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 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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 الإدارة تقریر مجلس 

 
یسر مجلس إدارة شركة شعاع كابیتال ش.م.ع ("شعاع" أو "الشركة") أن یقدم لكم البیانات المالیة الموحدة المدققة للشركة  

 .٢٠٢٤دیسمبر  ٣١وشركاتھا التابعة (یشُار إلیھا مجتمعة بـ "المجموعة") للسنة المالیة المنتھیة في 
 

 نظرة عامة على الأداء المالي
 

ملیون درھم في عام    ١٢١ملیون درھم إماراتي، مقارنة بـ    ٨٩، سجلت المجموعة إیرادات تشغیلیة بلغت  ٢٠٢٤في عام  
ً   الانخفاض  وقد كان).  ٢٠٢٣(باستثناء البنود غیر المتكررة في    ٢٠٢٣ عدة عوامل، بما في ذلك   عنبشكل أساسي    ناتجا

الانخفاض المؤقت في رأس المال المخصص للأسواق العالمیة، مما أدى إلى تراجع العوائد. كما أثرّ انخفاض صافي قیمة  
على رسوم الإدارة، مما ساھم في انخفاض إجمالي الإیرادات. ومع ذلك، فإن تطبیق تدابیر تحسین   أصول الصندوق سلباً 

 المتعلقة بإعادة الھیكلة. ، باستثناء التكالیف غیر المتكررة  ٢٠٢٣یص المصاریف التشغیلیة مقارنة بعام  التكالیف ساھم في تقل
 

صافیة بلغت   المجموعة خسارة  عام    ٢٩٩سجلت  إلى مالكي الشركة الأم في  درھم إماراتي تعود  ، مقارنة  ٢٠٢٤ملیون 
. وكانت نتائج العام السابق قد تأثرت بشكل رئیسي بمخصصات ٢٠٢٣ملایین درھم في عام    ٩٠٧بخسارة صافیة بلغت  

ورسوم ضریبة مؤجلة لمرة  انخفاض القیمة غیر النقدیة للأصول العقاریة القدیمة، بما في ذلك الشھرة في المملكة المتحدة،  
واحدة نتیجة تطبیق قانون ضریبة الشركات في دولة الإمارات، بالإضافة إلى تعدیلات التقییم التي أجراھا أحد الشركات  

، فقد قامت المجموعة بتسجیل مخصصات إضافیة غیر نقدیة لانخفاض قیمة الذمم  ٢٠٢٤الزمیلة للمجموعة. أما في عام  
استثمارھا في الشركة الزمیلة نتیجة لانخفاض تقییم الاستثمارات الأساسیة. وتعد ھذه المخصصات    المدینة، بالإضافة إلى

 . المركز الماليخطوة استراتیجیة ضمن جھود المجموعة لإعادة ھیكلة رأس المال وتعزیز 
 

ونظراً للخسائر المذكورة في ھذا التقریر، فإن مجلس إدارة الشركة ("مجلس الإدارة") لا یوصي بتوزیع أرباح على مساھمي 
 ). صفر: ٢٠٢٣الشركة في الجمعیة العمومیة المقبلة (

 
 مستجدات الأعمال

 

  شركة ملیون دولار أمریكي، صادرة عن    ١٥٠خلال العام، كان لدى المجموعة التزامات مستحقة في شكل سندات بقیمة  
، نجحت المجموعة في التوصل إلى اتفاق مع حاملي السندات لتعدیل ٢٠٢٤أبریل  ١٩ذات غرض خاص تابعة لشعاع. في 

. وقد منح ھذا الاتفاق حاملي السندات الفرصة لتحویل سنداتھم إلى  ٢٠٢٥مارس    ٣١وتمدید شروط السندات المستحقة حتى  
القابلة للتحویل. أما السندات التي لن یتم تحویلھا إلى حقوق ملكیة،   حقوق ملكیة من خلال عرض مبادلة السندات الإلزامیة

عن إطفاء التزام  ، ومن المتوقع أن یسھم ذلك في تحقیق ربح ناتج  ٢٠٢٥مارس    ٣١قبل    ٪٨٠فسیتم تسویتھا بخصم بنسبة  
 جوھري للمجموعة. 

 
  ات قوخر، نجحت المجموعة في الحصول على إعفاء مؤقت من المقرض الرئیسي، تم بموجبھ التنازل عن  ٢٠٢٤في عام  

غیر متداولة، بعدما كانت    على أنھاقروض طویلة الأجل  ال التعھدات الفنیة لمدة سنة واحدة. كما أعادت المجموعة تصنیف  
. ولا تزال المجموعة منخرطة في مناقشات مع المقرض الرئیسي لمعالجة  ٢٠٢٣مصنفة كقروض متداولة في السنة المالیة 

ھذه الخروقات الفنیة بشكل كامل، مع الحفاظ على السداد المنتظم للدفعات المقررة على القرض. بالإضافة إلى ذلك، تعمل 
 .لى تأمین اتفاقیة إعادة ھیكلة شاملة خلال فترة الإعفاءالمجموعة بنشاط ع

 
تواصل المجموعة تركیزھا على مبادرات التحول الاستراتیجي، بھدف تبسیط ھیكل رأس المال. وكجزء من ھذه الجھود،  
قامت المجموعة بتسجیل مخصصات انخفاض إضافیة على بعض الاستثمارات، وذلك كخطوة تھدف إلى تعزیز الاستقرار 

 .المالي وتقلیل تقلبات الأرباح المستقبلیة بشكل ملحوظ
 

 الشركات وإدارة المخاطرحوكمة 
 

یؤكد مجلس الإدارة التزامھ بأعلى معاییر حوكمة الشركات وممارسات إدارة المخاطر. وتواصل المجموعة مراقبة وتقییم 
 .المخاطر التي تواجھ الشركة، مع ضمان اتخاذ التدابیر المناسبة للتخفیف من ھذه المخاطر وحمایة قیمة حقوق المساھمین
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 الموحد  الربح أو الخسارةبیان 

 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١للسنة المنتھیة في 
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 

 
 . الموحد  الربح أو الخسارة  بیانبشأن التغییرات في عرض  ٣٠راجع الإیضاح رقم  *    

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال

 دیسمبر  ٣١  إیضاحات  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣* 

 مدققة   مدققة    
      الإیرادات 

      
 ١٤٠٬٧٨٣  ٨٠٬٨٩٩   رسوم الإدارة والأداء 

 ٢٬١٨٥  ٣٨٦   رسوم الاستشارات 
 ١٢٬٦٦٦  ٦٬٧٢٢   التداول والحفظ 

 ٥٬٧٨٤  ٨٤٣   أخرى 
   —————  ————— 

 ١٦١٬٤١٨  ٨٨٬٨٥٠   إجمالي الإیرادات 
   —————  ————— 

      المصاریف 
 (١١٥٬٧٦٦)  (١٠٦٬٩٠٨)  ٦ والإداریة المصاریف العمومیة  

 (١٢٬٥٢٥)  (٩٬٨٤٨)   الإھلاك والإطفاء 
 (٢٬٥٠١)  (٦٬١٩٧)   مصاریف الرسوم والعمولات 

   —————  ————— 
 (١٣٠٬٧٩٢)  (١٢٢٬٩٥٣)   المصاریف إجمالي 

   —————  ————— 
 ٣٠٬٦٢٦  (٣٤٬١٠٣)   (الخسارة) / الربح التشغیلي 

      
 (٧٧٬٠٨٢)  (٧٦٬٦٧٥)   تكالیف التمویل

 (٩٬٩٤١)  ٢٤٤  خسارة) من فروق صرف العملات الأجنبیةال ربح / (ال صافي 
 (١٩٨٬٢٠٨)  (٥٤٬٩١٤)  ٧ مخصص خسائر الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة 

 ٣٬٥٩٨  ٦٤٠   دخل الفائدة
 )   ٣٨٤٬٠٧٢(  -  ٨ انخفاض في قیمة الموجودات غیر الملموسة وبنود أخرى 

 (٤١٬٩٩٦)  ٣١٬٣٥٢  ٩ الدخل / (المصاریف) الأخرى 
التغیر في القیمة العادلة من الموجودات المالیة   من خسارة ال

    المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
(٥٥٬٤٩٢)  

 
(٣٢٩٬٦٩٥) 

 (٢٠٧)  -   خسارة من مطلوبات مالیة مشتقة 
الحصة من صافي خسارة استثمارات في شركات زمیلة  

   (١٤٤٬٣٤٦)   باستخدام طریقة حقوق الملكیة 
(١٣٦٬١٥٧) 

 ٢٩٬٢٩٠  -   الوحدات  بحاملینائتمان التمویل المتعلق 
   —————  ————— 

 (١٬١١٣٬٨٤٤)  (٣٣٣٬٢٩٤)   الخسارة قبل الضریبة 
 (٤٠٬٨٥٤)  ١٢٬١٠٣   للسنةصافي دخل / (خسارة) ضریبة الدخل  

   —————  ————— 
 (١٬١٥٤٬٦٩٨)  (٣٢١٬١٩١)   صافي الخسارة 

   ═══════  ═══════ 
      :العائد إلى 

 (٩٠٦٬٦٤٤)  (٢٩٩٬١٦٢)   ملاّك الشركة الأم 
 (٢٤٨٬٠٥٤)  (٢٢٬٠٢٩)   حصص غیر مسیطرة 

   —————  ————— 
   (٣٢١٬١٩١)  (١٬١٥٤٬٦٩٨) 
   ═══════  ═══════ 

 (٠٫٣٦)  (٠٫١٢)  ٢١ ) الإماراتي   أرباح السھم العائدة إلى الملاّك (بالدرھم
   ═══════  ═══════ 

 .الإیضاحات المرفقة جزءً لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة الموحدةتشكل 
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 الدخل الشامل الموحد بیان  
 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١للسنة المنتھیة في  
 
 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال

    
 دیسمبر  ٣١  إیضاحات  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

 مدققة   مدققة    
      
 (١٬١٥٤٬٦٩٨)  (٣٢١٬١٩١)   سنة للخسارة ال
      

      الدخل الشامل الآخر 
      

      الربح أو الخسارة بنود یحُتمل إعادة تصنیفھا إلى 
 ١٠٬٢٠١  (١١٬٤٠٧)  ٢٠ فروق الصرف من تحویل العملیات الأجنبیة 
      صافي الخسارة من تحوطات التدفقات النقدیة 

 (٨٬٤٥٨)  ٢٠ تحوطات التدفقات النقدیة  -
 

(٤٬١٢٩) 

حصة من الدخل الشامل الآخر من استثمار في   -
 -  ٦٬٣١٦  ١٣ شركات زمیلة 

   —————  ————— 
 ٦٬٠٧٢  (١٣٬٥٤٩)  (الخسارة) / الدخل الشامل الآخر للسنة

   —————  ————— 
 (١٬١٤٨٬٦٢٦)  (٣٣٤٬٧٤٠)  إجمالي الخسارة الشاملة للسنة 

  —————  ————— 
      :العائد إلى 

 (٩٠٤٬٣٠٤)  (٣٠٩٬٥٦٠)   ملاّك الشركة الأم 
 (٢٤٤٬٣٢٢)  (٢٥٬١٨٠)   حصص غیر مسیطرة 

   —————  ————— 
   (٣٣٤٬٧٤٠)  (١٬١٤٨٬٦٢٦) 
   ═══════  ═══════ 

 .الإیضاحات المرفقة جزءً لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة الموحدةتشكل 
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 الموحد  التدفقات النقدیةبیان 

 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١ للسنة المنتھیة
 
 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة  

 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال

 دیسمبر  ٣١ إیضاحات  
 دیسمبر ٣١  ٢٠٢٤

٢٠٢٣ 
 مدققة   مدققة   
     

      التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
 (١٬١٥٤٬٦٩٨)  (٣٢١٬١٩١)   للسنة خسارة  ال

      : )نقدیةال بنود غیر (التعدیلات على 
 (٢٩٬٢٩٠)  -   ائتمان تمویلي مرتبط بحملة الوحدات 

 ٦٢٬٥٢٨  -   خسارة من تخفیض استثمار في شركة زمیلة ال
 (٤١٬٨٥٦)  -   ربح من تسویة قرض ال
 ٩٬٩٤١  (٢٤٤)   خسارة من صرف العملات الأجنبیة الربح)/ال(

 ١١٬٦٤٤  -   صافي  – المعترف بھا الحصة المدرجة من رسوم الأداء 
 ٧٧٬٠٨٢  ٧٦٬٦٧٥   تكالیف التمویل 

 (٣٬٥٩٨)  (٦٤٠)   إیرادات الفوائد صافي 
القیمة العادلة من موجودات مالیة مدرجة بالقیمة العادلة  في خسارة  ال

 من خلال الربح أو الخسارة 
  ٩١٬٤٣١ 

 
٣٢٩٬٦٩٥ 

 ٥٠٬٤٨٨  -   خسارة القیمة العادلة على موجودات محتفظ بھا للبیع 
 ١٣٩٬١٥٨  ١٧٦٬٣٥١  ١٣ الحصة من خسارة استثمارات في شركات زمیلة 

 ٢٠٧  -   خسارة من إعادة تقییم مطلوبات مالیة مشتقة 
 ٤٠٬٨٥٤  (١٢٬١٠٣)   ضرائب دخل مؤجلة 

 ٢٬٩٩٢  ٢٬٤٥٤   مخصص مكافآت نھایة الخدمة للموظفین
 ١٩٨٬٢٠٨  ٥٤٬٩١٤  ٧ صافي   –مخصصات وخسائر انخفاض القیمة 

 ٣٦٤٬٧٤٣  -  ١٥ الملموسة انخفاض في الشھرة والموجودات غیر  
 ١٢٬٥٢٥  ٩٬٨٤٨  ١٤٬١٥ الإھلاك والإطفاء 

 -  (١٠٬١٣٣)   أخرى
   —————  ————— 

 ٧٠٬٦٢٣  ٦٧٬٣٦٢   التدفقات النقدیة التشغیلیة قبل التحركات في رأس المال العامل 
 (٥٬٨٣٥)  ٥٬٨٣٥   في قیمة الودائع المحتفظ بھا لدى البنك  )زیادةال(نخفاض / الا
 ٢٠٧٬٨٣٩   (٣٬٥٩٦)   نخفاض في الذمم المدینة والأرصدة المدینة الأخرى الا/   )زیادةال(
 ٢٠٢٬١١٢   ٢٤٬٣٧٢   نخفاض في القروض والسلف الا
 (١٧٣٬٧٦٣)   (٢٨٬٨٤٢)   نخفاض في الذمم الدائنة والأرصدة الدائنة الأخرى الا
 (٢٦٬٦٥٢)   (١٬٣٣٩)   نخفاض في المطلوبات المالیة الأخرىالا
   —————  ————— 

 ٢٧٤٬٣٢٤  ٦٣٬٧٩٢   صافي النقد الناتج من العملیات 
 (٦٬٢٨٧)  (١٠٬٢٠٧)   مكافآت نھایة الخدمة المدفوعة للموظفین

   —————  ————— 
 ٥٣٬٥٨٥  ٢٦٨٬٠٣٧   التشغیلیةصافي النقد الناتج من الأنشطة 

   —————  ————— 
      التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة

 (٥٬٦٣٢)  ٣٢٥   الاستحواذ على ممتلكات ومعدات 
 (٤٣٬٨٤٤)  (١٬٩٢٠)   دفعات لشراء استثمارات 

 ١٧٬٥٦٣  ٥٠٬٤٧٩   متحصلات من استبعاد استثمارات 
 ١١٬٤٣٨  ٢٬٤١٠  ١٣ توزیعات من شركات زمیلة 

 ٣٬٥٩٨  ٦٤٠   صافي الفوائد المقبوضة 
   —————  ————— 

 (١٦٬٨٧٧)  ٥١٬٩٣٤   صافي النقد الناتج من / (المستخدم في) الأنشطة الاستثماریة 
   —————  ————— 

 .الإیضاحات المرفقة جزءً لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة الموحدةتشكل 
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 (تتمة)  الموحد التدفقات النقدیةبیان 

 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١للسنة المنتھیة 
 
 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال

 دیسمبر  ٣١ إیضاحات  
 دیسمبر ٣١  ٢٠٢٤

٢٠٢٣ 
 مدققة   مدققة   
     

      التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة 
 (١٧٩٬٥١٣)  (٧٬٢٣٤)  ١٨٫٣ سداد قروض 

 (١٬٩٣٧)  (٥٬٩٨٤)   إیجارات مدفوعة 
 (٨٬٨٩٦)  -   توزیعات أرباح مدفوعة 
 (٩٧٬٦٢٢)  (٧٦٬٤٦٨)   تكالیف التمویل المدفوعة 

   —————  ————— 
 (٢٨٧٬٩٦٨)  (٨٩٬٦٨٦)   صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمویلیة 

   —————  ————— 
 (٣٦٬٨٠٨)  ١٥٬٨٣٣   النقد وما یعادلھ صافي الزیادة / (النقص) في 

      
 ٦٢٬٩٠١  ٢٦٬٠٩٣  ١٠ النقد وما یعادلھ في بدایة السنة 

   —————  ————— 
 ٢٦٬٠٩٣  ٤١٬٩٢٦  ١٠ النقد وما یعادلھ في نھایة السنة 

   ═══════  ═══════ 

 .ھذه البیانات المالیة الموحدةالإیضاحات المرفقة جزءً لا یتجزأ من تشكل 
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   الموحدةالبیانات المالیة ایضاحات حول 
  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة

 
 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 

 
 والأنشطة القانوني الوضع ١

دبي، الإمارات العربیة المتحدة، شعاع كابیتال ش.م.ع ("الشركة" أو "شعاع") ھي شركة مساھمة عامة تأسست في  
، ووفقًا للقانون الاتحادي لدولة الإمارات العربیة المتحدة  ١٩٧٩أبریل    ٢٥المؤرخ في    ٦بموجب المرسوم الأمیري رقم  

بشأن الشركات التجاریة وتعدیلاتھ ("قانون الشركات التجاریة"). إن العنوان المسجل للشركة ھو   ١٩٨٤لسنة    ٨رقم  
بي، الإمارات العربیة المتحدة. ویتم تداول أسھم الشركة في سوق دبي المالي في الإمارات العربیة ، د٣١٠٤٥ص.ب.  
 المتحدة.

 
الشركة مرخصة من ھیئة الأوراق المالیة والسلع للقیام بأنشطة إدارة الاستثمار، والاستشارات المالیة، والتحلیل المالي،  
والترویج، وأنشطة إدارة الطرح والإصدار. تقوم الشركة وشركاتھا التابعة بتنفیذ مجموعة متنوعة من أنشطة الاستثمار 

على   خاص  تركیز  مع  المالیة،  ودول  والخدمات  المتحدة  العربیة  الإمارات  ودولة  عام،  بشكل  الأوسط  الشرق  منطقة 
 مجلس التعاون الخلیجي بشكل خاص، حیث تشارك بفعالیة في أسواق رأس المال العامة والخاصة في المنطقة. 

 
 ھیكل المجموعة 

 
باسم    مجتمعینالمستحوذ المحاسبي) وشركاتھا التابعة (ویشُار إلیھم  (تتمثل الأنشطة الرئیسیة لمجموعة أبوظبي المالیة  

في   الاستشاریة أنشطة  ب  القیام"المجموعة")  والخدمات  وإدارتھا  المؤسسات  وإنشاء  والعقاري  التجاري  الاستثمار 
البنكیة   المالیةوالخدمات  الأوراق  في  والمتاجرة  الشركات التابعة .  الاستثماریة  المجموعة في  ملكیة  حصة  یلي  وفیما 

 :والشركات الزمیلة الجوھریة وكذلك أنشطتھا الرئیسیة
 
 

حصة الملكیة  
 الفعلیة % 

حصة الملكیة  
 اسم الشركة  مقر التأسیس  النشاط الرئیسي  الفعلیة % 

    دیسمبر  ٣١ دیسمبر ٣١
٢٠٢٤ ٢٠٢٣    
 الشركات التابعة الجوھریة     

الاستثمار في المشاریع   ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
أي دي كاب ماناج إل تي دي (بي في   جزر العذراء البریطانیة  التجاریة وتأسیسھا وإدارتھا 

 آي)
 ایھ دي سي ام إل تي دي  جزر كایمان إدارة الاستثمار ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 إل تي دي*  زایھ دي سي ام ریسورس جزر كایمان الاستشارات الاستثماریة  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠

دي سي ام أي أم بي كیري إل تي  ھ ای جزر العذراء البریطانیة  منشأة ذات غرض خاص  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 دي

 ایھ دي باور لیمتد  جزر كایمان شركة استثمار قابضة  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 )١بي بي دي بارتنرز جي بي ( جزر كایمان إدارة استثمار  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠

شركة الشخص   -ھورایزن للاستثمار  الإمارات العربیة المتحدة  شركة استثمار قابضة  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 الواحد ذ.م.م 

 إنتجریتد إي إي ھولدینغز الجبل الأسود  إدارة المشاریع  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 شركة الخلیج للتمویل ش.م.م*  المملكة العربیة السعودیة  التمویل  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 شركة الخلیج للتمویل ش.م.ع*  الإمارات العربیة المتحدة  التمویل  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠

خدمات مالیة واستثمارات   ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 شعاع كابیتال ش.م.ع  الإمارات العربیة المتحدة  قابضة 

 شعاع كابیتال العربیة السعودیة ش.م.م  المملكة العربیة السعودیة  مالیة خدمات  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 المتكاملة كابیتال ش.م.خ الإمارات العربیة المتحدة  خدمات مالیة  ٪٩٦٫٠٠ ٪٩٦٫٠٠
 آسیا للاستشارات الاقتصادیة ذ.م.م  الأردن الاستشارات  ٪٩٤٫٣٠ ٪٩٤٫٣٠

أموال الدولیة للاستثمار  شركة  الكویت  خدمات مالیة  ٪٨٧٫٢٠ ٪٨٧٫٢٠
 ش.م.ك.ع 

 قناص للاستثمارات المحدودة  جزر كایمان شركة استثمار قابضة  ٪٨٠٫٨٠ ٪٨٠٫٨٠
 سبادیل لیمتد  جیرزي شركة استثمار قابضة  ٪٨٥٫٠٠ ٪٨٥٫٠٠

 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 والأنشطة (تتمة) القانوني الوضع ١
 

 (تتمة)  ھیكل المجموعة

حصة الملكیة  
 الفعلیة % 

حصة الملكیة  
 اسم الشركة  مقر التأسیس  النشاط الرئیسي  الفعلیة % 

    دیسمبر  ٣١ دیسمبر ٣١
٢٠٢٤ ٢٠٢٣    
     
 نورث أیكر لیمتد  المملكة المتحدة  التطویرإدارة  ٪٨٣٫٩٠ ٪٨٣٫٩٠
 )٢ن بروبرتیز (وسكوادر جزر كایمان شركة استثمار قابضة  ٪٣٣٫٠٠ ٪٣٣٫٠٠
 )٢سیت مانجمنت لیمتد (ا أستریا  المملكة المتحدة  إدارة العقارات  ٪٣٣٫٠٠ ٪٣٣٫٠٠

 ٢إیجل تي  جزر كایمان شركة استثمار قابضة  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠
 نورث أیكر كابیتال ال تي دي  جزر العذراء البریطانیة  مدیر استثمار  ٪١٠٠٫٠٠ ٪١٠٠٫٠٠

 
 

حصة الملكیة  
 الفعلیة % 

حصة الملكیة  
 اسم الشركة  مقر التأسیس  النشاط الرئیسي  الفعلیة % 

    دیسمبر  ٣١ دیسمبر ٣١
٢٠٢٤ ٢٠٢٣    
 الشركات الزمیلة الجوھریة     
 إشراق للاستثمار ش.م.ع  الإمارات العربیة المتحدة  استثمارات قابضة شركة  ٪٢٤٫٥٩ ٪٢٤٫٥٩
 * ھندسة المدینة ذ.م.م الإمارات العربیة المتحدة  مقاولات  ٪٤٠٫٠٠ ٪٤٠٫٠٠
 )٣(ال بي  ١صندوق شعاع للضیافة  جزر كایمان شركة استثمار قابضة  ٪٣٣٫١٠ ٪٣٣٫١٠
 ١ صندوق شعاع السعودیة للضیافة العربیة السعودیة المملكة  شركة استثمار قابضة  ٪٣٣٫٢٠ ٪٣٣٫٢٠
 * أي دي كورب لیمتد  الإمارات العربیة المتحدة  مؤسسة مالیة إسلامیة  ٪٢٤٫٨٠ ٪٢٤٫٨٠

 
 

 .ھذه الشركات التابعة والزمیلة قید التصفیة 
 

 .تابعةفي بي بي دي بارتنرز جي بي من خلال شركة  ٪٥٠تم الاحتفاظ بنسبة ملكیة فعلیة تبلغ  ) ١(
 

، خلصت مجموعة أبوظبي ١٠استنادًا إلى مفھوم "السیطرة" كما ھو منصوص علیھ في المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم   ) ٢(
من حقوق التصــــویت في الكیانات المذكورة أعلاه، فإن لدیھا "ســــیطرة فعلیة"   ٪٥٠المالیة إلى أنھ رغم امتلاكھا أقل من 

ــبة ما تملكھ من حقوق التصــوی  ــافة إلى تمثیلھا في مجلس إدارة بالنظر إلى نس ــاھمي الوحدات الآخرین، إض ت مقارنة بمس
ــیطرة وبالتالي قامت بتوحید ھذه الصــنادیق، لأنھا تتعرض لعوائد متغیرة  ــتثمر. وخلصــت المجموعة إلى أن لدیھا الس المس

علیھ، تم توحید الكیانات المذكورة   ولدیھا صـلاحیات اتخاذ القرار التي تؤثر على ھذه العوائد بصـفتھا مدیر الاسـتثمار. وبناءً 
 .أعلاه ضمن ھذه البیانات المالیة

 
تثمار مغلق خاص مسـجل كشـراكة محدودة في جزر كایمان. ونتیجة للتقاطع  ١صـندوق شـعاع للضـیافة   ) ٣( ل.ب.، صـندوق اسـ

من صـندوق شـعاع للضـیافة    ٪٢٦٫٣في ملكیة الاسـتثمارات من قبل ھذا الصـندوق، تمتلك المجموعة بشـكل غیر مباشـر نسـبة  
 .، وھو صندوق استثمار مغلق خاضع لتنظیم ھیئة السوق المالیة في المملكة العربیة السعودیة١

 
 
 
 
 

 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 
 أساس الإعداد  ٢

 أساس الإعداد      ٢٫١    
 

للقانون   المالیة، والأحكام الساریة  للتقاریر  المحاسبة الدولیة  لمعاییر  للمجموعة وفقًا  الموحدة  إعداد البیانات المالیة  تم 
البیانات المالیة الموحدة بآلاف  وتعدیلاتھ لدولة الإمارات العربیة المتحدة. یتم عرض    ٢٠٢١لسنة    ٣٢الاتحادي رقم  

الدراھم الإماراتیة، حیث إنھا تمثل عملة الدولة التي تقع فیھا الشركة الأم (مجموعة أبوظبي المالیة) ویجري بھا تنفیذ 
 غالبیة أعمال المجموعة. 

 
  ٢٠١٥لسنة    ٢، والذي یعدل بعض أحكام القانون الاتحادي رقم  ٢٠٢٠لسنة    ٢٦تم إصدار المرسوم بقانون اتحادي رقم  

.  ٢٠٢١ینایر    ٢، ودخلت التعدیلات حیز التنفیذ بتاریخ  ٢٠٢٠سبتمبر    ٢٧وتعدیلاتھ بشأن الشركات التجاریة، بتاریخ  
 لمتطلبات خلال الفترة. وقد قامت الشركة بمراجعة الأحكام الجدیدة وتطبیق ا

 
وقد تم إعداد البیانات المالیة الموحدة على أساس مبدأ التكلفة التاریخیة، كما تم تعدیلھا لقیاس القیمة العادلة لبعض الأدوات 

.  الموجوداتالمالیة. وتحُتسب التكلفة التاریخیة بشكل عام على أساس القیمة العادلة للمقابل المدفوع مقابل الحصول على  
التزام في معاملة منتظمة بین  وتعُرّف القیمة العادلة بأنھا السعر الذي یمكن الحصول علیھ لبیع أصل أو دفعھ لتحویل  

أطراف السوق في تاریخ التقییم، سواء أكان ذلك السعر قابلاً للملاحظة بشكل مباشر أو تم تقدیره باستخدام أسلوب تقییم 
 .آخر

 
 الاستمراریة مʗʮأ        ٢.٢

 

ملیون درھم إماراتي) للسنة    ١٬١٥٥: ٢٠٢٣دیسمبر   ٣١ملیون درھم إماراتي (  ٣٢١تكبدت المجموعة خسارة قدرھا 
:  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١ملیون درھم إماراتي (  ١٬١٢٨، مما أدى إلى خسائر متراكمة بلغت  ٢٠٢٤دیسمبر    ٣١المنتھیة في  

 .ملیون درھم إماراتي) كما في ذلك التاریخ ٨٢٩
 

عند تقییم مدى ملاءمة تطبیق مبدأ الاستمراریة في إعداد ھذه البیانات المالیة الموحدة، أخذ مجلس الإدارة في الاعتبار 
الربحیة التشغیلیة للمجموعة، والسیولة، والتدفقات النقدیة المتوقعة، مع الأخذ بالحسبان النتائج الممكنة بشكل معقول على  

 .فقة على ھذه البیانات المالیة الموحدةمدى فترة ممتدة من تاریخ الموا
 

ملیون درھم إماراتي تستحق السداد خلال الاثني عشر   ٧٠٥علاوة على ذلك، لدى المجموعة تسھیلات اقتراض بقیمة  
شھرًا التالیة من تاریخ الموافقة على ھذه البیانات المالیة الموحدة، بما في ذلك تسھیلات ثنائیة (“القرض لأجل”) بقیمة 

، حصلت المجموعة على إعفاء لمدة سنة واحدة من أحداث التعثر ٢٠٢٤ملیون درھم مستحقة لأحد البنوك. في عام    ٧٧
من البنك. وتشارك المجموعة حالیًا في مفاوضات مع البنك لإبرام اتفاقیة إعادة ھیكلة، مع الاستمرار في خدمة القرض  

 .لأجل والوفاء بكافة التزامات السداد في تواریخھا المحددة
 

ملیون درھم    ٢٧٤٫٤بقیمة   ، نجحت المجموعة في إصدار سندات إلزامیة قابلة للتحویل٢٠٢٤وبعد نھایة السنة المالیة  
ملیون دولار أمریكي) لحملة السندات الحالیین. أما حملة السندات المتبقین، والذین تبلغ قیمة    ٧٤٫٧إماراتي (ما یعادل  

من القیمة الاسمیة لحیازاتھم، تدُفع في موعد أقصاه    ٪٢٠ملیون دولار أمریكي، فسیتلقون تسویة تعادل    ٧٥٫٣ممتلكاتھم  
 ملیون درھم إماراتي من خلال إصدار سندات  ٨٥علاوة على ذلك، قامت المجموعة بجمع مبلغ    .٢٠٢٥مارس    ٢٨

 .لمستثمرین جدد، مع تخصیص جزء من ھذه العائدات لتسھیل تسویة مستحقات حملة السندات غیر المحولة
 
 المحاسبیة الجوھریةالسیاسات ٣       

 المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة المطبقة في البیانات المالیة الموحدة       ٣٫١
 

تم اعتماد معاییر المحاسبة الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة التالیة، والتي أصبحت ساریة المفعول للفترات السنویة 
، في ھذه البیانات المالیة. لم یكن لتطبیق ھذه المعاییر المعدلة، باستثناء ما ھو مذكور، ٢٠٢٤ینایر    ١بعد  التي تبدأ في أو  

 .أي تأثیر جوھري على المبالغ المعروضة للسنتین الحالیة والسابقة
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة)  السیاسات المحاسبیة الجوھریة ٣

 (تتمة) المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة المطبقة في البیانات المالیة الموحدة      ٣٫١
 

تم اعتماد معاییر المحاسبة الدولیة للتقاریر المالیة الجدیدة والمعدلة التالیة، والتي أصبحت ساریة المفعول للفترات السنویة 
، في ھذه البیانات المالیة. لم یكن لتطبیق ھذه المعاییر المعدلة، باستثناء ما ھو مذكور، ٢٠٢٤ینایر    ١التي تبدأ في أو بعد  

 .أي تأثیر جوھري على المبالغ المعروضة للسنتین الحالیة والسابقة
 

 العنوان أھم المتطلبات  تاریخ السریان

والمطلوبات غیر المتداولة مع  تصنیف المطلوبات كمتداولة أو غیر متداولة،  ٢٠٢٤ینایر  ١
 التعھدات 

تعدیل على المعیار المحاسبي  
"عرض    ١الدولي رقم 

 البیانات المالیة"

 متطلبات الإفصاح المضافة إلى "ترتیبات تمویل الموردین" ٢٠٢٤ینایر  ١

تعدیلات على المعیارین  
الدولیین للتقاریر المالیة رقم  

والمعیار المحاسبي الدولي   ٧
 ٧رقم 

 ٢٠٢٤ینایر  ١
توضیح القیاس اللاحق الذي یجریھ البائع المستأجر لعقد الإیجار على  

معاملات البیع وإعادة الإیجار التي تستوفي متطلبات المعیار الدولي للتقاریر  
 لیتم احتسابھا على أنھا عملیة بیع  ١٥المالیة رقم 

تعدیل على المعیار الدولي  
 ١٦للتقاریر المالیة رقم 

"عقود الإیجار عند البیع  
 وإعادة التأجیر"

 المعاییر والتفسیرات الصادرة ولكن لم تصبح ساریة المفعول بعد 
 

 ٢٠٢٥ینایر  ١
یحتوي ھذا المعیار الجدید على متطلبات لجمیع المنشآت التي تطبق معاییر  
التقاریر المالیة الدولیة بخصوص عرض البیانات والإفصاح عنھا في البیانات 

 المالیة 

المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
العرض والإفصاح   - ١٨رقم 

 في البیانات المالیة 

 تصنیف وقیاس الأدوات المالیة  ٢٠٢٥ینایر  ١

  تعدیلات على المعیارین
  الدولیین للتقاریر المالیة رقم

والمعیار المحاسبي   ٩و  ٧
 ٧الدولي رقم 

المعیار المحاسبي الدولي رقم   عدم إمكانیة صرف العملة  ٢٠٢٥ینایر  ١
٢١ 

یسمح ھذا المعیار الجدید للشركات التابعة المؤھلة باستخدام معاییر التقاریر  ٢٠٢٥ینایر  ١
 المالیة الدولیة مع إفصاحات مخفضة 

المعیار الدولي للتقاریر المالیة  
الشركات التابعة   - ١٩رقم 

غیر الخاضعة للمساءلة  
 العامة: الإفصاحات 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 أساس التوحید       ٣٫٢
 

المجموعة (  المجموعة لأن  علیھا  التي تسیطر  السلطة لتوجیھ  ١الشركات التابعة ھي الشركات المستثمر فیھا  ) تملك 
) لدیھا تعرض أو حقوق في ٢الأنشطة ذات الصلة بالشركات المستثمر فیھا والتي تؤثر بشكل كبیر على عائداتھا، و(

) لدیھا القدرة على استخدام سلطتھا على الشركات المستثمر  ٣و(  عوائد متغیرة من مشاركتھا مع الشركات المستثمر فیھا،
فیھا للتأثیر على حجم عائدات المستثمر. یتم أخذ وجود وتأثیر الحقوق الجوھریة، بما في ذلك حقوق التصویت الجوھریة  

الحق جوھریاً،    أخرى. ولكي یكون  شركة المحتملة، في الاعتبار عند تقییم ما إذا كانت المجموعة تملك السلطة على  
یجب أن یكون لصاحب الحق القدرة العملیة على ممارسة ذلك الحق عند الحاجة إلى اتخاذ قرارات بشأن توجیھ الأنشطة 

مستثمَر فیھا حتى وإن لم تكن تملك أغلبیة    شركة قد یكون للمجموعة سلطة على    .المستثمر فیھا  للشركةذات الصلة  
بحجم وتوزیع   حقوق التصویت فیھا. في ھذه الحالة، تقوم المجموعة بتقییم حجم حقوق التصویت التي تملكھا مقارنةً 

. لا تمنع الحقوق الوقائیة التي الشركةعلى   حقوق التصویت التي یملكھا الآخرون لتحدید ما إذا كانت تملك سلطة فعلیة
أو التي تطُبق فقط في    الشركةة  یتمتع بھا المستثمرون الآخرون، مثل تلك التي تتعلق بالتغییرات الأساسیة في أنشط

د الشركات التابعة من تاریخ انتقال السیطرة  .المستثمر فیھا الشركةظروف استثنائیة، المجموعة من السیطرة على   توُحَّ
 .إلى المجموعة، ویتم إلغاء التوحید من تاریخ توقف السیطرة

 
تسُتخدم طریقة الاستحواذ المحاسبیة لاحتساب الاستحواذ على الشركات التابعة. یتم قیاس الموجودات المحددة المستحوذ  
علیھا وكذلك المطلوبات والمطلوبات الطارئة المحتملة الناتجة عن اندماج الأعمال بقیمتھا العادلة في تاریخ الاستحواذ، 

 .بغض النظر عن حجم الحصص غیر المسیطرة
 

الحصة غیر المسیطرة ھي ذلك الجزء من صافي نتائج وأرباح الشركة التابعة وحقوق ملكیتھا، والتي تنُسب إلى الحصص  
التي لا تملكھا المجموعة بشكل مباشر أو غیر مباشر. تقوم المجموعة بقیاس الحصة غیر المسیطرة على أساس كل  

موج صافي  من  النسبیة  الحصة  على  بناءً  حدة،  على  غیر  معاملة  الحصة  وتعُرض  علیھا.  المستحوذ  الشركة  ودات 
 .المسیطرة كبند منفصل ضمن حقوق ملكیة المجموعة

 
بخصم صافي الموجودات للشركة المستحوذ علیھا من إجمالي المقابل المحول لھا، بالإضافة إلى مبلغ الحصة غیر   یقُاس

المسیطرة والقیمة العادلة لأي حصة كانت مملوكة في الشركة المستحوذ علیھا قبل تاریخ الاستحواذ. یتم الاعتراف بأي 
مبلغ سلبي ("شھرة سالبة") في بیان الربح أو الخسارة الموحد بعد أن تعید الإدارة تقییم ما إذا كانت قد حددت جمیع 

 .الموجودات والمطلوبات والمطلوبات الطارئة بشكل سلیم، وتقوم بمراجعة مدى ملاءمة قیاسھا
 

المصدرة،   الملكیة  حقوق  وأدوات  عنھا،  التخلي  تم  التي  للموجودات  العادلة  بالقیمة  للاستحواذ  المحول  المقابل  یقُاس 
المطلوبات الناتجة عن ترتیبات مقابل  للموجودات أو  العادلة  القیمة  بھا، بما في ذلك  الملتزم  المتكبدة أو  والمطلوبات 

المرتبطة بالاستحواذ مثل الخدمات الاستشاریة، القانونیة، التقییم، وما یماثلھا  طارئة. لا یشمل المقابل المحول التكالیف  
الخدمات المھنیة. یتم خصم التكالیف المتعلقة بإصدار أدوات حقوق الملكیة من حقوق الملكیة، وتخُصم التكالیف   من 

التكالیف جمیع  تحمیل  یتم  كما  الدفتریة،  قیمتھا  من  الدین  أدوات  بإصدار  على    المتعلقة  بالاستحواذ  المرتبطة  الأخرى 
 .المصاریف

 
یتم إلغاء المعاملات بین الشركات التابعة، وكذلك الأرصدة والأرباح غیر المحققة الناتجة عن تلك المعاملات. كما تلُغى  
المالیة وجمیع شركاتھا   أبوظبي  المعاملة غیر قابلة للاسترداد. تتبع مجموعة  الخسائر غیر المحققة، ما لم تكن تكلفة 

 .مع سیاسات المجموعةالتابعة سیاسات محاسبیة موحدة ومتسقة 
 

قد تختلف الكیانات المشمولة بالتوحید من سنة لأخرى بسبب عملیات إعادة ھیكلة المجموعة (بما في ذلك الاستحواذات 
والتصفیة)، أو التغیر في عدد وصافي أصول الكیانات الاستثماریة المجمعة التي تدیرھا المجموعة والتي تؤدي إلى  

في مثل ھذه الحالات، یتم توحید كیان الاستثمار،   . التقاریر المالیة  سیطرة، كما ھو معرّف في المعاییر الدولیة لإعداد
ویتم عادة تسجیل حصة الطرف الثالث كالتزام مالي. وتستمر ھذه المعالجة حتى تفقد المجموعة السیطرة كما ھو معرف 

 .في المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة
 

السیاسات المحاسبیة الھامة مبینة أدناه، وقد تم تطبیق ھذه السیاسات بشكل ثابت على كل السنوات المعروضة، ما لم  
 .یذُكر خلاف ذلك
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) الجوھریةالسیاسات المحاسبیة معلومات         ٣

 ممتلكات ومعدات        ٣٫٣
 

إن وجدت.    مة،یمخصومًا منھا مجمع الاستھلاك وخسائر الانخفاض في الق  ةیخیالممتلكات والمعدات بالتكلفة التار  انیتم ب
 نسبتھا مباشرة إلى الاستحواذ على الأصل.  مكنیالتي  فی المصار ةیخیتشمل التكلفة التار

 

ملائمًا، فقط عندما    كونیللأصل أو الاعتراف بھا كأصل منفصل، حسبما    ة یالدفتر  مةیاللاحقة في الق  فیالتكال  نیتضم  تمی
تكلفة البند   اسیبالإمكان ق  كونیمرتبطة بالبند إلى المجموعة، و  ةیمستقبل  ةیمن المرجح أن تتدفق منافع اقتصاد  كونی

  ة یعلى حساب الربح أو الخسارة خلال الفترة المال  لھایتحم  تمیالأخرى    انة یأعمال الإصلاح والص  عیبشكل موثوق بھ. جم
 تكبدھا.  ھایف تمیالتي 

 

القسط الثابت وفقًا    قةیالمقدرة باستخدام طر  ةیحساب الاستھلاك لحذف تكلفة الموجودات على مدى أعمارھا الإنتاج  تمی
 :ليیلما 

 
  السنوات 

 تحسینات على عقار مستأجر  ١٠-١
 معدات مكتبیة ٥-٣
 مركبات ٥
 أثاث وتجھیزات  ٥-٣

 مبان  ٤٠
 موجودات حق الاستخدام  مدة الإیجار 

 
 ریالاعتراف بتأث  تمیو  ة، یكل سنة مال  ةیوطرق الاستھلاك في نھا  ةیالمتبق  میالمقدرة والق  ةیمراجعة الأعمار الإنتاج  تمی

 على أساس مستقبلي. راتیفي التقد راتییأي تغ
 

  ة ی الدفتر  مةیوالق  عاتی متحصلات المب  نیالربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد أو شطب أصل من خلال الفرق ب  دیتحد  تمی
 الاعتراف بھا ضمن الربح أو الخسارة.  تمیللأصل، و

 
 الانخفاض في قیمة الموجودات غیر المالیة        ٤.٣

 
تقوم المجموعة في نھایة كل فترة تقریر بمراجعة القیم الدفتریة لموجوداتھا غیر المالیة لتحدید ما إذا كان ھناك أي مؤشر  

القابل للاسترداد للأصل  على تعرض ھذه الموجودات لانخفاض في القیمة. إذا وُجد مثل ھذا المؤشر، یتم تقدیر المبلغ  
تقوم   فردي،  لأصل  للاسترداد  القابل  المبلغ  تقدیر  تعذر  إذا  وجدت).  (إن  القیمة  انخفاض  خسارة  مدى  تحدید  بغرض 
المجموعة بتقدیر المبلغ القابل للاسترداد لوحدة تولید النقد التي ینتمي إلیھا الأصل. وإذا أمكن تحدید أساس معقول وثابت  

ص الموجودات العامة للشركة إلى وحدات تولید النقد الفردیة، أو تخُصّص إلى أصغر مجموعة  للتخصیص، یتم تخصی
من وحدات تولید النقد التي یمكن تحدید أساس تخصیص معقول وثابت لھا. تتم مراجعة الموجودات غیر المالیة، باستثناء  

 كل فترة تقریر. الشھرة، التي تعرضت لانخفاض في القیمة لاحتمال عكس الخسارة في نھایة
 

القیمة القابلة للاسترداد ھي القیمة الأعلى بین القیمة العادلة ناقص تكالیف البیع والقیمة قید الاستخدام. عند تقییم القیمة 
قید الاستخدام، یتم خصم التدفقات النقدیة المستقبلیة التقدیریة إلى قیمتھا الحالیة باستخدام معدل خصم یعكس تقییمات 

 یة للنقود والمخاطر الخاصة بالموجودات.السوق الحالیة للقیمة الزمن
 

إذا قدُّرت القیمة القابلة للاسترداد لأصل (أو وحدة تولید النقد) بأنھا أقل من قیمتھ الدفتریة، یتم تخفیض القیمة الدفتریة  
في الربح أو   للأصل (أو وحدة تولید النقد) إلى قیمتھ القابلة للاسترداد. ویتم الاعتراف بخسارة انخفاض القیمة فوراً 

لاً بقیمة إعادة تقییم، وفي ھذه الحالة یتم معاملة خسارة انخفاض القیمة كخسارة ناتجة الخسارة، ما لم یكن الأصل محم 
 عن إعادة التقییم.

 

القیمة المعدلة القابلة  عند عكس خسارة انخفاض القیمة لاحقاً، یتم زیادة القیمة الدفتریة للأصل (أو وحدة تولید النقد) إلى  
للاسترداد، على ألا تتجاوز القیمة الدفتریة المحدثة ما كان یمكن تحدیده في حال عدم تسجیل خسارة انخفاض القیمة في 
في الربح أو الخسارة، ما لم یكن الأصل محملاً  السنوات السابقة. ویتم الاعتراف بعكس خسارة انخفاض القیمة فوراً 

وفي ھذه الحالة یتم معاملة عكس الخسارة كزیادة ناتجة عن إعادة التقییم. ویدُرج أي فائض ناتج عن    بقیمة إعادة تقییم،
 الانخفاض في بیان الدخل. 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٢٠ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 تكالیف التمویل      ٥.٣
 

یتم الاعتراف بجمیع تكالیف الاقتراض في الربح أو الخسارة خلال الفترة التي یتم تكبدھا فیھا. وترُسمل تكالیف الاقتراض  
الفائدة باستخدام طریقة الفائدة الفعلیة، ویتم الاعتراف بھا في الربح التي تعُزى مباشرة إلى تطویر أصل مؤھل. تحُسب 

أو الخسارة ضمن بند "تكالیف التمویل". الفائدة الفعلیة ھي المعدل الذي یخصم بدقة التدفقات النقدیة المستقبلیة التقدیریة 
معدل الفائدة الفعلیة وتكالیف المعاملات  (بما في ذلك كافة الرسوم المدفوعة أو المقبوضة التي تعُد جزءاً لا یتجزأ من  

والعلاوات أو الخصومات الأخرى) خلال العمر المتوقع لأداة الدین، أو فترة أقصر عند الاقتضاء، إلى صافي القیمة  
 .الدفتریة عند الاعتراف المبدئي

 
 المخزون       ٦.٣

 
وتشمل تكلفة الأعمال تحت التنفیذ التكالیف العامة المخصصة  یقُیّم المخزون بالتكلفة أو صافي القیمة البیعیة، أیھما أقل. 

لمرحلة التطویر. ویستند صافي القیمة القابلة للتحقق إلى أسعار البیع التقدیریة مطروحاً منھا التكالیف الإضافیة المتوقعة  
 .عند الإتمام والتصرف

 
 سیاسة عرض بیان الدخل      ٧.٣

 
المجموعة بإدراج   التصاعدي أو الاستبعاد ستقوم  الاستحواذ  ذلك عملیات  المعاملات التجاریة، بما في  الإیرادات من 

 التنازلي، والإیرادات التشغیلیة الأخرى المتعلقة بأنشطة التشغیل، ضمن بند "الإیرادات الأخرى" في البیانات المالیة. 
 

سیتضمن بند الربح / (الخسارة) من انخفاض قیمة الموجودات غیر الملموسة وتكالیف التمویل في بیان الدخل الموحد  
 الانخفاض المعترف بھ في قیمة الموجودات غیر الملموسة خلال الفترة المالیة. 

 
 الاعتراف بالإیرادات        ٨.٣

 
 صافي إیرادات الرسوم والعمولات

 
لعملائھا، ویتم المحاسبة عنھا وفقًا للمعیار تتحصل المجموعة على إیرادات رسوم من مجموعة خدمات متنوعة تقدمھا  

"الإیرادات من العقود مع العملاء". ووفقًا لھذا المعیار، یتم قیاس إیرادات الرسوم    ١٥الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم  
ع ن أطراف ثالثة.  من قبل المجموعة بناءً على المقابل المحدد في العقد مع العمیل، مع استبعاد المبالغ المحصلة نیابةً 

 .تعترف المجموعة بالإیراد عند نقل السیطرة على المنتج أو الخدمة إلى العمیل
 

 :یتم الاعتراف بإیرادات الرسوم على النحو التالي
 

أو   . ١ التفاوض،  عن  الناشئة  الرسوم  (مثل  العمل  إتمام  عند  جوھري  عمل  تنفیذ  عن  الناتج  بالإیراد  الاعتراف  یتم 
 .المشاركة في التفاوض على صفقة لطرف ثالث، كترتیب الاستحواذ على حصص أو أوراق مالیة أخرى)

 

المحافظ،   . ٢ الأصول،  إدارة  رسوم  (مثل  الخدمة  تقدیم  عند  الخدمات  تقدیم  عن  الناتجة  بالإیرادات  الاعتراف  یتم 
 .والخدمات الاستشاریة والإداریة الأخرى)

 

 .والعمولات الأخرى عند تقدیم أو استلام الخدمة المعنیةیتم الاعتراف بإیرادات ومصروفات الرسوم  . ٣
 

الرسوم   مصاریف  خصم  بعد  المالیة،  البیانات  في  الإیرادات  بند  في  والعمولات  الرسوم  إیرادات  صافي  عرض  یتم 
 .والعمولات المتكبدة كجزء من الخدمة المقدمة أو العقد المبرم مع العمیل

 

 إیرادات الاستشارات
 

إیرادات الاستشارات أتعاب مقدم الخدمة والرسوم الاستشاریة. یتم استحقاقھا والاعتراف بھا عند تقدیم الخدمات،  تتضمن  
وفقًا للاتفاق مع العمیل. لا یتم الاعتراف بالإیراد إلا عندما یكون من المحتمل تدفق المنافع الاقتصادیة المرتبطة بالمعاملة 

 .دمات صافیة من الحسومات والمخصصات الأخرىإلى المجموعة. یتم عرض إیرادات الخ
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 ) (تتمة الاعتراف بالإیرادات       ٨.٣
 

 إیرادات الفوائد 
 

 .یتم استحقاق إیرادات الفوائد على أساس نسبي بالرجوع إلى الرصید الأصلي القائم ومعدل الفائدة الفعلي المطبق
 
 لحصة المدرجة من رسوم الأداء ا
 

المدرجة") من   على رسوم الأداء ("الحصة  للمجموعة الحصول  التي تدیرھا. یتم كسب ھذه  یحق  المؤھلة  الصنادیق 
الرسوم عند تحقیق الصنادیق لشروط أداء معینة. وتحُتسب سنویًا في تاریخ التقاریر استنادًا إلى الإرشادات الصادرة  

، مع الأخذ في الاعتبار شروط الأداء وترتیبات التوزیع. تخضع الحصة  ١٥عن المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  
في ا جوھري  انعكاس  یحدث  ألا  كبیرة  بدرجة  المحتمل  من  یكون  عندما  بالإیراد  المجموعة  وتعترف  لقیود،  لمدرجة 

 .الإیرادات المتراكمة المعترف بھا في الفترات المستقبلیة
 

المؤھلة،  یحق لموظفي المجموعة الحصول على حوافز أداء مرتبطة بمعدل العائد الداخلي المحقق لبعض الصنادیق  
وتمُنح تدریجیًا بشرط استمرار علاقة العمل والتخارج من الاستثمار، بشرط تحقق الحد الأدنى من عوائد الأداء المحددة  

 .مسبقًا. یتم الاعتراف بھذه الحوافز كمصروفات للحصة المدرجة
 

 إیرادات من الإیجار التمویلي
 

 :تحُتسب إیرادات الفوائد من خلال تطبیق معدل الفائدة الفعلي على القیمة الدفتریة الإجمالیة للأصول المالیة، باستثناء
 
الأصول المالیة المشتراة أو المنشأة والتي انخفضت قیمتھا الائتمانیة، حیث یطُبق معدل الفائدة الفعلي المعدل حسب  )أ

 .الائتمان على التكلفة المطفأة للأصل المالي
 

 ")، حیث٣ولكن أصبحت لاحقًا منخفضة القیمة الائتمانیة (أو "المرحلة   الأصول المالیة التي لا تندرج ضمن فئة  ) ب
 ).تحُتسب إیرادات الفوائد بتطبیق معدل الفائدة الفعلي على تكلفتھا المطفأة (أي صافیة من الخسائر الائتمانیة المتوقعة

 رسوم المعالجة 
 

الإداریة التي تشمل بدء عقود الإیجار وتقییم مخاطر العملاء. تمثل رسوم المعالجة والإیرادات التشغیلیة الأخرى الرسوم  
یتم الاعتراف بإیرادات رسوم المعالجة على مدار فترة الإیجار باستخدام طریقة المعدل الفعلي، مما ینتج عنھ معدل عائد 

 دوري ثابت على صافي الاستثمار القائم. 
 

 إیرادات توزیعات الأرباح 
 

 یتم الاعتراف بإیرادات توزیعات الأرباح من الاستثمارات عندما یثبت للمجموعة الحق في استلام دفعات الأرباح.
 

 المخصصات       ٩.٣
 

یتم الاعتراف بالمخصصات عندما یكون على المجموعة التزام حالي (قانوني أو ضمني) نتیجة لحدث سابق، وكان من  
 إجراء تقدیر موثوق لمبلغ الالتزام.المحتمل أن تلتزم المجموعة بتسویتھ، وكان بالإمكان 

 

یعُترف بالمبلغ المسجل كمخصص بناءً على أفضل تقدیر للمبلغ اللازم لتسویة الالتزام القائم في نھایة الفترة المالیة، مع  
المرتبطین بالالتزام. وعندما یتم قیاس المخصص باستخدام التدفقات النقدیة   الأخذ في الاعتبار المخاطر وعدم الیقین 

فإ القائم،  الالتزام  لتسویة  القیمة  المقدرة  تأثیر  یكون  النقدیة (عندما  التدفقات  لتلك  الحالیة  القیمة  تمثل  الدفتریة  قیمتھ  ن 
 الزمنیة للنقود جوھریاً).

 

إذا كان من المتوقع استرداد بعض أو جمیع المنافع الاقتصادیة المطلوبة لتسویة المخصص من طرف ثالث، یتم الاعتراف  
 بالمبلغ القابل للتحصیل كأصل إذا كان من شبھ المؤكد أن یتم استلام التعویض وكان بالإمكان قیاسھ بشكل موثوق. 

 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 منافع الموظفین    ١٠.٣
 

تم تكوین مخصص بالقیمة الكاملة لمكافآت نھایة الخدمة المستحقة للموظفین من غیر مواطني دولة الإمارات العربیة  ی
العمل الإماراتي، عن فترة خدمتھم المتحدة، وفقاً لسیاسة المجموعة، والتي لا تقل عن المنافع المستحقة بموجب قانون  

 حتى نھایة الفترة المالیة.
 

أما اشتراكات المعاشات التقاعدیة للموظفین من مواطني دولة الإمارات العربیة المتحدة، فتدُفع إلى الھیئة العامة للمعاشات 
المعاشات والتأمینات الاجتماعیة. وتحُمّل بشأن    ٢٠٠٠) لسنة  ٩والتأمینات الاجتماعیة وفقاً لأحكام القانون الاتحادي رقم (

 ھذه الاشتراكات على الربح أو الخسارة خلال فترة خدمة الموظف.
 

 العملات الأجنبیة    ١١.٣
 

. أما  الشركةتابعة ضمن المجموعة ھي عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي تعمل فیھا تلك    شركةعملة الوظیفیة لكل  
 .ھي درھم الإمارات العربیة المتحدةالعملة الوظیفیة وعملة العرض لمجموعة أبوظبي المالیة 

 

یتم تسجیل المعاملات المقومة بعملات غیر الدرھم الإماراتي ( العملات الأجنبیة) بأسعار الصرف السائدة في تواریخ 
إجراء تلك المعاملات. وفي نھایة فترة التقریر، یتم تحویل البنود النقدیة المقومة بالعملات الأجنبیة بالأسعار السائدة في 

ود غیر النقدیة التي تظھر بالقیمة العادلة والمقومة بالعملات الأجنبیة بالأسعار السائدة ذلك التاریخ. یتم إعادة تحویل البن 
بتاریخ تحدید القیمة العادلة . لا یتم إعادة تحویل البنود غیر النقدیة التي یتم قیاسھا من حیث التكلفة التاریخیة بالعملة  

 .ة في الفترة التي تنشأ فیھاالأجنبیة. ویتم الاعتراف بفروق الصرف في الربح أو الخسار
 

 :على النحو التالي المجموعة إلى عملة العرضمن شركات  شركةتتُرجم نتائج المركز المالي لكل  
 

 تتُرجم الأصول والخصوم لكل بیان مركز مالي بالسعر الختامي في نھایة الفترة المالیة المعنیة؛ )١
تقریباً تأثیرات معدلات  تتُرجم الإیرادات والمصروفات بمتوسط سعر الصرف (ما لم یكن ھذا المتوسط لا یمثل   )٢

 الصرف السائدة في تواریخ المعاملات، ففي ھذه الحالة تتُرجم الإیرادات والمصروفات بتواریخ المعاملات)؛ 
 تتُرجم مكونات حقوق الملكیة باستخدام المعدل التاریخي؛ )٣
 .یتم الاعتراف بجمیع فروقات الصرف الناتجة ضمن الدخل الشامل الآخر )٤

عند فقدان السیطرة على عملیة أجنبیة، تعُاد تصنیفات فروق العملة المعترف بھا سابقاً ضمن الدخل الشامل الآخر إلى  
وعند الاستبعاد الجزئي لأي شركة تابعة دون أو خسائر الاستبعاد.    أرباح  للسنة كجزء منالموحد    الخسارةأو    الربحبیان  

فقدان السیطرة، یعاد تصنیف الجزء المتعلق بفروق تحویل العملات المجمعة إلى الحصص غیر المسیطرة ضمن حقوق  
على   العادلة الناتجة عن الاستحواذ  القیمة  الشھرة وتعدیلات  أجنبیة كموجودات ومطلوبات   شركةالملكیة. تتم معاملة 

 .الأجنبیة ویتم تحویلھا بسعر الإقفال للشركة
 

 الأدوات المالیة    ١٢.٣
 

 الموجودات المالیة –الاعتراف المبدئي             
 

مبدئیًا بالقیمة العادلة. ویتم تسجیل جمیع الأدوات   یتم تسجیل الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
القیمة العادلة عند الاعتراف المبدئي المالیة الأخرى مبدئیًا بالقیمة العادلة المعدلة بتكالیف المعاملات. وأفضل دلیل على  

ھو سعر المعاملة. لا یتم الاعتراف بأي ربح أو خسارة مبدئیًا إلا إذا كان ھناك فرق بین القیمة العادلة وسعر المعاملة  
یمكن إثباتھ من خلال معاملات سوقیة حالیة قابلة للملاحظة للأداة نفسھا، أو من خلال أسالیب تقییم تعتمد فقط على 

للموجودات المالیة   یانات قابلة للملاحظة. بعد الاعتراف المبدئي، یتم الاعتراف بمخصص الخسائر الائتمانیة المتوقعةب
مما یؤدي   ،والاستثمارات في أدوات الدین المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر المقاسة بالتكلفة المطفأة

 .إلى خسارة محاسبیة فوریة
 

یتم تسجیل كافة عملیات شراء وبیع الموجودات المالیة التي تتطلب التسلیم ضمن الإطار الزمني المحدد بالتنظیمات أو  
الأعراف السوقیة (“المعاملات الاعتیادیة”) في تاریخ التداول، وھو التاریخ الذي تلتزم فیھ المجموعة بتسلیم الأصل 

 .خرى عندما تصبح المنشأة طرفًا في الأحكام التعاقدیة للأداةالمالي. ویتم الاعتراف بجمیع المشتریات الأ
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القیمة العادلة ھي السعر الذي سیتم قبضھ من بیع أصل أو دفعھ لتحویل التزام في معاملة منظمة بین المشاركین في  
التي تتم فیھا   النشطة ھي  العادلة ھو السعر في سوق نشطة. السوق  القیمة  القیاس. وأفضل دلیل على  السوق بتاریخ 

بالأصل أو الالتزام بوتیرة وحجم كافیین لتوفیر معلومات تسعیریة بشكل مستمر. یتم قیاس القیمة المعاملات الخاصة  
العادلة للأدوات المالیة المتداولة في سوق نشطة كمحصلة للسعر المعلن لكل أصل أو التزام مضروباً في الكمیة المحتفظ 

الكمیة، فإن محاولة البیع في معاملة واحدة قد تؤثر على  بھا. حتى إن لم یكن حجم التداول الیومي كافیًا لامتصاص ھذه 
 .السعر المعروض

 

إذا لم تتوفر أسعار سوقیة، یتم احتساب القیمة العادلة باستخدام أسالیب تقییم مثل نماذج التدفقات النقدیة المخصومة أو  
النماذج المبنیة على بیانات مالیة للجھات المستثمر بھا أو على معاملات مماثلة تمت مؤخرًا. یتم تصنیف قیاسات القیمة 

: الأسعار المعلنة (غیر المعدلة) في الأسواق النشطة لأصول أو  ١المستوى    :ليالعادلة حسب التسلسل الھرمي كما ی
المستوى   .: أسالیب تقییم تعتمد على مدخلات قابلة للملاحظة بشكل مباشر أو غیر مباشر٢المستوى  .مطلوبات متماثلة

ت بین مستویات التسلسل الھرمي  تعُتبر التحویلا  .: أسالیب تقییم تعتمد على مدخلات غیر قابلة للملاحظة بشكل كبیر٣
 ) ٢٣٫١(إیضاح  .للقیمة العادلة قد حدثت في نھایة فترة التقریر

 

تكالیف المعاملات ھي التكالیف الإضافیة التي یمكن إرجاعھا مباشرة لعملیة استحواذ أو إصدار أو التخلص من أداة  
المستشارین،  للوكلاء،  المدفوعة  والعمولات  الرسوم  تشمل  العملیة.  تتم  لم  إذا  تتُحمل  لن  التي  التكالیف  وھي  مالیة. 

یتم إضافة    .تكالیف التمویل أو الخصومات أو التكالیف الإداریة الداخلیةالوسطاء، الضرائب والرسوم التنظیمیة. لا تشمل  
أو خصم تكالیف المعاملة المرتبطة مباشرة باقتناء أو إصدار الأدوات المالیة (باستثناء الأدوات المالیة المصنفة بالقیمة 

أما بالنسبة للأدوات المصنفة بالقیمة العادلة العادلة من خلال الربح أو الخسارة) من القیمة العادلة عند الاعتراف المبدئي.  
 .من خلال الربح أو الخسارة، فیتم الاعتراف بتكالیف المعاملة مباشرة في الربح أو الخسارة

 

 تصنیف الموجودات المالیة
 

المالیة إما ( الموجودات  موجودات مالیة تمثل الدین.  )  ٢موجودات مالیة تمثل حقوق الملكیة أو ()  ١یمكن أن تكون 
الخسارة والقیمة العادلة  تصنف المجموعة الموجودات المالیة في فئات القیاس التالیة: القیمة العادلة من خلال الربح أو  

) على  التصنیف  یعتمد  المطفأة.  والتكلفة  الآخر  الشامل  الدخل  خلال  محفظة )  ١من  لإدارة  المجموعة  أعمال  نموذج 
 . خصائص التدفقات النقدیة للأصل) ٢الموجودات ذات الصلة و(

 

یعكس نموذج الأعمال كیفیة إدارة المجموعة للموجودات من أجل تولید التدفقات النقدیة، أي ما إذا كان ھدف المجموعة  
تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة من الموجودات فقط (" التملك بھدف تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة") أو  )  ١ھو (  

الموجودات ("التملك بھدف تحصیل )  ٢( الناشئة عن بیع  النقدیة  التعاقدیة والتدفقات  النقدیة  التدفقات  تحصیل كل من 
التدفقات النقدیة التعاقدیة والبیع") أو إذا لم ینطبق أي منھما، یتم تصنیف الموجودات المالیة كجزء من نموذج الأعمال  

 .ل الربح أو الخسارة"الآخر" ویتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلا 
 

یتم تحدید نموذج الأعمال لمجموعة من الموجودات (على مستوى المحفظة) استنادًا إلى جمیع الأدلة ذات الصلة حول  
التي   العوامل  تتضمن  التقییم.  تاریخ  في  المتاحة  للمحفظة  المحدد  الھدف  لتحقیق  المجموعة  بھا  تعھدت  التي  الأنشطة 

عمال الغرض من المحفظة وتكوینھا، والخبرة السابقة حول كیفیة تأخذھا المجموعة بعین الاعتبار في تحدید نموذج الأ
وكیفیة  الموجودات،  أداء  تقییم  وكیفیة  وإدارتھا،  المخاطر  تقییم  وكیفیة  المعنیة،  للموجودات  النقدیة  التدفقات  تحصیل 

عمال لموجوداتھا الأحكام الھامة التي تطبقھا المجموعة في تحدید نماذج الأ  ١.٤تعویض المدیرین. یتضمن الإیضاح  
  .المالیة

 

عندما یكون الھدف من نموذج الأعمال تملك الموجودات لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو تملك الموجودات لتحصیل 
التدفقات النقدیة التعاقدیة وبیعھا، ت ما إذا كانت التدفقات النقدیة للأدوات المالیة تمثل دفعات حصریة للمبالغ الأصلیة  

والفوائد"). وعند إجراء ھذا التقییم، تقوم المجموعة بدراسة ما إذا كانت التدفقات   والفوائد ("اختبار الدفعات الأصلیة
النقدیة التعاقدیة متوافقة مع ترتیب الإقراض الأساسي، أي أن الفائدة تشمل فقط مقابل مخاطر الائتمان والقیمة الزمنیة 

  .للنقود ومخاطر الإقراض الأساسیة الأخرى وھامش الربح
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عندما تؤدي الشروط التعاقدیة إلى التعرض للمخاطر أو تقلبات لا تتوافق مع ترتیب الإقراض الأساسي، یتم تصنیف  
الأحكام الربح أو الخسارة. یتم إجراء تقییم   ٤-١الموجودات المالیة وقیاسھا بالقیمة العادلة من خلال ً . یتضمن الإیضاح  

للدفعات الحصریة للمبالغ الأصلیة وفوائدھا عند الاعتراف المبدئي بالأصل ولا یتم إعادة تقییمھا ا لاحق الھامة التي  
 .تطبقھا المجموعة في تحدید اختبار معاییر سداد المبالغ الأصلیة وفوائدھا لموجوداتھا المالیة

 

 :  ةیالتي تلبي الشروط التال ةیالمال  نیلاحقا بالتكلفة المطفأة موجودات الدتقاس 
 

لجمع    ةیالھدف منھ الاحتفاظ بالموجودات المال  كونیضمن نموذج أعمال    ةیالاحتفاظ بالموجودات المال  تمیعندما   
 . ةیالتعاقد ةیالتدفقات النقد

  ة یتشكل دفعات حصر  ثیمحددة بح  خیفي توار  ةیإلى وجود تدفقات نقد  ةیللموجودات المال  ةیأن تؤدي الأحكام التعاقد 
 القائم.   الأصلي والفائدة على المبلغ ةیللمبالغ الأصل

 :اسھایق تمیف ة،یالتي تلبي الشروط التال ةیالمال نیالعادلة من خلال الدخل الشامل الآخر: ً أما موجودات الد مةی بالق لاحقا
 

 ة یالتدفقات النقد  لی تحص  قیالھدف منھ عن طر  قی تحق   تمی الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج أعمال    تمیعندما   
 .ة یالموجودات المال عیوب ةیالتعاقد

  ة ی تشكل دفعات حصر  ثیمحددة بح  خیفي توار  ةیإلى وجود تدفقات نقد  ةیللموجودات المال  ةیأن تؤدي الأحكام التعاقد 
 القائم.   الأصلي والفائدة على المبلغ ةیللمبالغ الأصل

كما أن موجودات الدین المالیة التي تفي بمعاییر التصنیف بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل  
الآخر قد تصُنّف بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند الاعتراف المبدئي إذا كان التصنیف یستند إلى مبررات 

عتراف الذي یمكن أن ینشأ من قیاس الموجودات أو المطلوبات أو الاعتراف  موضوعیة من عدم تطبیق القیاس أو الا
 بالأرباح أو الخسائر على أسس مختلفة.

 

في المعتاد، یتم قیاس جمیع الموجودات المالیة الأخرى (الموجودات المالیة للدیون وحقوق الملكیة) لاحقًا بالقیمة العادلة  
 من خلال الربح أو الخسارة. 

 
المبدئي   الاعتراف  عند  كالتالي  نھائي  تصنیف  خیار/  إلى  المجموعة  تلجأ  قد  سبق،  ما  لحقوق رغم  مالیة  بموجودات 

  :الملكیة
 

قد تختار المجموعة نھائیًا أن تعرض التغیرات اللاحقة في القیمة العادلة لأدوات حقوق الملكیة في الدخل الشامل   
 .الآخر في حالة الوفاء بمعاییر محددة

قد تصنف المجموعة نھائیًا استثمارات الدین التي تفي بمعاییر القیاس بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال    
الدخل الشامل الآخر على أنھا مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إذا أدى ذلك إلى إزالة عدم تطابق 

 .محاسبي أو تقلیلھ بصورة جوھریة

 الموجودات المالیة  –القیاس اللاحق 
 

 أغراض القیاس اللاحق 
 

 تقُاس الموجودات المالیة لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام  :المطفأة (موجودات الدین المالیة)الموجودات المالیة بالتكلفة   
طریقة معدل الفائدة الفعلي وتخضع لانخفاض القیمة. یتم الاعتراف بالأرباح والخسائر الموحد عند إلغاء الاعتراف 

 .بالأصل أو تعدیلھ أو انخفاض قیمتھ
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 (تتمة)  الموجودات المالیة  –القیاس اللاحق 
 

الائتمانیة  الاستثمارات  فئة  في  المصنفة  أو  المدرجة  للموجودات  لمخاطر  :بالنسبة  الفعلي  الفائدة  معدل  تعدیل  یتم 
 .الائتمان أي أنھ یتم حسابھا على أساس التدفقات النقدیة المتوقعة بدلاً من التدفقات التعاقدیة 

 

بالنسبة لأدوات الدین بالقیمة العادلة من  :(موجودات الدین المالیة)الموجودات المالیة من خلال الدخل الشامل الآخر   
خلال الدخل الشامل الآخر، یتم الاعتراف بانخفاض القیمة والخسائر الائتمانیة المتوقعة، ویتم الاعتراف بھا في بیان  

النقدیة    الأرباح والخسائر الموحد. ویتم احتساب الفائدة باستخدام طریقة الفائدة الفعلیة. یتم إعادة تصنیف القیمة العادلة
في نھایة كل فترة إلى الأرباح أو الخسائر، ولكن یتم الاعتراف في التغیر التراكمي في القیمة العادلة المعترف بھ 

 .في الدخل الشامل الآخر إلى الربح والخسارة
 

الشامل    الدخل  خلال  من  العادلة  بالقیمة  المصنفة  المالیة  والخسائر الموجودات  الأرباح  تدویر  إعادة  دون  الآخر 
یتم الاعتراف بأرباح وخسائر التقییم في حقوق الملكیة  :المتراكمة عند إلغاء الاعتراف (موجودات حقوق الملكیة)

الاعتراف   إلغاء  عند  لاحقًا  الخسائر  أو  الأرباح  إلى  تصنیفھا  إعادة  یتم  ولا  الآخر،  الشامل  الدخل  مكونات  ضمن 
ى  بالموجودات المالیة. یتم إعادة تصنیف الربح أو الخسارة المتراكمة إلى الأرباح المحتجزة. الأرباح الموزعة عل 

حملة الأدوات التي تم تصنیفھا على أنھا موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر یتم الاعتراف  
تكل عن  تعُوض  لم  ما  الموحد  والخسائر  الأرباح  بیان  في  الملكیة بھا  حقوق  استثمارات  تخضع  لا  الاستثمار.  فة 

 .لانخفاض القیمة
 

الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة (الموجودات المالیة للدیون وحقوق الملكیة): یتم إدراج  
الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بیان المركز المالي بالقیمة العادلة مع الاعتراف  

حساب الربح والخسارة. یتم الاعتراف بتوزیعات أرباح استثمارات الأسھم  بصافي التغیرات في القیمة العادلة في  
المدرجة كإیرادات أخرى في الربح أو الخسارة عندما یتقرر الحق في سداد الدفعات . كما یتم الاعتراف بإیرادات  

 .الفوائد على موجودات الدین المالیة في الربح والخسارة 

 الموجودات المالیة -الانخفاض في القیمة 
 

من ثلاث مراحل لتحدید الانخفاض  نموذجا  ٩قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة: یحدد المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  
المبدئي. یتم تصنیف الأداة المالیة التي لم تتعرض منذ الاعتراف   في القیمة ً بناء على التغیرات في الجودة الائتمانیة

لانخفاض في قیمتھا الائتمانیة عند الاعتراف المبدئي في المرحلة الأولى. تقاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة للموجودات 
ن أحداث التعثر المالیة بالمرحلة الأولى بمبلغ یعادل الجزء من الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر الناتجة ع

الخسائر الائتمانیة ر(" لتالیة أو حتى تاریخ الاستحقاق التعاقدي، إذا كان أقص ا   عشر شھراً   المحتملة خلال فترة الاثني
). إذا قامت المجموعة بتحدید زیادة جوھریة في ً التالیة أو حتى تاریخ الاستحقاق التعاقدي، " شھرا  ١٢المتوقعة على مدى  

شھرا عشر شھرا مخاطر الائتمان منذ الاعتراف المبدئي،    ١٢ائر الائتمانیة المتوقعة على مدى  إذا كان أقصر ("الخس
یتم تحویل الأصل إلى المرحلة الثانیة وتقاس خسارتھ الائتمانیة المتوقعة بناء على الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدار  

إن وجدت ("الخسائر   ،مسبقا    أي حتى تاریخ الاستحقاق التعاقدي ولكن مع الأخذ في الاعتبار المبالغ المتوقع دفعھاالعمر، ً
الائتمانیة، یتم   ھالائتمانیة المتوقعة على مدى العمر"). إذا قررت المجموعة أن أحد الموجودات المالیة قد انخفضت قیمت

تحویل الأصل إلى المرحلة الثالثة وتقاس خسارتھ الائتمانیة المتوقعة كخسائر ائتمانیة متوقعة على مدى العمر. یبین  
معلومات   ٤٫١كیفیة تحدید المجموعة وقت حدوث الزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان. ویقدم الإیضاح    ٤-١الإیضاح  

حول المعطیات والافتراضات وأسالیب التقدیر المستخدمة في قیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة، بما في ذلك شرح لكیفیة 
 .ئتمانیة المتوقعةقیام المجموعة بتطبیق المعلومات التطلعیة في نماذج الخسائر الا

 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٢٦ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 الأدوات المالیة (تتمة)     ١٢.٣
 

 (تتمة)  الموجودات المالیة -القیمة الانخفاض في 
 

رى المجموعة أن الأصل المالي قد شھد زیادة جوھریة في مخاطر الائتمان عندما یحدث تغیر جوھري في احتمالیة  ت
المتوقعة بموجب   التعثر لفترة سنة واحدة من تاریخ نشأة تسھیل معین وحتى تاریخ إجراء فحص الخسارة الائتمانیة 

 .بالإضافة إلى ذلك، یتم ً أیضا مراعاة مجموعة من المعاییر النوعیة ٩المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم .
 

 :ةیالتال راتی المدد للمتغ ُكلیالمتوقعة في ھ ةیالخسائر الائتمان  اسیفي ق ةیس یالرئ اتیتتمثل المعط
 ;التعثر ةیاحتمال 
 ;الخسارة الناتجة عن التعثر 
 .التعثرمستوى التعرض الناتج عن  

والبیانات التاریخیة الأخرى ویتم تعدیلھا لتعكس   من النماذج الإحصائیة المطورة داخلیاً  وتستمد ھذه المقاییس عموماً 
 :المعلومات المستقبلیة. فیما یلي تفاصیل ھذه المقاییس/المعطیات الإحصائیة

 

 .محددھي تقدیر احتمالیة التعثر خلال نطاق زمني   - احتمالیة التعثر
ھو تقدیر لمستوى التعرض في تاریخ التعثر المستقبلي، مع الأخذ بعین الاعتبار  -مستوى التعرض الناتج عن التعثر

 .التغییرات المتوقعة في التعرض بعد تاریخ التقریر
ھي تقدیر للخسارة الناتجة في حال حدوث التعثر في وقت محدد، وتستند إلى الفرق بین    -  الخسارة الناتجة عن التعثر

التدفقات النقدیة التعاقدیة المستحقة وتلك التي یتوقعھا المقرض، بما في ذلك من تحقیق أیة ضمانات. یتم التعبیر عنھا  
 .عادة كنسبة مئویة من التعرض الناتج عن التعثر

 .قیاسھا على النحو التاليھي تقدیر مرجح بالاحتمالات للخسائر الائتمانیة المتوقعة ویتم  - الخسائر الائتمانیة المتوقعة
 

من ثلاث مراحل لتحدید انخفاض القیمة بناءً على التغیرات في الجودة الائتمانیة منذ   تطبق المجموعة نموذجًا مكوّناً 
الاعتراف المبدئي للاعتراف بمخصصات الخسائر للخسائر الائتمانیة المتوقعة على الأدوات المالیة التالیة التي لم یتم 

 :أو الخسارةقیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الربح 
 

 .قروض وسلفیات وموجودات مالیة أخرى بما في ذلك عقود الإیجار التمویلي 
 .الموجودات المالیة التي ھي استثمارات الدین 
 .عقود الضمان المالي  
 .الذمم المدینة التجاریة وموجودات العقود المدرجة في الذمم المدینة والأرصدة المدینة 

 

 .یتم الاعتراف بخسائر انخفاض القیمة لاستثمارات حقوق الملكیةلا 
 

وبالنسبة للموجودات المالیة المشترَاة أو المنشأة التي انخفضت قیمتھا الائتمانیة، تقُاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة دائمًا  
 .كخسائر ائتمانیة متوقعة على مدى العمر

 

التجاریة أو موجودات العقود التي لا تحتوي على عنصر تمویل جوھري، تقوم المجموعة بتسجیل بالنسبة للذمم المدینة 
 .مخصص الخسارة عند الاعتراف المبدئي وعلى مدى العمر بمبلغ یساوي الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر

 

یتم عرض الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة في بیان المركز المالي الموحد بالصافي من مخصص الخسائر 
مخصص   خصم  یتم  الآخر،  الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقیمة  المالیة  للموجودات  وبالنسبة  المتوقعة.  الائتمانیة 

ویتم الاعتراف بھا في الربح والخسارة دون إعادة تصنیف من الدخل  الخسائر الائتمانیة المتوقعة من القیمة العادلة،  
 .الشامل الآخر

 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٢٧ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریة معلومات       ٣

 الأدوات المالیة (تتمة)     ١٢.٣
 

 (تتمة)  الموجودات المالیة -الانخفاض في القیمة 
 

تقوم المجموعة في تاریخ كل تقریر بتقییم ما إذا كانت الموجودات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة والموجودات المالیة  
للدیون المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر قد تعرضت لانخفاض في قیمتھا الائتمانیة. یعتبر الأصل 
المالي "متعثر الائتمانیاً" عند وقوع حدث أو أكثر لھ تأثیر سلبي على التدفقات النقدیة المستقبلیة المقدرة للأصل المالي.  

 :تتضمن الأدلة على تعرض الأصل المالي لانخفاض ائتماني أي من البیانات الملحوظة التالیة 
 

 .صعوبة مالیة كبیرة قد تواجھ المقترض أو الجھة المصدرة 
 .خرق بنود العقد مثل أحداث التعثر أو التأخر في السداد 
إعادة ھیكلة القروض أو التسھیلات من قبل المجموعة وفق شروط ما كانت المجموعة لتقبلھا في ظل الظروف   

 .العادیة
 .اختفاء سوق نشط للأداة المالیة بسبب الصعوبات المالیة أو إعادة ھیكلة مالیة لأداة ھیكلة مالیة أخرى 
 .عدم وجود سوق نشط للأداة بسبب الظروف المالیة 

 

 حذف الموجودات المالیة 
 

تقوم المجموعة بحذف أصل مالي عندما تتوفر معلومات تشیر إلى أن المدین یعاني من صعوبات مالیة شدیدة، ولیس 
التصفیة أو إجراءات الإفلاس ھناك احتمال واقعي للتعافي. على سبیل المثال عندما یكون الأصل دخلاً في إطار إجراءات  

تقوم المجموعة، مع مراعاة الشروط القانونیة   .المحفوظة لأنشطة القضاء، وتكون الموجودات المالیة غیر قابلة للاسترداد
 .الربح والخسارة بیان عند الاعتراف، بحذف الأصل المالي. ویتم الاعتراف بأي مبلغ مسترد في

 

 إنھاء الاعتراف بالموجودات المالیة
 

التالیة الحالات  أحد  تحقق  عند  المالیة  بالمطلوبات  الاعتراف  المجموعة  المجموعة   :تلغي  التزامات  انقضاء  عند  (أ) 
(ب) عندما تقوم المجموعة بتحویل الحقوق التعاقدیة لاستلام التدفقات النقدیة من الموجودات المالیة أو عند  .  التعاقدیة

(د) لا تحتفظ المجموعة بجمیع المخاطر والمنافع المتعلقة بالأصل    .للأصل المالي(ج) تحویل كامل    .انتھاء الصلاحیة
 .یتم الاحتفاظ بالموجودات المالیة في بیان المركز المالي فقط في حال عدم تحقق أي من البنود أعلاه .المالي

 

 الموجودات المالیة  –التعدیل 
 

تقوم المجموعة أحیانًا بإعادة التفاوض أو تعدیل الشروط التعاقدیة للموجودات المالیة. وتقوم المجموعة بتقییم ما إذا كان  
تعدیل التدفقات النقدیة التعاقدیة جوھریًا مع الأخذ في الاعتبار المعاییر التالیة من بین أمور أخرى: أي شروط قانونیة  

م ملف  على  جوھریًا  تؤثر  التقییم، جدیدة  عملة  في  والتغییر  الفائدة،  معدل  في  الجوھري  والتغییر  الموجودات،  خاطر 
وضمانات أو تعویضات ائتمانیة جدیدة تؤثر تأثیرًا كبیرًا على مخاطر الائتمان المرتبطة بالموجودات أو تمدید جوھري  

، یتم إنھاء الاعتراف بالأصل المالي  لفترة القرض عندما لا یواجھ العمیل صعوبات مالیة كبیرة. في مثل ھذه الحالات
ویتم الاعتراف بأصل جدید في بیان المركز المالي بالقیمة العادلة الحالیة التي تم بموجب شروطھا بمثابة قرض جدید  

 .یتم تمویلھ باستخدام المعدل الفعلي السائد للقرض
 

بإنھاء  المجموعة  تقوم  الأصلیة،  الموجودات  على  الحصول  في  الحق  عن  جوھریًا  تختلف  المعدلة  الشروط  كانت  إذا 
الاعتراف بالموجودات بالقیمة الأصلیة. یعتبر تاریخ إعادة التقییم تاریخ الاعتراف للأغراض حساب الانخفاض اللاحق  

مجموعة بتمویل جدید، بما في ذلك استخدام أداة الدین الجدیدة التي  في القیمة، بما في ذلك مخاطر الائتمان. إذا قامت ال
بموجبھا یتم تحویل التدفقات المصرفیة بین الدائن والمدین، یتم الاعتراف بھا بالقیمة العادلة. غیر المعترف بھا بالقیمة 

في القیمة) یتم خصمھا بالكامل   العادلة للموجودات الأصلیة المعدلة جوھریًا في الربح أو الخسارة (أو في حالة الفرق
 .من المال مع العملاء

 

صعوبات مالیة للطرف المقابل وعدم القدرة على إجراء  في الحالات التي یكون الدافع وراء إعادة التفاوض ھو وجود  
التدفقات المتفق علیھا، تقوم المجموعة بمقارنة التدفقات النقدیة المتوقعة المعدلة من الموجودات سواء كانت معدلة أم لا  

ل الاقتصادي. في حال  مع القیمة الأصلیة والمعدلة لمعرفة ما إذا كانت تلك الموجودات تمثل اختلافًا كبیرًا نتیجة التعدی
 .عدم تغیر المخاطر والمزایا، لا تختلف الموجودات المعدلة اختلافاً جوھریًا ولا یؤدي ذلك إلى إنھاء الاعتراف

 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریة معلومات       ٣

 الأدوات المالیة (تتمة)     ١٢.٣
 

 المطلوبات المالیة -الاعتراف المبدئي والتصنیف 
 

من   صافیةً  الأخرى،  والمطلوبات  القروض  حالة  وفي  العادلة،  بالقیمة  مبدئیًا  المالیة  المطلوبات  بجمیع  الاعتراف  یتم 
تكالیف المعاملات الناتجة مباشرة. یتم تصنیف المطلوبات المالیة عند الاعتراف المبدئي كمطلوبات مالیة بالقیمة العادلة  

 .من خلال الربح أو الخسارة أو مطلوبات مالیة بالتكلفة المطفأة
 

 المطلوبات المالیة -القیاس اللاحق 
 

تشمل ھذه الفئة المطلوبات المالیة المحتفظ بھا لغرض  : المطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
المتاجرة والمطلوبات المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند الاعتراف المبدئي. یتم تقییم ھذه المطلوبات  

التغیرات في مخاطر    لاحقًا بالقیمة العادلة، مع الاعتراف بأي تغیر في القیمة ضمن الربح أو الخسارة. لا یعكس القیاس
أبرمتھا   التي  المالیة  والمشتقات  المالیة  الضمانات  عقود  أیضًا  الفئة  ھذه  في  وتندرج  بالمجموعة.  الخاصة  الائتمان 

في حال كانت التزامات ھذه الأدوات تعتمد على .  ٩المجموعة ولم تعُیَّن كتحوط وفقًا لمعیار التقاریر المالیة الدولي رقم  
 .أداة دین، یتم الاعتراف بھا مبدئیًا بالقیمة العادلة ویتم قیاسھا لاحقًا بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 

یتم قیاس ھذه المطلوبات لاحقًا باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي. یتم الاعتراف   المطلوبات المالیة بالتكلفة المطفأة:
الربح أو الخسارة عند إطفاء المطلوبات أو عند تعدیلھا، وكذلك عند تطبیق معدل الفائدة الفعلي  بالأرباح أو الخسائر في 

على الرصید القائم. تحُتسب التكالیف أو العمولات أو الخصومات أو العلاوات على الاستحواذ كجزء من معدل الفائدة 
 ارة.الفعلي وتدُرج ضمن تكالیف التمویل المعترف بھا في الربح أو الخس

 

 مطلوبات عقود الضمانات المالیة
 

عقد الضمان المالي ھو عقد یلُزم المصدر بدفع مبالغ محددة لتعویض حامل الضمان عن الخسائر التي یتكبدھا بسبب  
 .إخفاق المدین في سداد أي دفعات عند استحقاقھا وفقًا لشروط أداة الدین

 

المالي، یتم   العادلة من خلال الربح أو  عند إصدار عقود الضمان  العادلة، وإذا لم تكن مصنفة بالقیمة  تقییمھا بالقیمة 
 :الخسارة، ولا تنشأ عن تحویل أصل مالي، یتم قیاسھا بالقیمة الأعلى لكل من

 

  ;(انظر الموجودات المالیة بالأعلى) ٩مبلغ مخصص الخسارة المحسوب وفقًا للمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  
 .المبلغ المعترف بھ مبدئیًا ناقصًا، حسب الاقتضاء، أي إھلاك تراكمي للاعتراف بالإیرادات المدینة المبینة أعلاه 

 
 ةیإلغاء الاعتراف بالمطلوبات المال

 

 .التزامات المجموعة أو انتھاء مدتھالا تقوم المجموعة بإلغاء الاعتراف بالمطلوبات المالیة إلا عند استیفاء 
 

إلى   بالإضافة  كبیر،  بشكل  مختلفة  بشروط  الدین  لأدوات  الأصلیین  والمقترضین  المجموعة  بین  التبادل  احتساب  یتم 
والاعتراف   الأصلیة  المالیة  المطلوبات  كإلغاء  القائمة،  المالیة  المطلوبات  وشروط  أحكام  في  الجوھریة  التعدیلات 

إذا   جوھري  بشكل  الشروط  تختلف  جدیدة.  مالیة  بموجب بمطلوبات  النقدیة  للتدفقات  المخصومة  الحالیة  القیمة  كانت 
على الأقل    ٪١٠الشروط الجدیدة، بما في ذلك أي رسوم مدفوعة أو مستلمة باستخدام معدل الفائدة الفعلي الأصلي، بنسبة  

ن أو تعدیل الشروط  في حالة استبدال أدوات الدی  .من القیمة المخصومة للتدفقات النقدیة الملتزم بھا للأصل المالي الأصلي
كلیًا، یتم الاعتراف بأي فروقات أو رسوم مكتسبة في الربح أو الخسارة. إذا لم یتم استیفاء شروط إلغاء الاعتراف، فإن  
 .أي تكالیف أو رسوم مكتسبة تؤدي إلى تعدیل القیمة الدفتریة للمطلوبات ویتم إطفاؤھا على المدة المتبقیة للالتزام المعدل

 

یتم احتساب تعدیلات المطلوبات التي لا تؤدي إلى الإطفاء كتغییر في التقدیر باستخدام طریقة التسویات التراكمیة مع 
أي ربح أو خسارة معترف بھا في الربح أو الخسارة، إلا إذا كان جوھر الفرق الاقتصادي في القیم الدفتریة یعود إلى  

 معاملة رأس مال مع الملاك
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریة معلومات       ٣

 الأدوات المالیة (تتمة)     ١٢.٣
 

 الوحدات ذمم دائنة لحاملي  
 

تتضمن المبالغ مستحقة الدفع لحاملي الوحدات بشكل رئیسي على المطلوبات الناشئة عن الالتزامات المتعلقة بمخصص 
الطرف الثالث في الصنادیق الموحدة. یحدث التوحید عند اعتبار المجموعة ھي الطرف المسیطر على صندوق، ویتم 

لمالي الموحد كما لو كانت المجموعة تملكھ بالكامل. ولكن  توحید الصندوق، تقوم المجموعة بحسابھ في بیان مركزھا ا
یتم التزاما مالیًا یقابل نسبة الصندوق المملوكة من قبل أطراف خارجیة. یتم تصنیف وحدات الصندوق أدوات قابلة للبیع 

حدات، وبالتالي  (أي أنھا لا تصُنف كأدوات حقوق ملكیة) من قبل شركة تابعة للمجموعة، على بناء على خیار حاملي الو
 .قامت المجموعة بتصنیف الوحدات التي تحتفظ بھا الأطراف الثالثة كالتزام مالي

 

یتم الاعتراف بأي ربح / (خسارة) الصندوق الناتجة إلى حاملي الوحدات الآخرین في بیان الأرباح أو الخسائر الموحد  
 .الوحدات بالقیمة العادلةكتكلفة تمویل/ ائتمان تمویلي مرتبط بحاملي 

 
 الأدوات المالیة المشتقة ومحاسبة التحوط

 

تقوم المجموعة باستخدام الأدوات المالیة المشتقة مثل عقود العملات الآجلة، ومقایضات أسعار الفائدة للتحوط من مخاطر  
العملة الأجنبیة، ومخاطر أسعار الفائدة على القروض. تم بیان استراتیجیة المجموعة لإدارة المخاطر وكیفیة تطبیقھا  

 .٢٥لإدارة المخاطر في الإیضاح 
 

یتم الاعتراف بالأدوات المالیة المشتقة مبدئیًا بالقیمة العادلة بالتاریخ الذي یتم فیھ إبرام عقد المشتقات، ولاحقًا یتم قیاسھا 
القیمة العادلة موجبة، وتسجل كمطلوبات مالیة عندما  بالقیمة العادلة. یتم إدراج المشتقات كموجودات مالیة عندما تكون 

 .تكون القیمة العادلة سالبة
 

 :ولغرض محاسبة التحوط یتم تصنیف التحوطات على النحو التالي 
 

العادلة للأصل أو الالتزام المعترف بھ أو   القیمة  التعرض لتغیرات في  عند التحوط من  العادلة  القیمة  تحوطات 
 .الالتزام المؤكد غیر المعترف بھ

من مخاطر محددة مرتبطة   تحوطات التدفقات النقدیة عند تغطیة التعرض لتقلب التدفقات النقدیة التي تنشأ عادةً 
 .بموجودات أو مطلوبات معترف بھا أو في معاملة متوقعة شدیدة الاحتمال

تحوطات صافي الاستثمار في عملیات أجنبیة لتغطیة مخاطر العملة الأجنبیة المرتبطة بصافي الاستثمار في عملیة   
 .أجنبیة

عند بدء علاقة التحوط تقوم المجموعة بتحدید وتوثیق رسمي لحلاقة التحوط على أنھا مؤھلة لتطبیق محاسبة التحوط 
والأداة   التحوط،  مخاطر  طبیعة  ذلك  في  (بما  التحوط  إجراء  من  وأھدافھا  المخاطر  إدارة  استراتیجیة  وتوضح  علیھا 

العلاقة الفعلیة بین مصدر مخاطر التحوط والأداة تغطیھ بطریقة   المستخدمة، وكیفیة قیام المجموعة بتقییم ما إذا كانت
 .نسبیة للتحوط)

 

 :تعد علاقة التحوط مؤھلة لمحاسبة التحوط إذا كانت تفي جمیع متطلبات الفعالیة التالیة
 

 وجود “علاقة اقتصادیة” بین أداة التحوط والبند المحوط؛ 
 یؤدي التغیر في مخاطر الائتمان إلى التھام العلاقة الاقتصادیة؛ألا  
 .أن تكون نسبة التحوط المعینة ضمن النطاق الفعلي للتحوط الذي تقوم المجموعة بتوثیقھ كمیا للفعالیة للتحوط 

 

 الموضح أدناه:یتم المحاسبة عن التحوطات التي تستوفي كافة المعاییر المؤھلة لمحاسبة التحوط على النحو 
 

یتم الاعتراف بالتغیر في القیمة العادلة لأداة التحوط في الربح أو الخسارة كبنود إیرادات أو   تحوطات القیمة العادلة:
مصاریف أخرى. ویتم تسجیل التغیر في القیمة العادلة للبند المحوط الناتج عن المخاطر الخاضعة للتحوط في القیمة 

 العادلة للربح أو الخسارة، كبنود إیرادات أو مصاریف أخرى. 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 الأدوات المالیة (تتمة)     ١٢.٣
 

 (تتمة)  الأدوات المالیة المشتقة ومحاسبة التحوط
 

یعرف التغیر في أرباح أو خسائر أداة التحوط في الدخل الشامل الآخر ضمن احتیاطي تحوط    :تحوطات التدفقات النقدیة
التدفقات النقدیة، بینما یعُترف بأي جزء غیر فعال فورًا في بیان الأرباح أو الخسائر. یتم تعدیل احتیاطي تحوط التدفقات 

 .یر التراكمي في القیمة العادلة للبند المحوط (أیھما أقل)النقدیة بالأرباح أو الخسائر المتراكمة على أداة التحوط أو التغ
المتوقعة،  المعاملات  في  الأجنبیة  العملات  مخاطر  من  نفسھا  لحمایة  النقدیة  التدفقات  تحوطات  المجموعة  تستخدم 

الخسائر حتى یتحقق فقط العنصر المحوط   والالتزامات المؤكدة. لا یتم الاعتراف بأرباح أو خسائر التحوط في الأرباح أو
في العقود الفوریة أو العقود الآجلة كأداة تحوط. ویتم الاعتراف بالعنصر المحوط كمجمع في عنصر مشتق ضمن حقوق  

 .الملكیة ضمن احتیاطي تحوط التدفقات النقدیة
 

اعتمادًا على سیاسة معاملة التحوط الأساسیة، إذا نتج عن المعاملة المحوطة أو لاحقًا الاعتراف    :الاستثمارتحوطات  
بالبند غیر المالي، فإن المبلغ المتراكم في الدخل الشامل الآخر یتم حذفھ من العنصر المفصل في حقوق الملكیة إلى  

وتنطبق ھذه السیاسة أیضًا عندما تصبح المعاملة    .دة تصنیفھالقیمة القابلة للإطفاء للأصل أو الالتزام المحوط ولا یتم إعا
 .المحوطة لأصل غیر مالي أو التزام غیر مالي التزامًا مالیًا مستقبلیًا لمحاسبة تحوط القیمة العادلة

 

یتم احتساب المبالغ المتراكمة في الدخل الشامل الآخر، اعتماداً على طبیعة معاملة التحوط الأساسیة. إذا نتج عن المعاملة  
المحوطة لھا لاحقًا الاعتراف بالبند غیر المالي، فإن المبلغ المتراكم في حقوق الملكیة یتم حذفھ من العنصر المنفصل  

التكلفة الأولیة أو القیمة القابلة للاستھلاك للأصل أو الالتزام المحوط، ولا یتم إعادة في حقوق الملكیة ویتم إدراجھ في  
تصنیفھ في الربح أو الخسارة. ویتم تطبیق ھذا النھج أیضًا عندما تصبح المعاملة المتوقعة لأصل غیر مالي أو التزام 

 .غیر مالي ملزمًا مالیًا مستقبلیًا لمحاسبة تحوط القیمة العادلة
 

الآخر إلى الربح والخسارة  وبالنسبة لأي عقود تقلبات نقدیة أخرى، یتم إعادة تصنیف المبلغ المتراكم في الدخل الشامل 
كتكلفة/إیراد عند التأثیر على الربح أو الخسارة. إذا لم یكن توقیت تدفقات التدفقات النقدیة المحوطة معروفاً، فیجب أن 

وعند حدوث ذلك، سیتم إعادة تصنیف  تبقى المبالغ المتراكمة في الدخل الشامل الآخر في حقوق الملكیة حتى یتم التوقیت.
یتم إعادة التصنیف عند التوقیت، ویجرى تصنیف التدفق النقدي المحوط كمبلغ  المبلغ على الفور إلى الربح أو الخسارة.

 متبقي في الدخل الشامل الآخر المتراكم وفقًا لطبیعة المعاملة الأساسیة كما ھو موضح أعلاه. 
 

بالنسبة للتحوطات التي لا تتَأھل لمحاسبة التحوط فإن أي أرباح أو خسائر ناتجة عن التغیرات في القیمة العادلة لأداة  
 التحوط یتم تسجیلھا مباشرة في بیان الدخل للسنة. 

 

تعُتبر طریقة معدل الفائدة الفعلي ھي إحدى طرق توزیع الإیرادات أو الفوائد على الفترة المحاسبیة، وذلك لتحقیق عائد 
بدقة   یخصم  الذي  المعدل  ھو  الفعلي  الفائدة  معدل  إن  الدفتریة.  القیمة  على  الفعلي)  الفائدة  (معدل  للفائدة  ثابت  دوري 

لیة (باستثناء خسائر الائتمان المستقبلیة) المتوقعة على مدار العمر المتوقع للأداة  المدفوعات والمقبوضات النقدیة المستقب
 المالیة أو فترة أقصر، عند الاقتضاء، إلى إجمالي القیمة القابلة للأداة المالیة. 

 

 ةیدوات حقوق الملكأ
 

  ل یتسج  تم یمطلوباتھا.   ع یفي موجودات منشأة ما بعد خصم جم  ةیحصة متبق  ثبتیھي عبارة عن عقد    ةیحقوق الملك  أداة
 الإصدار المباشرة. فیمن تكال ةیالعائدات المقبوضة، صاف مةیبق الصادرة عن المجموعة ةیأدوات حقوق الملك

 

في   ادةیأي ز  لیتسج  تم ی. وةیباعتبارھا حقوق الملك   ةی ریأرباح تقد  عات یذات توز  ةیالمال: تصنف الأسھم العاد  رأس
 .  ةیالمصدرة كعلاوة إصدار في حقوق الملك للأسھم ةیالاسم مةیالعادلة للمقابل المستلم الزائد على الق مةیالق
 

 النقد وما یعادلھ     ٣٫١٣
 

استحقاق أصلیة   من النقد والودائع قصیرة الأجل بفترة وما یعادلھلأغراض بیان التدفقات النقدیة الموحد، یتكون النقد 
لا یتجزأ من إدارة نقد   یوماً أو أقل، صافیة من السحوبات البنكیة على المكشوف القائمة، حیث تعُتبر جزءً  ٩٠تبلغ 

 .المجموعة
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریة معلومات       ٣

 استثمار في شركات زمیلة    ١٤.٣
 

لطریقة حقوق الملكیة المحاسبیة. وتعُتبر الشركة الزمیلة  یتم احتساب استثمارات المجموعة في الشركات الزمیلة وفقًا  
شركة تابعة للمجموعة یكون لھا تأثیر جوھري، وھي لیست شركة تابعة أو حصة في مشروع مشترك، ویتمثل التأثیر 

لمستثمر الجوھري في قدرة المجموعة على المشاركة في اتخاذ القرارات المتعلقة بالسیاسات المالیة والتشغیلیة للشركة ا
ویتم الاعتراف بالاستثمار في الشركة الزمیلة   .فیھا، ولكن دون وجود سیطرة أو سیطرة مشتركة على تلك السیاسات

مبدئیًا في بیان المركز المالي الموحد بالتكلفة، ویعُدل بعد ذلك بجزء المجموعة من الأرباح أو الخسارة والدخل الشامل  
شھرًا من تاریخ    ١٢المجموعة بإجراء تقییم لتخصیص سعر الشراء المسمى في غضون  الآخر في الشركة الزمیلة. تقوم  

 .الاستحواذ
 

محسوبة  (أي  الزمیلة  الشركة  أصول  صافي  في  حصتھا  الزمیلة  الشركة  خسائر  من  المجموعة  حصة  تتجاوز  عندما 
طریقة الأسھم، والتي في جوھرھا تشُكل جزءاً من صافي استثمار المجموعة في الشركة الزمیلة)، تتوقف المجموعة  

یتم الاعتراف بالخسائر الإضافیة فقط إلى الحد الذي تكون فیھ للمجموعة   .عن الاعتراف بحصتھا في المزید من الخسائر
یتم الاعتراف بأي زیادة في تكلفة الاستثمار   .التزامات قانونیة أو ضمنیة، أو استلمت مدفوعات نیابة عن الشركة الزمیلة

شھرة وتدُرج على حصة المجموعة من صافي القیمة العادلة للموجودات والمطلوبات القابلة للتحدید عند تاریخ التملك ك
كما یتم الاعتراف بأي فرق بین حصة المجموعة من القیمة العادلة للموجودات   .ضمن الاستثمار في الشركات الزمیلة

 .والمطلوبات القابلة للتحدید والمطلوبات الطارئة على تكلفة الاستحواذ، بعد إعادة التقییم، مباشرة في الربح أو الخسارة
 

یتم تقییم متطلبات المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة في كل فترة لتحدید ما إذا كان من الضروري الاعتراف بأي خسارة  
الزمیلة الشركات  في  المجموعة  باستثمار  یتعلق  فیما  القیمة،  في  مؤشرات . انخفاض  وجود  على  الدلائل  یكون  عندما 

، یتم تقییم ما إذا كان كامل المبلغ من خلال مقارنة ٣٦انخفاض في القیمة، وفقًا لمتطلبات المعیار المحاسبي الدولي رقم  
لى) مع القیمة  القیمة الاستردادیة (القیمة العادلة مخصوماً منھا التكالیف اللازمة للبیع أو القیمة القابلة للاستخدام، أیھما أع

أو الخسارة، ما لم تعكس انخفاض القیمة أثرًا   الدفتریة، وتسُجل أي خسائر انخفاض في القیمة مباشرة ضمن بیان الربح 
 .ویتم الاعتراف بأي عكس لخسائر انخفاض القیمة إلى الحد الذي یعُید بھ القیمة القابلة للاسترداد للاستثمار لاحقًا .عكسیًا

 

عند استبعاد شركة زمیلة نتیجة للتأثیر الجوھري على تلك الشركة الزمیلة، یقاس أي استثمار متبقي بالقیمة العادلة في  
إن الفرق بین القیمة الدفتریة    ٩ذلك التاریخ وتعتبر القیمة العادلة ھي قیمتھا العادلة ً للمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم .

السابقة للشركة الزمیلة المنسوبة إلى الحصة المتبقیة وقیمتھا عند الاعتراف المبدئي كأصل مالي وفقا ً العادلة یتم إدراجھ  
عند تحدید الربح أو الخسارة من استبعاد الشركة الزمیلة. إضافة إلى ذلك، تقوم المجموعة بتس في الدخل الشامل جیل  

كة الزمیلة بنفس الأساس المطلوب كما لو كانت تلك الشركة ع المبالغ المعترف بھا سابقا الآخر فیما یتعلق بتلك الشرجمی
الزمیلة قد استبعدت مباشرة الموجودات أو المطلوبات ذات الصلة. ولذلك، إذا أعید تصنیف الربح أو الخسارة المعترف  

ات أو المطلوبات ً بھ سابقا ل الشامل الآخر من قبل تلك الشركة الزمیلة إلى حساب الربح أو الخسارة عند استبعاد الموجود
في الدخ ذات الصلة، تعید المجموعة تصنیف الربح أو الخسارة من حقوق الملكیة إلى الربح أو الخسارة (كتعدیل لإعادة 

 .التصنیف) عندما تفقد التأثیر الجوھري على ھذه الشركة الز میلة 
 

 عقود الإیجار     ١٥.٣
 

 المجموعة كمؤجر
 

الإیجار تنص على تحویل جمیع المخاطر والمزایا تصُنّف عقود الإیجار كعقود إیجار تمویلي متى كانت شروط عقد  
 .المتعلقة بالملكیة بشكل كامل إلى المستأجر، بینما تصُنّف جمیع عقود الإیجار الأخرى كعقود إیجار تشغیلي

 

لاستثمار تدُرج المبالغ المستحقة من المستأجرین بموجب عقود الإیجار التمویلي كقیم مدینة على أساس القیمة الصافیة  
المجموعة في عقود الإیجار، وتوُزّع إیرادات عقود التأجیر التمویلي على الفترات المحاسبیة لتعكس معدل عائد دوري  

 .ثابت على صافي استثمار المجموعة القائم فیما یتعلق بعقود الإیجار
 

تحُسب الإیرادات من عقود الإیجار التشغیلي على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد الإیجار. تضُاف التكالیف 
الأولیة المباشرة المُتكبدة أثناء عملیة التفاوض والاتفاق على عقد الإیجار التشغیلي إلى القیمة القابلة للإیجار للأصل  

 .ط الثابت على مدى فترة عقد الإیجارالمؤجر ویتم الاعتراف بھا على أساس القس
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 عقود الإیجار (تتمة)    ١٥.٣
 

 كمستأجرالمجموعة 
 

العقد یمثل أو یتضمن إیجاراً، أي إذا كان العقد ینقل الحق في السیطرة على  تقُیّم المجموعة عند بدء العقد ما إذا كان  
استخدام أصل معین لفترة من الزمن مقابل تعویض ما. وتقوم المجموعة بتطبیق منھج موحد للاعتراف والقیاس على  

موجودات تتضمن  التي  الإیجار  وعقود  الأجل  قصیرة  الإیجار  عقود  باستثناء  الإیجار  عقود  القیمة،    جمیع  منخفضة 
وتعترف المجموعة بمطلوبات الإیجار المقابلة لدفعات الإیجار، وموجودات حق الاستخدام التي تمثل الحق في استخدام  

 .الموجودات الأساسیة
 

تعترف المجموعة بموجودات حق الاستخدام في تاریخ بدء الإیجار (أي التاریخ الذي یكون فیھ الأصل الأساسي متاحاً  
الاستھلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القیمة، وتعدل  للاستخدام). تقُاس موجودات حق الاستخدام بالتكلفة ناقصاً 

موعة في تاریخ بدء الإیجار بمطلوبات الإیجار المقاسة بالقیمة الحالیة  بأي إعادة قیاس لمطلوبات الإیجار. وتعترف المج
 .لدفعات الإیجار المراد تسدیدھا على مدى مدة الإیجار

 
 الشھرة    ١٦.٣

 

یتم قیاس الشھرة باعتبارھا الزیادة في إجمالي المقابل المحول والقیمة المحسوبة عن الحصص غیر المسیطرة، والقیمة  
العادلة لحصة حقوق الملكیة المملوكة سابقاً الخاصة بالشركة المستحوذ علیھا (إن وجدت)، عن صافي المبالغ في تاریخ  

بالموجودات  الاستحواذ   الخاصة  المبالغ  صافي  كان  إذا  المحملة.  والمطلوبات  علیھا  المستحوذ  المحددة  للموجودات 
المستحوذ علیھا والمطلوبات المحملة یتجاوز مجموع المقابل المحول ومبلغ أي حصة غیر مسیطرة في الشركة المستحوذ 

ستحوذ علیھا (إن وجدت)، فإن الفائض القائم یتم الاعتراف  علیھا، والقیمة العادلة لمصالح الملكیة السابقة في الشركة الم
 .بھ في الربح أو الخسارة فوراً باعتباره ربح شراء أو خسارة

 

یتم تحمیل الشھرة الناشئة عن الاستحواذ على الأعمال بالتكلفة، كما في تاریخ الاستحواذ على ھذه الأعمال ناقصاً خسائر  
لأغراض اختبار الانخفاض في القیمة، فإنھ یتم تخصیص الشھرة إلى كل وحدة   .انخفاض القیمة المتراكمة، إن وجدت

 .من وحدات تولید النقد (أو مجموعات وحدات تولید النقد) لدى المجموعة التي یتوقع أن تستفید من عملیة الاندماج
 

یتم فحص الشھرة المخصصة للوحدة التي تعرضت لانخفاض في قیمتھا مبدئیًا، أو على نحو أكثر تكرارًا، عندما یكون 
إذا تم تحدید خسارة انخفاض القیمة،   .ھناك مؤشر على احتمال انخفاض قیمة الوحدة إلى أقل من القیمة القابلة للاسترداد

أو إذا انخفضت القیمة القابلة للاسترداد للوحدة دون القیمة الدفتریة للوحدة، یتم تسجیل خسارة انخفاض القیمة بمقدار 
عند استبعاد وحدة تولید النقد   .الفرق مباشرة في الربح أو الخسارة، ولا یعُكس خسارة الانخفاض المعترف بھا لاحقًا

 .بح أو الخسارة من الاستبعادذات الصلة بالشھرة، فإنھ یتم إدراج المبلغ النسبي المرتبط بالشھرة عند احتساب الر
 

 اندماج أعمال الموجودات غیر الملموسة المستحوذ علیھا في     ١٧.٣
 

إن الموجودات غیر الملموسة المستحوذ علیھا من اندماج الأعمال والمسجلة بشكل منفصل عن الشھرة، یتم الاعتراف  
 .بھا مبدئیًا بالقیمة العادلة في تاریخ الاستحواذ (التي تمثل تكلفتھا)

 

بعد الاعتراف المبدئي، فإن الموجودات غیر الملموسة المستحوذ علیھا في عملیات اندماج أعمال تدُرج في التقاریر 
غیر   الموجودات  على  الساریة  القاعدة  وفق  المتراكمة،  القیمة  انخفاض  وخسائر  المتراكم  الإطفاء  خصم  بعد  بالتكلفة 

 .الملموسة المستحوذ علیھا بشكل منفصل
 

یتم تقییم الأعمار الإنتاجیة للموجودات غیر الملموسة إما كمحددة أو غیر محددة. یتم إطفاء الموجودات غیر الملموسة 
 :ذات الأعمار الإنتاجیة المحددة على مدى عمرھا الإنتاجي باستخدام أساس القسط الثابت كما یلي

 
 سنة  ٢١  – ١ علاقات العملاء والعقود

 سنة  ٢٠ –  ١٥  العلامة التجاریة
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریة معلومات       ٣

 (تتمة)  الموجودات غیر الملموسة المستحوذ علیھا في اندماج أعمال    ١٧.٣
 

 الملموسة التي لیس لھا أعمار إنتاجیة محددة (رخص تجاریة) لا یتم حساب إطفاء لھا، ولكن یتمإن الموجودات غیر  
تجُرى مراجعة سنویة لتقییم الأعمار الإنتاجیة  .فحصھا سنویًا لاختبار انخفاض في قیمتھا على مستوى وحدة تولید النقد

فإذا لم یكن بالإمكان الاعتماد علیھ،  .غیر المحددة من أجل تحدید مدى الاعتماد مستقبلاً على العمر الإنتاجي غیر المحدد
 .یتم تعدیل العمر الإنتاجي من غیر محدد إلى محدد على أساس مستقبلي

 
 حصص غیر مسیطرة     ١٨.٣

 

الحصص غیر المسیطرة التي تمثل حقوق ملكیة حصة متناسبة من صافي موجودات المنشأة في حالة التصفیة، یمكن 
المستحوذ  مبدئیًا إما بالقیمة العادلة أو على أساس الحصة المتناسبة للموجودات الصافیة القابلة للتحدید في الشركةقیاسھا  
بالقیمة  ویتم الاعتراف بالحصة غیر المسیطرة .ویتم اختیار أساس القیاس على أساس كل معاملة على حدة .علیھا

 .العادلة أو، عند الاقتضاء، على الأساس المحدد في معیار آخر من المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة
 

 الموجودات والمطلوبات المصنفة كمحتفظ بھا للبیع والعملیات المتوقفة    ١٩.٣
 

ف بالموجودات والمطلوبات المحتفظ بھا للبیع وفقًا للمعاییر المنصوص علیھا بموجب المعیار الدولي للتقاریر المالیة   یعُرَّ
وقیمة  تحدد   .٥رقم   عالیة،  بدرجة  محتملاً  البیع  یكون  عندما  الحالیة،  بحالتھا  للموجودات  الدفتریة  القیمة  المجموعة 

تقاس "الموجودات المحتفظ بھا للبیع" و"المطلوبات المحتفظ بھا  .المتوقعة لمطالباتھا المتوقعة المحتفظ بھا للبیع التصفیة
 .""الموجودات غیر المتداولة المحتفظ بھا للبیع والعملیات المتوقفة ٥للبیع" وفقًا للمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم 

 

 تصنف الموجودات غیر المتداولة كمحتفظ بھا للبیع إذا كان سیتم استرداد قیمتھا الدفتریة بشكل رئیسي من خلال معاملة
تسُجل ھذه الموجودات بقیمتھا الدفتریة أو القیمة العادلة   .بیع بدلاً من الاستخدام المستمر لھا، وعندما ترتفع احتمالیة بیعھا

أما خسائر انخفاض القیمة المصنفة مبدئیًا كمحتفظ بھا للبیع والأرباح أو الخسائر اللاحقة   .ناقصًا تكالیف البیع، أیھما أقل
 .الناتجة عن قیاس القیمة، فیتم الاعتراف بھا في بیان الأرباح أو الخسائر

 

النتائج   عرض  المتوقفة یتم  العملیة  تعریف  تلبي  والتي  للبیع  بھا  كمحتفظ  المصنفة  المتداولة  غیر  للموجودات  المالیة 
 .كعنصر واحد في بیان الأرباح أو الخسائر وبیان التدفقات النقدیة 

 
 معلومات القطاعات     ٢٠.٣

 

 تكُبد مصاریف، وتتم مراجعة نتائجھاإن القطاعات التشغیلیة ھي عناصر تشارك في أنشطة تجاریة قد تنتج إیرادات أو  
عنھا معلومات مالیة منفصلة التشغیلیة، وتتوفر  القرارات  المسؤول الرئیسي عن اتخاذ  تم  .التشغیلیة بانتظام من قبل 

 تحدید المسؤول الرئیسي عن اتخاذ القرارات التشغیلیة، والذي یقع على عاتقھ تخصیص الموارد وتقییم أداء القطاعات
 .التشغیلیة، باعتباره الرئیس التنفیذي لشركة شمع

 
 أسھم الخزینة     ٢١.٣

 

 عندما تقوم الشركة أو الشركات التابعة لھا بشراء أدوات حقوق ملكیة شمع، یتم خصم المقابل المدفوع بما في ذلك أي 
حقوق الملكیة حتى تكالیف خارجیة إضافیة بالصافي من ضریبة الدخل من حقوق الملكیة القابلة للتوزیع مباشرة في  

وعند إعادة إصدار أو استبعاد تلك الأسھم لاحقاً، یتم إدراج أي مقابل  .إصدار أدوات حقوق الملكیة أو إلغائھا إعادة
 .متحصل في حقوق الملكیة

 
 ضرائب الدخل والضریبة المؤجلة     ٢٢.٣

 

یتم احتساب مصروف ضریبة الدخل الحالي بناءً على قوانین الضرائب المعمول بھا أو المطبقة فعلیًا في تاریخ إعداد  
في الدول التي تعمل فیھا الشركة وشركاتھا التابعة وتحقق فیھا دخلاً خاضعًا للضریبة. تقوم الإدارة   بیان المركز المالي

بمراجعة المواقف المتخذة في الإقرارات الضریبیة بشكل دوري فیما یتعلق بالحالات التي تكون فیھا اللوائح الضریبیة  
 .المبالغ المتوقع تسویتھا مع السلطات الضریبیة قابلة للتفسیر، وتنُشئ المخصصات عند الاقتضاء بناءً على
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 (تتمة) السیاسات المحاسبیة الجوھریةمعلومات         ٣

 (تتمة)  والضریبة المؤجلةضرائب الدخل     ٢٢.٣
 

الضریبیة   بالموجودات والمطلوبات. ویتم الاعتراف  والمطلوبات  الموجوداتتحُتسب الضریبة المؤجلة باستخدام طریقة  
والمطلوبات القائمة في البیانات المالیة   للموجوداتالمؤجلة عن كامل الآثار الضریبیة للفروقات المؤقتة بین القیم الدفتریة  

المقابلة. ومع ذلك، یتم تقیید الاعتراف   للمجموعة وقواعدھا الضریبیة  المؤجلة بالحد    بالموجوداتالموحدة  الضریبیة 
 الموجوداتیتم قیاس   .الذي یرُجح فیھ توفر أرباح خاضعة للضریبة یمكن استخدام الفروقات المؤقتة القابلة للخصم مقابلھا

الضریبیة المؤجلة باستخدام معدلات الضریبة المتوقع تطبیقھا في الفترة التي یتُوقع فیھا تحقیق الأصل أو   والمطلوبات
شكل دوري لتخفیض قیمتھا الدفتریة إلى الحد الذي لم یعد  الضریبیة المؤجلة ب الموجوداتتسویة الالتزام. ویتم مراجعة 

 .فیھ من المرجح توفر أرباح خاضعة للضریبة كافیة لاستخدام تلك الفروقات
 

الضریبیة المؤجلة عندما یوجد حق قانوني قابل للتنفیذ بإجراء المقاصة   والمطلوبات   الموجوداتیتم إجراء المقاصة بین  
بین أصل الضریبة الحالي والتزام الضریبة الحالي، وعندما تكون مرتبطة بضریبة الدخل المفروضة من نفس الجھة  

 .الضریبیة الحالیة على أساس صافٍ  ومطلوباتھاالضریبیة الحالیة   موجوداتھاالضریبیة، وتنوي المجموعة تسویة 
 

 المؤكدةالأحكام المحاسبیة الھامة والمصادر الرئیسیة للتقدیرات غیر         ٤

 ةالأحكام الھامة في تطبیق السیاسات المحاسبیة للمجموع    ٤٫١
 

، أحكاماً وتقدیرات وافتراضات لا ٣وضعت إدارة المجموعة، عند تطبیق السیاسات المحاسبیة المبینة في الإیضاح رقم  
تستند التقدیرات وما یرتبط بھا من افتراضات إلى الخبرة السابقة والعوامل    .تكون متوفرة بوضوح من مصادر أخرى

 .الأخرى ذات صلة. وقد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات
 

تتم مراجعة التقدیرات والافتراضات المتعلقة بھا على أساس مستمر. ویتم الاعتراف بالتعدیلات على التقدیرات المحاسبیة  
التعدیل أثر على الفترات الحالیة والمستقبلیة، أو خلال  في فترة المراجعة التي یتم خلالھا تعدیل التقدیر إذا كان لذلك  
إن الأحكام والتقدیرات الھامة التي لھا تأثیر جوھري   .فترة التعدیل إذا كان لھذا التعدیل أثر على الفترات المستقبلیة فقط

المالیة   السنة  خلال  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القیمة  أو  للاسترداد  القابلة  القیمة  بتعدیل  المرتبطة  المخاطر  على 
 :التالیة ھي

 
 نموذج الأعمال 

 

العمل. نموذج  واختبار  الأصلیة،  النقدیة  التدفقات  اختبار  نتائج  على  المالیة  الموجودات  وقیاس  تصنیف  تحدد   یعتمد 
یتضمن   المجموعة نموذج الأعمال على مستوى یعكس كیفیة إدارة مجموعة من الموجودات المالیة لتحقیق ھدف معین.
والمخاطر   ھذا التقییم الحُكم الذي یعكس جمیع الأدلة ذات الصلة بما في ذلك كیفیة تقییم أداء الموجودات وقیاس أدائھا،

الموجودات. مدیري  تعویض  على  ذلك  وأثر  الموجودات،  أداء  على  تؤثر  الموجودات  التي  المجموعة  المالیة    تراقب 
یتم إعادة تصنیف   المُصنفة على أساس نموذج أعمال معین، وإذا لم یتم إعادة تصنیفھا ما لم یتم تغییر نموذج الأعمال.

مؤقتاً ناتجاً  ولا یتم اعتبار التغییر الموجودات المالیة فقط عندما تشھد المجموعة تغییراً في نموذج الأعمال المعتمد لھا.
ویعُد التغییر في نموذج    روف المؤقتة.عن أزمة أو انخفاض في حجم الأعمال الناشئ عن تفشي جائحة أو غیرھا من الظ

جدید، أعمال  نموذج  من  جزءًا  للتداول  المالیة  بالموجودات  الاحتفاظ  قرار  فیھ  یتم  الذي  یصُنّف    الأعمال  وبالتالي 
إذا لم یكن ھناك تغییر في نموذج الأعمال، فلن یتم تصنیف تلك الموجودات، حتى إن لم    الموجودات المالیة بناءً علیھ.

 تكن ھذه التغیرات مطلوبة خلال الفترة المالیة المعروضة. 
 

 تقییم الزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان 
 

على   الائتمان  مخاطر  كانت  إذا  ما  ولتقییم  نسبي.  أساس  على  الائتمان  مخاطر  في  الجوھریة  للزیادة  تقییم  إجراء  یتم 
  الموجودات المالیة قد زادت بشكل جوھري منذ النشوء، تقارن المجموعة مخاطر التعثر التي تحدث على مدى العمر 

المتوقع للموجودات المالیة في تاریخ التقریر مع مخاطر التعثر المقابلة عند النشوء، باستخدام مؤشرات الخطر الرئیسیة 
التي تستخدم في عملیات إدارة المخاطر الحالیة بالمجموعة. تنفذ المجموعة تقییمھا للزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان 

ن العوامل التالیة یشیر إلى  رضاتھا استنادًا إلى ثلاثة عوامل. إذا كان أي عامل معلى الأقل بشكل ربع سنوي لتحدید تع
 :حدوث زیادة جوھریة في مخاطر الائتمان، فسیتم نقل الأداة من المرحلة الأولى إلى المرحلة الثانیة

 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 الأحكام المحاسبیة الھامة والمصادر الرئیسیة للتقدیرات غیر المؤكدة        ٤

 ةالأحكام الھامة في تطبیق السیاسات المحاسبیة للمجموع    ٤٫١
 

 (تتمة)  الزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمانتقییم 
 

وضعت المجموعة سوقاً للزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان استنادًا إلى عدد أیام التأخر عن السداد (مستوى العجز) فیما   
 .المبدئيیتعلق بالاعتراف 

حیث تعكس الأوضاع التي زادت من المخاطر بشكل  ب تم إجراء مراجعات نوعیة لتقییم التغییرات الحدیثة حسب الاقتضاء،   
 .كبیر

یوما قد تعرضت    ٣٠فترة استحقاقھا  على فرضیة بأنھ إذا تجاوزت الأدوات    ٩یحتوي المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم   
 لزیادة جوھریة في مخاطر الائتمان

 الحصة المدرجة من رسوم الأداء 
 

یحق للمجموعة الحصول على رسوم الأداء ("حصة رسوم الأداء المدرجة") من الصنادیق المؤھلة التي تدیرھا. یتم 
الحصول على ھذه الرسوم بمجرد استیفاء الصنادیق لشروط أداء معینة. وتعترف المجموعة بحصة رسوم الأداء المدرجة  

في الفترات المستقبلیة إجراء عكس جوھري لمبلغ الإیرادات وذلك بمبلغ یكون محتملا بدرجة كبیرة بحیث أنھ لن یتم  
 .ھالمتراكم المعترف ب

 
 تقییم السیطرة -التوحید 

 

إن تحدید ما إذا كان للمجموعة سیطرة على شركة مستثمر فیھا یخضع للحكم الشخصي ویتضمن تقییمًا لغرض وتصمیم 
جوھریة أو وقائیة بطبیعتھا، وتقییم حقوق التصویت الحالیة والمحتملة، سواء    –وطبیعة الحقوق  الشركة المستثمر فیھا  

كانت جھة الاستثمار ھي الموكل أو الوكیل عند ممارسة سلطتھا في السیطرة، والعلاقات بین المستثمرین وكیفیة تأثیرھم 
تقوم المجموعة عن إجراء تقییم نھائي للعلاقة العامة بین صانع    .على السیطرة ووجود نفوذ على الموجودات المحددة

تراقب   .القرار والأطراف الأخرى المشتركة في الشركة المستثمر فیھا لتحدید ما إذا كان  صانع القرار یعمل كوكیل
ئق المجموعة باستمرار ما إذا كانت ھناك أي تغیّرات في تشكیل المجموعة وبالتالي تعید تقییم السیطرة إذا كانت الحقا

 .والظروف تشیر إلى أن أحد العناصر قد تغیّر بما في ذلك تقییم تقلبات العادات
 

 توحید المنشآت التي تملك المجموعة فیھا أقل من أغلبیة حقوق التصویت (السیطرة بحكم الأمر الواقع)
 

 تمتلك المجموعة حقوق تصویتالحكم مطلوب لتحدید مدى جوھر العلاقة بین المجموعة والشركة المستثمر فیھا عندما  
 تقوم المجموعة بتوحید الشركات المستثمر فیھا والتي تسیطر علیھا. وحیث إنھ قد یكون من  .أقل من حقوق الأغلبیة

  الصعب في بعض الأحیان تحدید ما إذا كانت المجموعة تسیطر على الشركة المستثمر فیھا، تصدر الإدارة أحكاماً من 
وفي العدید    .خلال تقییمھا للمخاطر والمزایا، وكذلك حول قدرتھا على اتخاذ القرار في الشركة المعنیة المستثمر فیھا

  من الحالات، ھناك عناصر موجودة والتي إن أخُذت بالاعتبار بشكل منفصل تشیر إلى السیطرة أو فقدان السیطرة على
في الحالات التي توجِد   .صل إلى نتیجة واضحةالشركة المستثمر فیھا، ولكن عند النظر فیھا معاً تجعل من الصعب التو

الإیضاح  راجع  فیھا،  المستثمر  الشركة  في  المشترك  النفوذ  وجود  أجل  من  مجموعة مطبقة  اتخذت   ١)٢(  فیھا    حیث 
 .الإدارة حكماً ھاماً في تقییم العلاقة مع الكیانات المستثمر فیھا والتي تمتلك فیھا أقل من أغلبیة حقوق التصویت

 

 المؤكدة ریغ راتی للتقد ةیسیالمصادر الرئ    ٤٫٢
 

 حساب الخسائر الائتمانیة المتوقعة
 

 .إن قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة ھو تقدیر جوھري یتضمن تحدید المنھجیة والنماذج ومعطیات البیانات 
 

عوامل الاقتصاد الكلي والمعلومات القائمة على النظرة المستقبلیة والسیناریوھات المتعددة: یتناول قیاس الخسائر الائتمانیة 
المتوقعة لكل مرحلة وتقییم الزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان المعلومات المتعلقة بالأحداث السابقة والظروف الحالیة  

ة والمؤیدة للأحداث المستقبلیة والظروف الاقتصادیة. یتطلب تقدیر وتطبیق المعلومات التطلعیة إضافة إلى التوقعات المعقول
 .إصدار حكم جوھري
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 الأحكام المحاسبیة الھامة والمصادر الرئیسیة للتقدیرات غیر المؤكدة        ٤

 (تتمة) المؤكدة ریغ راتی للتقد ةیسیالمصادر الرئ    ٤٫٢
 

 (تتمة)  الائتمانیة المتوقعةحساب الخسائر 
 

لتقدیر   المستخدمة  التعثر  عن  الناتج  التعرض  ومستوى  التعثر  عن  الناتجة  والخسارة  التعثر  احتمالیة  نماذج  وضع  یتم 
التغیرات في   الكلي (أو  مخصصات الخسارة الائتمانیة للمرحلة الأولى والمرحلة الثانیة استنادًا إلى متغیرات الاقتصاد 

یحتوي سیناریو الاقتصاد  .متغیرات الاقتصاد الكلي) التي ترتبط بشكل وثیق مع الخسائر الائتمانیة في المحفظة ذات الصلة
 .الكلي المستخدم في حساب الخسارة الائتمانیة المتوقعة على توقعات متغیرات الاقتصاد الكلي ذات الصلة

 

یتمثل تقدیر المجموعة للخسارة الائتمانیة المتوقعة في المرحلة الأولى والمرحلة الثانیة في تقدیر مخصوم مرجح یأخذ   
 .في الاعتبار ثلاثة سیناریوھات اقتصاد كلي مستقبلیة بحد أدنى، وھي الحالة الأساسیة والحالة التصاعدیة والحالة التنازلیة

 

یستند سیناریو الحالة الأساسیة للمجموعة إلى متغیر الاقتصاد الكلي (سعر النفط)، ویتم اختیار متغیر الاقتصاد الكلي (سعر  
ویتم وضع السیناریوھات التصاعدیة والتنازلیة    .النفط) على أساس توقعات العمل والتحلیل الإحصائي الذي تم إجراؤه

یھدف تصمیم السیناریو    .لاستنتاج السیناریو الأساسي للمجموعة بناءً على ظروف الاقتصاد الكلي البدیلة المحتملة للمعقولیة
تكون السیناریوھات مرجحة وفقًا    .وكذلك تحدید التوزیعات النسبیة إلى الأقل شیوعًا وبوتیرة أسرع إذا اقتضت الظروف

یخي، ویتم تحدید الاحتمالیة المرجحة على أساس  لتفضیل تقدیر المجموعة واحتمالیتھا النسبیة استنادًا إلى التكرار التار
یتم   .تنطبق كافة السیناریوھات التي یتم النظر فیھا على كافة الأصول الخاضعة لانخفاض القیمة ذات الأھمیة  .ربع سنوي

في    .إجراء الحسابات نتیجة الحركة في كل من متغیرات الاقتصاد الكلي والترجیحات ذات الصلة بوسـط السیناریوھات
بعض الحالات، قد لا تتضمن المعطیات والنماذج المستخدمة انخفاض السیناریوھات الاقتصادیة المتوقعة كافة المتغیرات  

یتطلب ھذا الأمر أحیانًا إجراء تعدیلات أو تغطیات نوعیة عند تغیّرات مؤكدة عندما تكون ھذه الفروقات مادیة   .التي تؤثر
 .ابة ضمن سیاسة حوكمة المجموعةبشكل جوھري، وتخضع ھذه السیاسة لرق

 

یتوافق تعریف التعثر المستخدم في قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة والتقییم لتحدید الحركة بین المراحل مع تعریف  
التعثر المستخدم لأغراض إدارة مخاطر الائتمان ًا للتعثر لكنھ یحتوي على فرضیة غیر قاطعة بأن التعثر قد حدث عندما  

 . ٩٠تعریف ً أكبر من  ٩ة. لا یحدد المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  یكون التعرض متأخر السداد لفترة الداخلی
 

یوما العمر المتوقع: عند قیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة، یجب على المجموعة مراعاة الحد الأقصى للفترة التعاقدیة   
التي تتعرض خلالھا لمخاطر الائتمان. كما یجب مراعاة جمیع الشروط التعاقدیة عند تحدید الفترة المتوقعة، بما في ذلك  
لھا فترة  لیس  والتي  للتجدید  القابلة  الائتمان  تسھیلات  لبعض  بالنسبة  والتجدید.  التمدید  وخیارات  المسبق  الدفع  خیارات 
استحقاق ثابتة، یتم تقدیر الفترة المتوقعة علی أساس الفترة التي تتعرض فیھا المجموعة لمخاطر الائتمان وعندما لا تكون 

 .خلال إجراءات الإدارةخسائر الائتمان قابلة للتخفیف من 
 

 قیاس القیمة العادلة للموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 

العادلة من خلال  یتم قیاس القیم العادلة للموجودات المالیة للمجموعة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقیمة  
الدخل الشامل الآخر (المستوى الثالث) ذلك ً باستخدام نھج السوق أو الدخل. قد تكون ھناك حاجة إل معتبرة في وضع  
تقدیرات للقیمة العادلة، خاصة بالنسبة للأدوات المالیة المصنفة ضمن المستوى ى اتخاذ أحكاما الثالث من تسلسل القیمة  

لتقدیرات معطیات السوق غیر الجدیرة بالملاحظة والتي تتطلب من الإدارة استخدام افتراضاتھا العادلة حیث تتضمن ھذه ا
 ٢٠٢٢الخاصة. لا زالت أسالیب تقییم المجموعة للأدوات المالیة من المستوى الثالث دون تغییر في سنة .

 

م إدراج عدم الیقین المتعلق بتلك الافتراضات في تقییمات المجموعة للأدوات المالیة من المستوى الثالث بشكل أساسي ت
للحصول على    ٢٤-١من خلال التدفقات النقدیة التي تم تحدیثھا ومعدل الخصم، حسب الاقتضاء. راجع الإیضاح رقم  

من   المالیة  للأدوات  العادلة  القیمة  في  إضافیة  تقلبات  تنشأ  قد  الثالث.  المستوى  من  للمجموعة  المالیة  الأدوات  تفاصیل 
المستوى الثالث في الفترات المستقبلیة إذا كانت النتائج الفعلیة تختلف بشكل جوھري عن تقدیرات الشركة. وفي حالة عدم  

ي تعتمد عادة على أسالیب  التقییم  تقوم المجموعة بتقییم استثماراتھا باستخدام طرقھا الخاصة، والتتوفر بیانات السوق، قد  
والتقنیات المعترف بھا عموما كمعیار في مجال العمل، مثل طریقة التدفقات النقدیة المخصومة وصافي قیمة الموجودات،  
التوالي،   على  العادلة،  والقیم  النقدیة  التدفقات  ونوعیة  كمیة  بشأن  وتقدیرات  أحكاما  المجموعة  تمارس  الحالة  ھذه  وفي 

 مار الأساسي. للاستث
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

 الأحكام المحاسبیة الھامة والمصادر الرئیسیة للتقدیرات غیر المؤكدة        ٤

 (تتمة) المؤكدة ریغ راتی للتقد ةیسیالمصادر الرئ    ٤٫٢
 

  قیاس القیمة العادلة للموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 (تتمة)

 

سیأخذھا  التي  المالي  الأصل  خصائص  مع  تتوافق  التي  المعطیات  المجموعة  تختار  العادلة،  القیمة  قیاس  إجراء    عند 
 المشاركون في السوق في ا لحسبان في معاملة تخص ذلك الأصل. في بعض الحالات، تؤدي ھذه الخصائص إلى تطبیق
 التعدیل، مثل علاوة السیطرة أو خصم الحصة غیر المسیطرة. وتقوم المجموعة بإدراج علاوة أو خصم فقط عندما یكون 

 .ذلك متوافقا مع وحدة الحساب لذلك الاستثمار
 

 تقییم الانخفاض في قیمة الاستثمار باستخدام محاسبة حقوق الملكیة
 

أو   الأحداث  تشیر  عندما  الملكیة  حقوق  طریقة  باستخدام  المحاسبیة  الاستثمارات  قیمة  انخفاض  بتقییم  المجموعة  تقوم 
التغیرات في الظروف إلى أن الاستثمار قد تنخفض قیمتھ، وأن القیمة الدفتریة قد لا تكون قابلة للاسترداد، وفقاً لمؤشرات 

وتقُیس المجموعة الانخفاض في القیمة بناءً على التدفق    .٣٦لمحاسبي الدولي رقم  انخفاض القیمة المحددة بموجب المعیار ا
النقدي المستقبلي المتوقع للشركات المستثمر فیھا من قبل فریق الإدارة الداخلیة لھذه الشركات المستثمر فیھا، كما تأخذ 

البًا ما تعمل استثمارات المجموعة في غ  .المجموعة في الاعتبار ظروف السوق والجھات ذات الصلة بھذه الافتراضات
شركات مساھمة عامة في ظل قیود بسبب معاییر الإدراج المعمول بھا بشأن الإفصاح عن حملة الأسھم، وبالتالي بالنسبة  

تي یقوم  لھذه الاستثمارات، تحُدد المجموعة القیمة القابلة للاسترداد باستخدام البیانات المتوفرة للعمُوم أو تقنیات التقییم ال
 .بھا مقیم خارجي مستقل، حسب الاقتضاء

 
 انخفاض قیمة الشھرة 

 

تحدد المجموعة، مرة واحدة سنویًا، ما إذا كانت الشھرة قد تعرضت لانخفاض في قیمتھا، ویتطلب ذلك تقدیر المبلغ القابل 
إن تقدیر القیمة قید الاستخدام   .للاسترداد باستخدام القیمة قید الاستخدام لوحدات تولید النقد التي یتم تخصیص الشھرة لھا

یتطلب من الإدارة وضع تقدیرات حول التدفقات النقدیة المستقبلیة المتوقعة من وحدات تولید النقد من الأخذ في الاعتبار  
یعرض انخفاض القیمة المالیة قیمة    .جمیع الظروف القائمة في نھایة فترة التقدیر، وكذلك تقدیر سعر الخصم المناسب

المستقبلیة،  القیمة  صافي  خصم  خلال  النقدیة من  للتدفقات  مستقبلاً  النقد  تولیدھا من  یتم  التي  المستقبلیة  التدفقات النقدیة 
لتدفقات النقدیة المرتبطة والافتراضات المعتمدة بالنمط طویل  وتعتبر التدفقات النقدیة المستقبلیة التي تمثل القیمة المتبقیة ل

ولكنھا تعكس وجھة نظر   .الأجل للتدفقات النقدیة المستدامة بعد ذلك، عند مقارنة التوقعات بالأداء والبیانات الاقتصادیة
یمكن أن یكون لحصول الأحداث تأثیر على الافتراضات المؤثرة على   .الإدارة لتوقعات الأعمال المستقبلیة في وقت التقییم

یتم الوصول    .القیمة قید الاستخدام، ویستلزم أن تخُصص تكلفة حقوق الملكیة المخصصة لكل وحدة من وحدات تولید النقد
إلى نسبة تكلفة حقوق الملكیة عمومًا من خلال نموذج تسعیر مكونات رأس المال وتكلفة حقوق الملكیة الضمنیة في السوق،  

مدخلات تعكس عدد من المعاییر الاقتصادیة بما في ذلك التقییمات الحالیة لسعر المخاطر في البلد المعني والتي تتضمن  
(بیتا) على مدى الأفق الزمني الذي یتم من خلالھ تقییم ظروف الأسواق الخارجیة والظروف الاقتصادیة الخارجیة مع  

تم توضیح الافتراضات الرئیسیة المستخدمة في تقدیر القیمة قید الاستخدام للشھرة في الإیضاح   .عُمر تقییم سیاسات الإدارة
 .١٥رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٣٨ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     قطاعات معلومات ال٥
 

 :العمل  وحدات  إلى  تستند وكلھا تشغیلیة، قطاعات  ثلاث  في  المجموعة تنظیم  تم الداخلیة، الإدارة لأغراض
 

  الإقلیمیة  الأسھم في  والصنادیق  الاستثمار ومحافظ  العقاریة، والمشاریع الصنادیق  إدارة  على  یعمل وھو   الموجودات إدارة  قطاع 
 استثماریة للعملاء مع التركیز على استراتیجیات استثمار بدیلة  كما یقدم حلولاً  .الائتمانیة والأسواق   الثابتة والعائدات

 

  العام   والطرح   الخاص   والإیداع   المعاملات   وخدمات   الشركات  تمویل   استشارات   یقدم   وھو   الاستثماریة   البنكیة   الخدمات   قطاع 
 الموازیة   السوق   في  الثابت  العائد  ذات  للمنتجات  السوق  سیولة  تكوین  على   یعمل   أنھ  كما .  المھیكلة  والمنتجات   الدین  وسندات   للأسھم

 

  والخدمات  والخزینة  الشركات  وتطورات   الأساسیة  غیر  والموجودات   الرئیسیة  الاستثمارات  یدیر  وھو   الشركات  خدمات  قطاع 
 .بالمجموعة  المتعلقة  المشتركة

 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١  
إدارة   

الخدمات البنكیة   الموجودات 
خدمات    الاستثماریة 

 المجموع   الشركات 
        

 ٨٠٬٨٩٩  ٢٬٧٩٤     -  ٧٨٬١٠٥ رسوم الإدارة والأداء 
 ٣٨٦     -  ٣٨٦     - رسوم الاستشارات 

 ٦٬٧٢٢  ٧٥٢  ٥٬٩٧٠     - التداول والحفظ 
 ٨٤٣  ٨٤٣     -     - أخرى

 ———  ———  ———  ——— 
 ٨٨٬٨٥٠  ٤٬٣٨٩  ٦٬٣٥٦  ٧٨٬١٠٥ مجموع الإیرادات 

 ———  ———  ———  ——— 
(١٠٦٬٩٠٨)  (٢٢٬٤٧٨)  (١٦٬١٠٢)  (٦٨٬٣٢٨) مصاریف عمومیة وإداریة 

 (٩٬٨٤٨)  (١٠٤)  (٤٬٦٣٤)  (٥٬١١٠) الإھلاك والإطفاء 
 (٦٬١٩٧)  (١٬٠٠٧)     -  (٥٬١٩٠) مصاریف الرسوم والعمولات 

 ———  ———  ———  ——— 
(١٢٢٬٩٥٣)  (٢٣٬٥٨٩)  (٢٠٬٧٣٦)  (٧٨٬٦٢٨) مجموع المصاریف

 ———  ———  ———  ——— 
 (٣٤٬١٠٣)  (١٩٬٢٠٠)  (١٤٬٣٨٠)  (٥٢٣) الخسارة التشغیلیة 

        
 (٧٦٬٦٧٥)  (٦٤٬٠٤٣)  (٢٬٧٩٣)  (٩٬٨٣٩) تكلفة التمویل 

 ٢٤٤  ١٬٥٢٤  (١٠٥)  (١٬١٧٥) الأجنبیة  العملات وقات فرمن ربح الخسارة)/ال (صافي 
 (٥٤٬٩١٤)  (١٣٬٧٧٩)  -  (٤١٬١٣٥) الموجودات المالیة   قیمةانخفاض   خسائر مخصص

 ٦٤٠  ٦٤٠  -  - إیرادات الفوائد 
 ٣١٬٣٥٢  ٢٤٬٨٤٠  ٣٬٣٢٤  ٣٬١٨٨ دخل آخر 

  الموجوداتالتغیر في ربح/(خسارة) القیمة العادلة من 
 (٥٥٬٤٩٢)  (٨٤٬٣٤١)  -  ٢٨٬٨٤٩ المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

(١٤٤٬٣٤٦)  (١٤٤٬٣٤٦)  -  - حصة من خسارة استثمار في شركات زمیلة
 ———  ———  ———  ——— 

(٣٣٣٬٢٩٤)  (٢٩٨٬٧٠٥)  (١٣٬٩٥٤)  (٢٠٬٦٣٥) الخسارة قبل الضریبة 
 ١٢٬١٠٣  ١٢٬١٠٣  -  - ضریبة الدخل للسنة 

 ———  ———  ———  ——— 
(٣٢١٬١٩١)  (٢٨٦٬٦٠٢)  (١٣٬٩٥٤)  (٢٠٬٦٣٥) صافي الخسارة 

 ٢٢٬٠٢٩  ٢٠٬٧٨٩  -  ١٬٢٤٠ حقوق الملكیة غیر المسیطرة 
 ———  ———  ———  ——— 
(٢٩٩٬١٦٢)  (٢٦٥٬٨١٣)  (١٣٬٩٥٤)  (١٩٬٣٩٥) العائد إلى الملاك للسنةخسارة)  الربح / (ال
 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        

 ٨٤٬٧٩٣  ٣٬٧٨٤  ٢٬٩٠٤  ٧٨٬١٠٥ إیرادات من عملاء خارجیین (الرسوم والعمولات) 
 

      .للاطلاع على التغییرات في عرض المعلومات القطاعیة ٣٠یرجى الرجوع إلى الإیضاح رقم  *       

   ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١ 
 المجموع   خدمات الشركات  الخدمات البنكیة الاستثماریة   إدارة الموجودات  

        

 ١٬١٧١٬٣٤٧  ٥٢١٬٤٠٠  ٢٧٩٬١٧٦  ٣٧٠٬٧٧١ الموجودات 
 ═══════  ═════  ══════  ══════ 

 ١٬١٥٦٬٣٧٦  ١٬٠٠٢٬٤٨٢  ٤٢٬٢٦٩  ١١١٬٦٢٥ المطلوبات 
 ═══════  ═════  ══════  ══════ 
        

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٣٩ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

             معلومات القطاعات ٥
 

 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١ 
إدارة   

الخدمات البنكیة    الموجودات 
خدمات    الاستثماریة 

 المجموع   الشركات 
        

 ١٤٠٬٧٨٣  (٢٬٦٥٥)  -  ١٤٣٬٤٣٨ رسوم الإدارة والأداء 
 ٢٬١٨٥  -  ٢٬١٨٥  - رسوم الاستشارات 

 ١٢٬٦٦٦  ١٬٦٠٦  ١١٬٠٦٠  - التداول والحفظ 
 ٥٬٧٨٤  ٣٬٦٧٣  -  ٢٬١١١ أخرى

 ———  ———  ———  ——— 
 ١٦١٬٤١٨  ٢٬٦٢٤  ١٣٬٢٤٥  ١٤٥٬٥٤٩ مجموع الإیرادات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (١١٥٬٧٦٦)  (٥٬٦٩٨)  (٢١٬٩٢٦)  (٨٨٬١٤٢) مصاریف عمومیة وإداریة 

 (١٢٬٥٢٥)  (١١٠)  (٥٬٩٩٨)  (٦٬٤١٧) الإھلاك والإطفاء 
 (٢٬٥٠١)  (١٬٠٥٨)  -  (١٬٤٤٣) مصاریف الرسوم والعمولات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (١٣٠٬٧٩٢)  (٦٬٨٦٦)  (٢٧٬٩٢٤)  (٩٦٬٠٠٢) مجموع المصاریف

 ———  ———  ———  ——— 
 ٣٠٬٦٢٦  (٤٬٢٤٢)  (١٤٬٦٧٩)  ٤٩٬٥٤٧ التشغیلیة  )الخسارةالربح / (

        
 (٧٧٬٠٨٢)  (٦٧٬١٦١)  (١٬٨٤١)  (٨٬٠٨٠) تكلفة التمویل 

 (٩٬٩٤١)  (٨٬٩٣٦)  (٩٨)  (٩٠٧) الأجنبیة   تالعملا  اتقوفرمن خسارة الصافي 
الموجودات    قیمةانخفاض   خسائر مخصص

 (١٩٨٬٢٠٨)   (١٦٤٬٧٩٠)     -  (٣٣٬٤١٨)  المالیة 

  ٣٬٥٩٨   ٣٬٥٩٨     -     - إیرادات الفوائد 
انخفاض في قیمة الموجودات غیر الملموسة  

 (٣٨٤٬٠٧٢)  (١٥٬٦٨٠)  -  (٣٦٨٬٣٩٢) وبنود أخرى 

 (٤١٬٩٩٦)   (٥٤٬٦٣٩)    ٣٬٧٣٨   ٨٬٩٠٥ أخرى  )مصاریف(/  دخل
خسارة القیمة العادلة من في  التغیر 

المالیة بالقیمة العادلة من خلال  الموجودات 
 الربح أو الخسارة 

  
  

-    
   

-       
(٣٢٩٬٦٩٥)    

(٣٢٩٬٦٩٥) 

   خسارة من مطلوبات مالیة مشتقة 
-     -      (٢٠٧)   (٢٠٧) 

   حصة من خسارة استثمار في شركات زمیلة
(١٬٨٥٩)  -      (١٣٤٬٢٩٨)   (١٣٦٬١٥٧) 

 ٢٩٬٢٩٠  ٢٩٬٢٩٠  -  - مرتبط بحاملي الوحداتال الائتمان المالي
 ————  ———  ———  ——— 

 (١٬١١٣٬٨٤٤)  (٧٤٦٬٧٦٠)  (١٢٬٨٨٠)  (٣٥٤٬٢٠٤) الخسارة قبل الضریبة 
 (٤٠٬٨٥٤)  (٤٠٬٨٥٤)      -     - للفترة ضریبة الدخل 

 ————  ———  ———  ——— 
 (١٬١٥٤٬٦٩٨)  (٧٨٧٬٦١٤)  (١٢٬٨٨٠)  (٣٥٤٬٢٠٤) صافي الخسارة للسنة بعد الضریبة 

 ٢٤٨٬٠٥٤  ٨٤٬٩٤٦  -  ١٦٣٬١٠٨ حقوق الملكیة غیر المسیطرة 
 ————  ———  ————  ——— 
 (٩٠٦٬٦٤٤)  (٧٠٢٬٦٦٨)  (١٢٬٨٨٠)  (١٩١٬٠٩٦) العائد إلى الملاك  للسنةخسارة  ل

 ═════  ═════  ═════  ═════ 
        

إیرادات من عملاء خارجیین (الرسوم  
 ١٤٥٬٤٦٦  (٨٩٣)  ٢٬٩٢١  ١٤٣٬٤٣٨ والعمولات) 

 
  ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١ 
 المجموع   خدمات الشركات   الخدمات البنكیة الاستثماریة   إدارة الموجودات  

        

 ١٬٧٢١٬٥٠٠  ٨٦٤٬٨٤٦  ٣٣٠٬٠٠٧  ٥٢٦٬٦٤٧ الموجودات 
 ═══════  ═════  ═════  ═════ 

 ١٬٣٧١٬٧٨٩  ١٬٢٢٦٬٠٦٩  ٢١٬٩٧٥  ١٢٣٬٧٤٥ المطلوبات 
 ═══════  ═════  ═════  ═════ 
 

 .القطاعات التشغیلیة مع تلك الخاصة بالمجموعةتتوافق السیاسات المحاسبیة لكل من  
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٠ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     مصاریف عمومیة وإداریة ٦
 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 (٦٠٬٨٥٧)  (٥٣٬٨٨٩)  تكالیف الموظفین 
 (١١٬٦٤٤)  -  حصة الموظفین المدرجة من رسوم الأداء 

 (١٦٬٢١٣)  (٢٨٬٤٢٧)  أتعاب مھنیة 
 (١٥٬٢٧٥)  (١٣٬٩٩٣)  الإدارة، والتكنولوجیا، والاتصالات 

 (٤٬١٢٦)  (٣٬٤٨٥)  تكالیف المكتب 
 (١٬٠٥٤)  (٢٦٩)  تكالیف التسویق والھویة التجاریة للشركة

 (٨٣٢)  (٤٦٦)  مصاریف رحلات عمل 
 (٢٬٧٤٢)  (١٬٥٠٠)  مكافآت أعضاء مجلس الإدارة 

 (٣٬٠٢٣)  (٤٬٨٧٩)  أخرى
  —————  ————— 
  (١٠٦٬٩٠٨)  (١١٥٬٧٦٦) 
  ═══════  ═══════ 

 
  ٢٠٢٢و ٢٠٢٣لا توجد دفعات للمساھمات الاجتماعیة في 

 
     الانخفاض في قیمة الأدوات المالیة مخصص خسائر ٧

 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

تحمیل مخصص الانخفاض في قیمة الذمم المدینة المشكوك في  
 (٤٧٬٧٩٨)  (٥٤٬٤١٠)  )١١(إبضاح  تحصیلھا والموجودات الأخرى

 (١٥٠٬٤١٠)  (٥٠٤) ب)١٢(إیضاح    تحمیل على القروض والسلفیات وعقود الإیجار التمویلي
  —————  ————— 
  (٥٤٬٩١٤)  (١٩٨٬٢٠٨) 
  ═══════  ═══════ 

 
     ملموسة وبنود أخرى  ریموجودات غ  مةیانخفاض ق٨

 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 (٣٦٤٬٧٤٣)  -  ) ١٥انخفاض قیمة موجودات غیر ملموسة (إیضاح 
 (١٩٬٣٢٩)  -  أخرى

  —————  ————— 
  -  (٣٨٤٬٠٧٢) 
  ═══════  ═══════ 
 

     إیرادات / مصاریف أخرى (بالصافي) ٩
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 (٦٢٬٥٢٨)  (١١٬٦٦٦)  )١٣(إیضاح  خسارة من انخفاض الاستثمار في شركة زمیلة
 ٤١٬٨٥٦  -  ربح من تسویة التزام 

 (٥٠٬٤٨٨)  -  خسارة القیمة العادلة على أصل محتفظ بھ للبیع 
 ٢٩٬١٦٤  ٤٣٬٠١٨  أخرى

  —————  ————— 
  (٤١٬٩٩٦)  ٣١٬٣٥٢ 
  ═══════  ═══════ 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤١ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     النقد وما یعادلھ  ١٠
 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ١١٠  ١٢٠  في الصندوق  النقد
 ٢٧٬٢٣٣  ٤٣٬٠٥٦  أرصدة لدى البنوك 

 —————  —————  لدى البنوك نقد وودائع 
  ٢٧٬٣٤٣  ٤٣٬١٧٦ 

 (١٬٢٥٠)  (١٬٢٥٠)  ناقصاً: ودائع مقیدة 
  —————  ————— 

 ٢٦٬٠٩٣  ٤١٬٩٢٦  النقد وما یعادلھ 
  ═══════  ═══════ 

: من ٢٠٢٢دیسمبر    ٣١(  ٪٥٫٢٥إلى    ٪٠٫٠١من    ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١یتراوح سعر الفائدة على الودائع المحتفظ بھا خلال السنة المنتھیة في  
 .) سنویًا٪٦٫٢٥إلى  ٪١٫٤٠

 

ودائع بقیمة   والتي یتم الاحتفاظ بھا    درھم) لدى البنوك،   ١٬٢٥٠:  ٢٠٢٢دیسمبر    ٣١درھم (  ١٬٢٥٠یشمل النقد والودائع لدى البنوك على 
 .الموحد، یتم تسجیل النقد وما في حكمھ صافیاً من ھذه الودائعلأغراض بیان التدفقات النقدیة  .كضمان مقابل التسھیلات البنكیة للمجموعة

 
     ذمم مدینة وأرصدة مدینة أخرى ١١

 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٣٢٬٥٩٣  ٤٠٬٠٢٩  )١١ဂ١ صافیة من مخصص الخسارة (إیضاح  -ذمم مدینة تجاریة 
 ٧٬٨٥٢  -  الخسارة صافیة من مخصص  - ذمم مدینة من صنادیق مدارة

 ٤٬١٨٠  ٣٬٣٩٣  دفعات مقدمة وودائع 
 ٥٬٧٧٥  ٤٬٧٢٨  مبالغ مدفوعة مقدما 

 ٢٦٬٣٧٢  ٩٬٩١٠  إیرادات مستحقة 
 -  ١٢٬١٥٥  )٢٨الأصل الضریبي المؤجل (إیضاح 

 ٧٤٬٦٣٦  ٤٢٬١٦٦  )١١٫٢أخرى (إبضاح 
  —————  ————— 
  ١٥١٬٤٠٨  ١١٢٬٣٨١ 
  ═══════  ═══════ 

     صافیة من مخصص الخسارة   -ذمم مدینة تجاریة وصنادیق مدارة 
 ٩٦٬٣٠٦  ١٥٠٬٣٠٠  ذمم مدینة تجاریة وصنادیق مدارة 

 (٥٥٬٨٦١)  (١١٠٬٢٧١)  مخصص الخسارة 
  —————  ————— 
  ٤٠٬٤٤٥  ٤٠٬٠٢٩ 
  ═══════  ═══════ 

     :الحركة في مخصص الخسارة
 (٨٬٠٦٣)  (٥٥٬٨٦١)  الافتتاحي الرصید  
 (٤٧٬٧٩٨)  (٥٤٬٤١٠)  حذوفات 

  —————  ————— 
 (٥٥٬٨٦١)  (١١٠٬٢٧١)  الرصید الختامي

  ═══════  ═══════ 
 

 .)٢٢مستحق من أطراف ذات علاقة (إیضاح ) ٤٨٧:  ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١( ٤٩٨تشتمل الذمم المدینة التجاریة على مبلغ     ١١٫١
 .٢٠٢٢في سنة   ٤٢٬١٦٦تتضمن مبلغًا مدینًا من استبعاد شركة تابعة بقیمة     ١١٫٢

 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٢ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 

     قروض وسلفیات وعقود إیجار تمویلي  ١٢
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٥٢٬٧٨٧  ٥٧٬٠٠٠  بعد خصم مخصص الانخفاض في القیمة (أ)  -قروض وسلفیات 
 ٥٥٬٣٢٣  ٢٦٬٦٠٠  بعد خصم مخصص الانخفاض في القیمة (ب)  -عقود إیجار تمویلي 

  —————  ————— 
  ١٠٨٬١١٠  ٨٣٬٦٠٠ 
  ═══════  ═══════ 
 

     قروض وسلفیات   (أ)
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٢٢٦٬٢٧٦  ٢٣٠٬٤٨٩  جموع القروض والسلفیات م
 (١٧٣٬٤٨٩)  (١٧٣٬٤٨٩)  مخصص الانخفاض في القیمة 

  —————  ————— 
  ٥٢٬٧٨٧  ٥٧٬٠٠٠ 
  ═══════  ═══════ 

     :الحركة في مخصص الانخفاض في القیمة المتراكم
 (٢٣٬٠٧٩)  (١٧٣٬٤٨٩)  الرصید الافتتاحي 

 (١٥٠٬٤١٠)  -  المحمل للسنة 
  —————  ————— 

 (١٧٣٬٤٨٩)  (١٧٣٬٤٨٩)  الرصید الختامي
  ═══════  ═══════ 
 

).  ٥٧ဃ٠٠٠: ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١( ٥٧ဃ٠٠٠تم تقییم الضمانات الأساسیة للقروض والسلفیات بقیمة  ٢٠٢٣دیسمبر ، ٣١كما في 
 .یتم تكوین مخصصات للجزء غیر المغطى من القروض والسلفیات التي انخفضت قیمتھا

 
     عقود الإیجار التمویلي  ب)(
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٤٣٬٩٤٥  ٢٣٬٤٤١  التمویلي المدینة المتداولة ذمم الإیجار  
 ١١٬٣٧٨  ٣٬١٥٩  ذمم الإیجار التمویلي المدینة غیر المتداولة 

  —————  ————— 
  ٥٥٬٣٢٣  ٢٦٬٦٠٠ 
  ═══════  ═══════ 
 

ً یتضمن بند عقود الإیجار التمویلي    .)صفر : ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١( ٥٠٤بمبلغ  ٢٠٢٤لعام  رسوما
 

 المجموعة كمؤجر - الإیجار ترتیبات 
 

 .قامت المجموعة بتأجیر جزء من مكاتبھا المؤجرة إلى أطراف أخرى من الباطن
 

القیمة الحالیة للحد الأدنى لدفعات الإیجار   جاری الحد الأدنى لدفعات الإ
 دیسمبر ٣١

٢٠٢٣ 
 دیسمبر  ٣١

٢٠٢٤ 
 دیسمبر ٣١

٢٠٢٣ 
 دیسمبر  ٣١

٢٠٢٤ 
 

     

 سنة واحدة فأقل  ٦٬١٢٨ ٤٬٠٠٠ ٦٬١٢٨ ٤٬٠٠٠
 أكثر من سنة واحدة حتى خمس سنوات  ٢٬٦٤١ ٩٤٢ ٢٬٦٤١ ٩٤٢

————— ————— ————— —————  
 إیرادات تمویل غیر مكتسبة : ناقصا  ٨٬٧٦٩ ٤٬٩٤٢ ٨٬٧٦٩ ٤٬٩٤٢

- - - -  
————— ————— ————— —————  

 القیمة الحالیة للحد الأدنى لدفعات الإیجار المدینة  ٨٬٧٦٩ ٤٬٩٤٢ ٨٬٧٦٩ ٤٬٩٤٢
═══════ ═══════ ═══════ ═══════  

     

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٣ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة) قروض وسلفیات وعقود إیجار تمویلي  ١٢
 

     (تتمة)  عقود الإیجار التمویلي ب)(
 

تقدر القیم المتبقیة غیر المضمونة للموجودات المؤجرة بموجب عقود إیجار تمویلي في نھایة فترة التقریر بلا شيء. إن سعر  
 .لفترة الإیجار بأكملھاالفائدة الضمني في عقود الإیجار ثابت في تاریخ العقد 

 

). یتم  : صفر٢٠٢٣دیسمبر    ٣١(  صفرتم تقییم الضمانات الأساسیة لعقود الإیجار التمویلي بقیمة    ٢٠٢٤دیسمبر    ٣١كما في  
 .تكوین مخصصات للجزء المنخفض القیمة من عقود الإیجار، بالصافي من الضمانات

 

 :یما یلي تأثیر الضمانات على الموجودات 
 

 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١  
  فوق حد الضمان  أقل من حد الضمان 

القیمة الدفتریة   الضمان 
القیمة الدفتریة   قیمة الضمان  للموجودات 

 للموجودات 
 

     

 قروض وسلفیات  ٥٧٬٠٠٠ ٥٧٬٠٠٠ - -
 عقود الإیجار التمویلي  ١٧٬٧٣٣ ١٩٧٬٥٢٥ ٩٨ ٣٬٣٩٤

————— ————— ————— —————  
٧٤٬٧٣٣ ٢٥٤٬٥٢٥ ٩٨ ٣٬٣٩٤  

═══════ ═══════ ═══════ ═══════  
 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١  
  فوق حد الضمان  أقل من حد الضمان 

القیمة الدفتریة   الضمان 
القیمة الدفتریة   قیمة الضمان  للموجودات 

 للموجودات 
 

     

 قروض وسلفیات  ٥٢٬٧٨٧ ٥٧٬٠٠٠ - -
 التمویلي عقود الإیجار  ٤٩٬١٦٦ ٢٢٤٬٩٦٥ ١٬٢١٥ ٣٬٤٥٢

————— ————— ————— —————  
١٠١٬٩٥٣ ٢٨١٬٩٦٥ ١٬٢١٥ ٣٬٤٥٢  

═══════ ═══════ ═══════ ═══════  
 

     استثمارات في شركات زمیلة  ١٣
 

 : یظھر الجدول أدناه الحركة في الشركات الزمیلة خلال السنة 
 

أي دي كورب   إشراق  
 المجموع  أخرى لیمتد 

     

     الحركة 
 ٥٢٩٬٠٣٨ - ٧٬٧٢٥ ٥٢١٬٣١٣ ٢٠٢٤ینایر  ١كما في 

 (١٤٤٬٣٤٦) - (٥٬١٠٢) (١٣٩٬٢٤٤) شركات زمیلة  رحصة من خسائ
 ٦٬٣١٦   - - ٦٬٣١٦    حصة الدخل الشامل الآخر للشركات الزمیلة

 (١٤٬٠٨٥) - - (١٤٬٠٨٥) استبعاد 
 (٣٢٬٠٠٥) - - (٣٢٬٠٠٥) تسویة القروض 

 (٢٬٤١٠)   - (٢٬٤١٠) - أخرى  توزیعات الأرباح وتوزیعات
 ————— ————— ————— ————— 

 ٣٤٢٬٥٠٨ - ٢١٣   ٣٤٢٬٢٩٥ ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١كما في 
 ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٤ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الدراھم الإماراتیة) آلاف  –(العملة 
 

     (تتمة) استثمارات في شركات زمیلة ١٣
 

 : ٢٠٢٣سنة یظھر الجدول أدناه الحركة في الشركات الزمیلة خلال  
 
أي دي كورب   إشراق  

 المجموع  أخرى لیمتد 
     

     الحركة 
 ٩٤٧٬٥٩٩ - ١٦٬٦٢٠ ٩٣٠٬٩٧٩ ٢٠٢٣ینایر  ١كما في 

 (١٣٦٬١٥٨) ٢٬٩٦٠ - (١٣٩٬١١٨) شركات زمیلة  ر) / أرباحخسائ(حصة من 
 (١٢٬٩٧٧) - - (١٢٬٩٧٧) حصة إعادة شراء أسھم الخزینة لشركة زمیلة 

 (١٣٠٬٥٧٩) - - (١٣٠٬٥٧٩) استبعاد 
 (١٢٤٬٤٠٩) - - (١٢٤٬٤٠٩) تسویة القروض 

 (١١٬٤٣٨) (٢٬٩٦٠) (٥٬٨٩٥) (٢٬٥٨٣) أخرى  توزیعات الأرباح وتوزیعات
 (٣٬٠٠٠) - (٣٬٠٠٠) - القیمة انخفاضات في 

 ————— ————— ————— ————— 
 ٥٢٩٬٠٣٨ - ٧٬٧٢٥ ٥٢١٬٣١٣ ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١كما في 

 ═══════ ═══════ ═══════ ═══════ 
 

المعروضة  یوضح الجدول أدناه المعلومات المالیة الموجزة لتلك الشركات الزمیلة التي تعُد جوھریة للمجموعة. وتعكس المعلومات  
 .المبالغ المدرجة في البیانات المالیة لتلك الشركات الزمیلة ذات الصلة، ولیس حصة المجموعة من تلك المبالغ

 
    ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١
 المجموع  أي دي كورب لیمتد  إشراق  

    

    بیان المركز المالي الموجز  
    الموجودات 

 ٨١٤٬٧٤٤ ٣٬٩١٥ ٨١٠٬٨٢٩ متداولة   -
 ٨٠٣٬٠٨٧ - ٨٠٣٬٠٨٧ غیر متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 ١٬٦١٧٬٨٣١ ٣٬٩١٥ ١٬٦١٣٬٩١٦ الموجودات إجمالي 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    المطلوبات 
 ٣٥٬٦٥٨ ٢٬٨٤٧ ٣٢٬٨١١ متداولة   -
 ١٢٠٬٧٦٥ - ١٢٠٬٧٦٥ غیر متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 ١٥٦٬٤٢٣ ٢٬٨٤٧ ١٥٣٬٥٧٦ إجمالي المطلوبات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 ١٬٤٦١٬٤٠٨ ١٬٠٦٨ ١٬٤٦٠٬٣٤٠ صافي الموجودات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    بیان الدخل الشامل الموجز  
 (٦٦١٬٠٣٦) ٩٬٩٧٥ (٦٧١٬٠١١) الإیرادات 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
 (٦٧٠٬٦٥٤) ٨٬٧١٩ (٦٧٩٬٣٧٣) / ربح السنة  )خسارة(

 ٢٧٬٠١٢ - ٢٧٬٠١٢ الشامل الآخر للسنة الربح 
 ————— ————— ————— 

 (٦٤٣٬٦٤٢) ٨٬٧١٩ (٦٥٢٬٣٦١) الدخل الشامل للسنة(الخسارة) / مجموع 
 ═══════ ═══════ ═══════ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٥ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة) استثمارات في شركات زمیلة ١٣
 
    ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١
 المجموع  أي دي كورب لیمتد  إشراق  

    

    بیان المركز المالي الموجز  
    الموجودات 

 ١٬٤٨٤٬٤٢٧ ٣٠٬٦٧٣ ١٬٤٥٣٬٧٥٤ متداولة   -
 ٨٢٢٬٩٢٠ - ٨٢٢٬٩٢٠ غیر متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 ٢٬٣٠٧٬٣٤٧ ٣٠٬٦٧٣ ٢٬٢٧٦٬٦٧٤ الموجودات إجمالي 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    المطلوبات 
 ٤٢٬٥٩١ ١٬٨٤٦ ٤٠٬٧٤٥ متداولة   -
 ١٢٣٬١٤٨  ١٢٣٬١٤٨ غیر متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 ١٦٥٬٧٣٩ ١٬٨٤٦ ١٦٣٬٨٩٣ إجمالي المطلوبات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 ٢٬١٤١٬٦٠٨ ٢٨٬٨٢٧ ٢٬١١٢٬٧٨١ صافي الموجودات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    بیان الدخل الشامل الموجز 
 (٥٣٠٬٠٦٩) ٢٬٤١٠ (٥٣٢٬٤٧٩) الإیرادات 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
 (٥٤٢٬٩٧٠) ٢٬١٣١ (٥٤٥٬١٠١) / ربح السنة  )خسارة(

 ١٬٠٦٦ - ١٬٠٦٦ الربح الشامل الآخر للسنة 
 ————— ————— ————— 

 (٥٤١٬٩٠٤) ٢٬١٣١ (٥٤٤٬٠٣٥) للسنة  ةالشامل الخسارةمجموع 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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٤٨ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   ممتلكات ومعدات ١٤
 

   :ترتبط موجودات حق الاستخدام المدرجة بأنواع الموجودات التالیة  ١٤٫١
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٦٤٬٧٥٤  ٦٢٬٢٩٤  مبانِ (*)
  —————  ————— 

 ٦٤٬٧٥٤  ٦٢٬٢٩٤  )١٤مجموع موجودات حق الاستخدام (إیضاح 
  ═══════  ═══════ 
 

قامت المجموعة بتأجیر جزء من العقار المؤجر إلى أطراف أخرى من الباطن وقد تم تعدیل ذلك مقابل موجودات حق الاستخدام  
 .) ١٤المدرجة (إیضاح 

 
  )١٤تعلق مصروف الاستھلاك لموجودات حق الاستخدام بشكل رئیسي بمقر المكاتب (إیضاح  ی  ١٤٫١

 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٨٬٣٥٨  ٦٬٣٢٦  مبانِ 
  —————  ————— 

 ٨٬٣٥٨  ٦٬٣٢٦  )١٤مجموع موجودات حق الاستخدام (إیضاح 
  ═══════  ═══════ 

 
     شھرة وموجودات أخرى غیر ملموسة ١٥
 

 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١ 
  العلامة التجاریة  الشھرة  

 المجموع   التجاریة الرخص   علاقات العملاء   الاسم التجاري /
          

          التكلفة
 ٥٦٧٬٨٤٨  ٧٬٦٠٧  ٣٤٬٢٤٩  ٧٬٩٩٣  ٥١٧٬٩٩٩ السنة الرصید في بدایة 

 (١٬٩٤٨)  -  -  -  (١٬٩٤٨) آثر تحویل العملات الأجنبیة
 —————  —————  —————  —————  ————— 

 ٥٦٥٬٩٠٠  ٧٬٦٠٧  ٣٤٬٢٤٩  ٧٬٩٩٣  ٥١٦٬٠٥١ السنة الرصید في نھایة 
 —————  —————  —————  —————  ————— 
          

          الإطفاء المتراكم 
 ٢٦٬٤١٠  ٧  ٢٤٬٣٩٨  ٢٬٠٠٥  - السنة الرصید في بدایة 

 ١٬٧١٥  -  ١٬٢٣٤  ٤٨١  - للسنة المحمّل 
 —————  —————  —————  —————  ————— 

 ٢٨٬١٢٥  ٧  ٢٥٬٦٣٢  ٢٬٤٨٦  - السنة الرصید في نھایة 
 —————  —————  —————  —————  ————— 

في   الدفتریة  القیمة    ٣١صافي 
 ٥٣٧٬٧٧٥  ٧٬٦٠٠  ٨٬٦١٧  ٥٬٥٠٧  ٥١٦٬٠٥١ ٢٠٢٤ دیسمبر

 ══════  ══════  ══════  ══════  ══════ 
 

 
  

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٤٩ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)  شھرة وموجودات أخرى غیر ملموسة ١٥
 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١ 
العلامة التجاریة    الشھرة  

 المجموع   الرخص التجاریة   علاقات العملاء   الاسم التجاري /
          

          التكلفة
 ٩٢٦٬٩٢٩  ٧٬٦٠٧  ٣٤٬٢٤٩  ٧٬٩٩٣  ٨٧٧٬٠٨٠ السنة الرصید في بدایة 

 ٥٬٦٦٢  -  -  -  ٥٬٦٦٢ آثر تحویل العملات الأجنبیة
 (٣٦٤٬٧٤٣)  -  -  -  (٣٦٤٬٧٤٣) استبعاد

 —————  —————  —————  —————  ————— 
 ٥٦٧٬٨٤٨  ٧٬٦٠٧  ٣٤٬٢٤٩  ٧٬٩٩٣  ٥١٧٬٩٩٩ السنة الرصید في نھایة 

 —————  —————  —————  —————  ————— 
          

          الإطفاء المتراكم 
 ٢٤٬٦٩٥  ٧  ٢٣٬١٦٤  ١٬٥٢٤  - السنة الرصید في بدایة 

 ١٬٧١٥  -  ١٬٢٣٤  ٤٨١  - للسنة المحمّل 
 —————  —————  —————  —————  ————— 

 ٢٦٬٤١٠  ٧  ٢٤٬٣٩٨  ٢٬٠٠٥  - السنة الرصید في نھایة 
 —————  —————  —————  —————  ————— 

في   الدفتریة  القیمة    ٣١صافي 
 ٥١٧٬٩٩٩ ٢٠٢٣ دیسمبر

 
٥٬٩٨٨ 

 
٩٬٨٥١ 

 
٧٬٦٠٠ 

 
٥٤١٬٤٣٨ 

 ══════  ══════  ══════  ══════  ══════ 
 

انخفاض  تجُري المجموعة اختبارات انخفاض القیمة في الشھرة سنویًا أو قبل ذلك في حال وجود مؤشرات تدل على  
محتمل في القیمة. وقد قامت الإدارة بتقییم القیمة القابلة للاسترداد لوحدات تولید النقد باستخدام القیمة الأعلى بین القیمة 
النقدیة  التدفقات  توقعات  باستخدام  الاستخدام  قید  القیمة  احتساب  تم  الاستخدام.  قید  والقیمة  البیع  تكلفة  ناقصًا  العادلة 

ازنات المالیة المعتمدة من قبل الإدارة العلیا للمجموعة، والتي تغطي فترة خمس سنوات. وتمثلّ معدلات  المستمدة من المو
الخصم المطبقة على ھذه التوقعات تكلفة رأس المال المعدّلة بعلاوة مخاطر مناسبة لكل وحدة من وحدات تولید النقد. 

انات السوق المُحدّثة التي تعكس بشكل كافٍ مخاطر الأعمال  كما أعادت المجموعة تقییم معدلات الخصم استنادًا إلى بی
 .٢٠٢٤المرتبطة بكل وحدة. وبناءً على ھذا التقییم، لم یتم الاعتراف بأي انخفاض في القیمة خلال سنة 

 

نتیجة لعوامل  ، فقد حددت المجموعة مؤشرات لانخفاض القیمة في وحدة تولید النقد العقاریة، وتحدیدًا  ٢٠٢٣أما في سنة  
اقتصادیة كلیة وأحداث معینة في المملكة المتحدة، مما أدى إلى إعادة تقییم لتوقعات التدفقات النقدیة للمجموعة للسنوات  
الخمس القادمة بناءً على استراتیجیة الأعمال المعدّلة. وتركّز الاستراتیجیة الجدیدة للمجموعة بشكل أساسي على سوق 

ارات العربیة المتحدة بدلاً من سوق العقارات في المملكة المتحدة. ونتیجة لھذا التقییم، اعترفت  العقارات في دولة الإم
 .٢٠٢٣ملیون درھم إماراتي في القیمة الدفتریة للشھرة خلال السنة المالیة  ٣٦٥المجموعة بانخفاض في القیمة بمبلغ 

 
تختلف معدلات الخصم ومعدلات النمو بشكل كبیر بما یتجاوز  وفیما یتعلق بجمیع وحدات تولید النقد الأخرى، یجب أن  

قید   القیمة  حساب  على  الجوھري  التأثیر  یؤدي  أن  الضروري  من  یكون  حتى  الحالیة  القصوى  الاقتصادیة  التوقعات 
ا القیم  تقدیر  في  المستخدمة  الرئیسیة  الافتراضات  تقییم  تم  للشھرة.  الدفتریة  القیمة  في  انخفاض  إلى  لقابلة  الاستخدام 

للاسترداد لوحدات تولید النقد لضمان مدى معقولیة القیمة قید الاستخدام ویتم تسجیل التعدیل الناتج، إن وجد، في بیان  
 .الدخل الموحد

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٥٠ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الدراھم الإماراتیة) آلاف  –(العملة 
 

     (تتمة)  شھرة وموجودات أخرى غیر ملموسة ١٥
 

المخصصة لكل وحدة تولید    ٢٠٢٤دیسمبر    ٣١فیما یلي ملخص القیمة الدفتریة للشھرة والتراخیص التجاریة وعلاقات العملاء كما في  
 :نقد بالإضافة إلى المعطیات الرئیسیة المستخدمة في حسابات القیمة قید الاستخدام وتحلیل الحساسیة على النحو التالي 

 
 ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١ 

علاقات   الشھرة  وحدات تولید النقد 
 العملاء 

العلامة  
 التجاریة 

/ 
الاسم  
 التجاري 

الرخ
ص  
التجار 

 یة 

معدل 
 الخصم 

معدل 
 النمو 

التغیر في  
معدل 
 +الخصم 

على  %١
القیمة قید  
 الاستخدام 

التغیر في  
 معدل النمو

على    %١
القیمة قید  
 الاستخدام 

         

   إدارة الموجودات
١٣١٬٩٧٧) ٪٢٫٥ ٪٦٫٣٧  ٣٬٣٠٠  ٢٬٥٥٢ -  ٢٦٧٬١٨٣ العقاریة  -

) 
(١١٤٬٠٤٨

) 
 الخدمات البنكیة

١٦٧٬٨٦١) ٪٢٫٥ ٪٦٫٦  ٤٬٠٠٠  ١٬٩٤٥ -  ١٦٢٬٢١٥ الاستثماریة
) 

(١٤٤٬٥٧٥
) 

 (١٩٬٠٠٤) (٢٢٬٠٠٣) ٪٢٫٥ ٪٦٫٦ -  ١٬٠٠٨ ٨٬٦١٧  ٥٨٬٧٤٦ التداول بدخل ثابت 
 (٢٩٬٨٢٢) (٣٤٬٤٧٧) ٪٢٫٥ ٪٦٫٦  ٣٠٠ - -  ٢٧٬٩٠٧ الحلول الاستثماریة 

 ——— ——— ——— ——— ——— ——— ——— ——— 
 ٧٬٦٠٠ ٥٬٥٠٥ ٨٬٦١٧ ٥١٦٬٠٥١     
 ════ ════ ════ ════     
         
 
 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١ 

علاقات   الشھرة  وحدات تولید النقد 
 العملاء 

العلامة  
 التجاریة 

/ 
الاسم  
 التجاري 

الرخ
ص  
التجار 

 یة 

معدل 
 الخصم 

معدل 
 النمو 

التغیر في  
معدل 
 +الخصم 

على  %١
القیمة قید  
 الاستخدام 

التغیر في  
 معدل النمو

على    %١
القیمة قید  
 الاستخدام 

         

   إدارة الموجودات
 (٤٣٬٦٩٤) (٥٣٬٣٢٣) ٪٤٫٣ ٪٩٫٣١ ٣٬٣٠٠ ٢٬٧٢٧ - ٢٦٩٬١٣١ العقاریة  -

 الخدمات البنكیة
 (٨٣٬٩٨٧) (٩٨٬٩٠٤) ٪٤٫٢ ٪٨٫٨ ٤٬٠٠٠ ٢٬٠٨٠ - ١٦٢٬٢١٥ الاستثماریة

 (٢٥٬١٨٣) (٢٩٬٥٥١) ٪٤٫٢ ٪٨٫٨ - ١٬١٨٠ ٩٬٨٥١ ٥٨٬٧٤٦ التداول بدخل ثابت 
 (١٨٬٧٦٨) (٢١٬٨٣٦) ٪٤٫٢ ٪٨٫٨ ٣٠٠ - - ٢٧٬٩٠٧ الحلول الاستثماریة 

 ——— ——— ——— ——— ——— ——— ——— ——— 
 ٧٬٦٠٠ ٥٬٩٨٧ ٩٬٨٥١ ٥١٧٬٩٩٩     
 ════ ════ ════ ════     
         
 
 

  

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٥١ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     ذمم ذائنة وأرصدة دائنة أخرى  ١٦
 

 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     
 ٣٬٣٤٢  ٣٬٢١٤  ذمم دائنة للعملاء 

 ٩٬٧٦٣  ٩٬٠٣٠  ودائع العملاء
 ٤٢٬٦٠١  ١١٬٠٢٥  مستحقات 

 ٢٢٬١٨٤  ١٥٬٧١١  ) ١٦٫١(إیضاح  مطلوبات الإیجار 
 ١٨١٬٤٨٧  ١٥٬٧٩٨  ذمم دائنة مقابل الاستحواذ 

 ١٨٬٣٩٩  ٧٬٠٠٧  مطلوبات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
الدفع   المستحقة  المحققة  الأداء  رسوم  من  المدرجة  الحصة 

 للموظفین
 ١٨٬٢٧٣ 

 
١٠٬٦٦٤ 

 ١٠٬٥٤٣  ٦٬٠٨٥  مكافآت نھایة الخدمة 
 ٣٧١  ٣٧٤  )١٦٫٢(إبضاح   مخصصات

 ١٬٩٠٨  ١٬٢٥٥  إیرادات مؤجلة 
 ٤٠٬٨٥٤  ٤٠٬٩٠٦  )٢٨(إبضاح   التزام الضریبة المؤجلة

 ٢٩٬٥٤٥  ٢٨٬٤٨٥  ذمم دائنة أخرى 
  —————  ————— 
  ٣٧١٬٦٦١  ١٥٧٬١٦٣ 
  ══════  ══════ 

 

     مطلوبات الإیجار ١٦٫١
 

 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     
 ٦٬٣٩٨  ٧٬٢٣٠  متداولة 

 ١٥٬٧٨٦  ٨٬٤٨١  غیر متداولة 
  —————  ————— 
  ٢٢٬١٨٤  ١٥٬٧١١ 
  ══════  ══════ 
 
رقم  یم المالیة  للتقاریر  الدولي  المعیار  تطبیق  عند  بھ  المعترف  الالتزام  البند  ھذا  مكتبیة   ١٦ثل  مساحات  بتأجیر  یتعلق  فیما 

 . للمجموعة 
 

     الحركة في المخصصات ١٦٫٢
 

 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     
 ٣٦٦  ٣٧١  ینایر ١كما في 

 ٥  ٣  الخسارة المحمل على الربح أو 
  —————  ————— 

 ٣٧١  ٣٧٤  دیسمبر ٣١كما في 
  ══════  ══════ 
 

 .شھرا بعد نھایة فترة التقریر  ١٢خلال    ٢٥یتوقع تسویة كافة الأرصدة الأخرى المذكورة أعلاه، باستثناء تلك المدرجة في الإیضاح ،
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٥٢ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     مطلوبات مالیة أخرى  ١٧
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     

 ٦٨٬٠٩٨  ٨٧٬٤١١  مستحقة السداد خلال اثني عشر شھرا
 ٦٩٬٠٥٨  ٥٧٬٢٧٦  عشر شھر مستحقة السداد بعد اثني 

  —————  ————— 
 ١٣٧٬١٥٦  ١٤٤٬٦٨٧  دیسمبر ٣١كما في 

  ══════  ══════ 
 

 . یشمل ھذا البند شھادات الاستثمار لأجل واستثمارات الوكالة المصدرة، وكذلك التزامات الدین الأخرى
 

     قروض  ١٨
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     مضمونة 
 ٢٣٠٬٩٦٩  ٢٠٧٬٨٥٦  مبالغ مستحقة إلى البنوك

 ٢٩٬٨٨١  ٣١٬٠٧٤  ) ١٨٫١إبضاح مبالغ مستحقة إلى مؤسسات مالیة أخرى (
 ٦٤٬٩٨٦  ٥٣٬٩١٦  أخرى 

  —————  ————— 
  ٣٢٥٬٨٣٦  ٢٩٢٬٨٤٦ 
  —————  ————— 

     غیر مضمونة 
 ٢٨٬٣٧٨  ١٢٬٦٦٨  )١٨٫٢(إیضاح  مبالغ مستحقة إلى البنوك

 ٥٠٨٬٧٥٨  ٥٤٩٬٠١٢  الدفع مستحقة  وصكوك   سندات
  —————  ————— 
  ٥٣٧٬١٣٦  ٥٦١٬٦٨٠ 
  —————  ————— 
  ٨٦٢٬٩٧٢  ٨٥٤٬٥٢٦ 
  ══════  ══════ 

 

درھم) مستحقة لأطراف ذات    ٢٩,٨٨١:  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١درھم (  ٣١,٠٧٤یشمل ھذا البند قروضًا بقیمة    ١٨.١
 .٪ سنویًا)٨: ٢٠٢٣سنویًا (٪ ٨علاقة بسعر فائدة یبلغ 

درھم متعلقًا بتمویل حصلت علیھ شركة تابعة من الجھة التنظیمیة الخاصة بھا لدعم   ٤,٨٩٧یشمل ذلك مبلغ  ١٨.٢
 .درھم)  ١٤,٤٩٦: ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١نشاط إقراض الشركات الصغیرة والمتوسطة (

 

 فیما یلي آجال استحقاق القروض في نھایة السنة 
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     مضمونة 
l٣٢٥٬٨٣٦  ١٦١٬٦٨٧  ستحقة السداد خلال اثني عشر شھرا 
l ١٣١٬١٥٩  اثني عشر شھرا  بعدستحقة السداد  - 

  —————  ————— 
  ٣٢٥٬٨٣٦  ٢٩٢٬٨٤٦ 
  —————  ————— 

 ٤٩٦٬٠٤١  ٥٤٣٬٣٢٣  غیر مضمونة 
l  ٤١٬٠٩٥  ١٨٬٣٥٧  شھراستحقة السداد خلال اثني عشر 
l اثني عشر شھرا  بعدستحقة السداد  —————  ————— 

  ٥٣٧٬١٣٦  ٥٦١٬٦٨٠ 
  —————  ————— 
  ٨٦٢٬٩٧٢  ٨٥٤٬٥٢٦ 
  ══════  ══════ 
     

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٥٣ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   قروض ١٨
 

     :ملخص ترتیبات القروض  ١٨٫٣
 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١ 
فترة الاستحقاق   مبلغ التسھیل  نوع التسھیل 

 الأصلیة 
معدل الفائدة/  
 الضمان  الربح الفعلي 

     

 ١٦١٬٧٢٩ ٪٩٫٧٥-٪١٫٥ سنوات  ٧إلى  ٠بین  ٢٧٤٬٤٤٠ قرض لأجل 
 سندات وصكوك 

٥٤٩٬٠١٢ 
من سنة واحدة إلى  

 - ٪٨٫٢٥-٪٧٫٥٠ خمس سنوات 
 - ٪٨ إلى سنة واحدة  ٠من  ٣١٬٠٧٤ تسھیل مرابحة 

 ————   ———— 
 ١٦١٬٧٢٩   ٨٥٤٬٥٢٦ 
 ══════   ══════ 

 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١ 
فترة الاستحقاق   مبلغ التسھیل  نوع التسھیل 

 الأصلیة 
معدل الفائدة/  

 الضمان  الفعلي الربح 
     

 ١٣٥٬٧٢١ ٪١٤ - ٪١٫٥ سنوات   ٧إلى  ٠بین  ٣٢٤٬٣٠٧ قرض لأجل 
 سندات وصكوك 

٥٠٨٬٧٥٨ 
من سنة واحدة إلى  

 - ٪٨٫٢٥ - ٪٧٫٥٠ خمس سنوات 
 ٢٢٨٬٨٦٢ ٪٨ إلى سنة واحدة  ٠من  ٢٩٬٩٠٧ تسھیل مرابحة 

 ————   ———— 
 ٣٦٤٬٥٨٣   ٨٦٢٬٩٧٢ 
 ══════   ══════ 

 
  ة. الضمانات بشكل رئیسي على النقد والأوراق المالیة السائلة والأراضي وحصص الملكیة الخاص تشتمل 

 

درھم بما في ذلك القسیمة المستحقة وتم تمدید تاریخ  ٥٣٠ဃ٦٥٥أعادت المجموعة التفاوض بشأن السندات الدائنة القائمة البالغة 
 . ) لمزید من التفاصیل ٢٩راجع الإیضاح رقم ( ٢٠٢٥مارس   ٣١استحقاق السندات حتى 

 

درھم كان مستحق السداد خلال اثني عشر شھرًا، ولكن تم إعادة تصنیفھ ضمن القروض    ١٣١,١٥٩یشمل القرض لأجل مبلغ  
شھرًا نتیجة لحصول المجموعة على تنازل مؤقت من البنك بسبب خرق تعھدات الدین. تواصل المجموعة  المستحقة بعد اثني عشر  

التفاوض مع البنك لإعادة ھیكلة التسھیلات الائتمانیة، وفي الوقت ذاتھ، تواصل المجموعة الالتزام بسداد الأقساط وفقاً لجدول  
 .السداد المتفق علیھ

 
     سویة المطلوبات الناشئة من الأنشطة التمویلیة ت ١٨٫٤

 

یوضح الجدول أدناه تفاصیل التغییرات في مطلوبات المجموعة الناشئة عن الأنشطة التمویلیة. المطلوبات الناشئة عن الأنشطة  
النقدیة الموحد  التمویلیة ھي تلك التي تم تصنیف تدفقاتھا النقدیة أو سیتم تصنیف تدفقاتھا النقدیة المستقبلیة في بیان التدفقات  

 .للمجموعة كتدفقات نقدیة من الأنشطة التمویلیة
 

 التغیرات غیر النقدیة  

ینایر   ١في  
٢٠٢٤ 

استحواذات  
من اندماج  

 الأعمال 

تدفقات نقدیة  
 )١تمویلیة (

رسوم 
 أخرى

)٢ ( 

استبعاد  
شركات  

 )٣( تابعة

تحویل إلى  
محتفظ بھا  

 للبیع 

 ٣١في 
دیسمبر  
٢٠٢٤ 

        

مستحقة إلى  مبالغ 
 ٢٢٠٬٥٢٥ - - ٣٣٧ (٣٩٬١٦٠) - ٢٥٩٬٣٤٨ البنوك 

مبالغ مستحقة إلى  
 ٣١٬٠٧٤ - - ١٬١٩٣ - - ٢٩٬٨٨١ أخرى  مؤسسات مالیة

 ٥٤٩٬٠١٠ - - ٤٢٬٠٨٨ (١٬٨٣٦) - ٥٠٨٬٧٥٨ سندات دائنة 
 ٥٣٬٩١٧ - - ٤٬٦٩١ (١٥٬٧٥٩) - ٦٤٬٩٨٥ أخرى

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 
 ٨٥٤٬٥٢٦ - - ٤٨٬٣٠٩ (٥٦٬٧٥٥) - ٨٦٢٬٩٧٢ 
 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٥٤ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   قروض ١٨
 

     (تتمة)   سویة المطلوبات الناشئة من الأنشطة التمویلیةت ١٨٫٤
 

 التغیرات غیر النقدیة  

ینایر   ١في  
٢٠٢٣ 

استحواذات  
من اندماج  

 الأعمال 

تدفقات نقدیة  
 )١تمویلیة (

رسوم 
 )٢( أخرى

استبعاد  
شركات  

 )٣( تابعة

تحویل إلى  
محتفظ بھا  

 للبیع 

 ٣١في 
دیسمبر  
٢٠٢٣ 

        

مستحقة إلى  مبالغ 
 البنوك 

٢٥٩٬٣٤٨ - - (١٧) (٨٨٬١٨٢) - ٣٤٧٬٥٤٧ 

مبالغ مستحقة إلى  
 أخرى  مؤسسات مالیة

 
 

٢٩٬٨٧٩ 
- 

 
 

- 

 
 

٢ 
- - 

 
 

٢٩٬٨٨١ 
 ٥٠٨٬٧٥٨ - - - (٣٩٬٧٠٨) - ٥٤٨٬٤٦٦ سندات دائنة 

 ٦٤٬٩٨٥ - - (٢٠٬٥٢٤) (١٩٤٬٨٠٥) - ٢٨٠٬٣١٤ أخرى
 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 
 ١٬٢٠٦٬٢٠

٨٦٢٬٩٧٢ - - (٢٠٬٥٣٩) (٣٢٢٬٦٩٥) - ٦ 

 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 
 

 . من متحصلات وسداد القروض ة ی صافي التدفقات النقد) ١(
 المتوقفة.  ات ی العمل لاتی الأخرى مستحقات الفائدة والمبالغ المسددة وتعد ف ی تتضمن التكال) ٢(
 

     رأس المال  ١٩
 

 القیمة   عدد الأسھم   
     

 ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١
  ══════  ══════ 
     
 ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١
  ══════  ══════ 
 

من   بالكامل  والمدفوع  والمصدر  بھ  المصرح  المال  رأس  (  ٢,٥٣٥,٧٢٠,٠٠٠یتكوّن  : ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١سھم 
درھم للسھم الواحد). یستحق كل سھم صوتاً    ١:  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١درھم للسھم الواحد (  ١سھم) بقیمة    ٢,٥٣٥,٧٢٠,٠٠٠

 واحدًا ولھ الحق في الحصول على توزیعات الأرباح. 
 

). وخلال السنة، لم تقم الشركة  صفر :  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١، لم یكن لدى الشركة أي أسھم خزینة قائمة ( ٢٠٢٤دیسمبر    ٣١كما في  
 ). صفر:  ٢٠٢٣: لا شيء)، وبلغت تكلفة ھذه الأسھم لا شيء (٢٠٢٣ببیع أي من أسھم الخزینة (

 

     احتیاطات أخرى  ٢٠
 

احتیاطي   
الاندماج  

)٢٠٫١ ( 

احتیاطي إعادة  
تقییم  

 الاستثمارات 

احتیاطي تحوط  
  التدفقات النقدیة

)٢٠٫٢ ( 
احتیاطي  

 المجموع  تحویل 
      

 (١٬٤٦٥٬١٣٦) (٥٧١) ١١٬٣٤٥ (٦٥٬١٩٠) (١٬٤١٠٬٧٢٠)   ٢٠٢٤ینایر   ١في 
 (٢٬١٤٢) - (٢٬١٤٢) - - تحوط التدفقات النقدیة 

تحویل عملیات الشركات التابعة  
 (١١٬٤٠٧) (١١٬٧٣٧) - ٣٣٠ - الأجنبیة

 ٣٬١٥١ ٣٬١٥١ - - - حصص غیر مسیطرة 
 ———— ———— ———— ———— ———— 

 (١٬٤٧٥٬٥٣٤) (٩٬١٥٧) ٩٬٢٠٣ (٦٤٬٨٦٠) (١٬٤١٠٬٧٢٠) الدخل الشامل الآخر (الخسارة) / 
 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 (١٬٤٧٥٬٥٣٤) (٩٬١٥٧) ٩٬٢٠٣ (٦٤٬٨٦٠) (١٬٤١٠٬٧٢٠) ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١كما في 
 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 (١٬٤٦٥٬١٣٦) (٥٧١) ١١٬٣٤٥ (٦٥٬١٩٠) (١٬٤١٠٬٧٢٠) ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١كما في 
 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 
 

 ش.م.ع   عاع كابیتالش



 

٥٥ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   احتیاطات أخرى ٢٠
 

لرأس المال    یمثلّ احتیاطي الدمج القیمة الزائدة للمقابل المدفوع من قبل المستحوذ القانوني (شعاع) عن القیمة الاسمیة ٢٠.١
 .قبل الدمج للمستحوذ القانوني علیھ (مجموعة أبوظبي المالیة) 

 .یتضمّن ذلك حصة من احتیاطي التحوط النقدي المتعلق بالشركة الزمیلة  ٢٠.٢
 

     السھم خسائر  ٢١
 

 تم حساب الربحیة الأساسیة للسھم الواحد من خلال قسمة الربح العائد إلى الملاك على المتوسط المرجح لعدد الأسھم العادیة القائمة. 
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     
 (٩٠٦٬٦٤٤)  (٢٩٩٬١٦٢)  خسارة عائدة إلى الملاك  

  —————  ————— 
 ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ٢٬٥٣٥٬٧٢٠  ة المرجح لعدد الأسھم العادی المتوسط  

  —————  ————— 
     
 (٠٫٣٦)  (٠٫١٢)  خسارة السھم العائدة إلى الملاك 

  ══════  ══════ 
 

 تعادل ربحیة السھم الأساسیة.  ٢٠٢٣ دیسمبر ٣١و ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١إن ربحیة السھم المخفضة كما في  
 

     والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة المعاملات   ٢٢
 

تدخل المجموعة في معاملات مع الشركات والمنشآت التي تقع ضمن تعریف الطرف ذي العلاقة. تمثل الأطراف ذات العلاقة  
الخاضعة   والمنشآت  المقربین  أسرھم  بالمجموعة وأفراد  الإدارة  موظفي  وكبار  الإدارة  مجلس  وأعضاء  المساھمین الرئیسیین 

 اف أو التي یمارسون علیھا تأثیراً جوھریاً.  للسیطرة الكاملة أو المشتركة لھؤلاء الأطر
  

تقوم المجموعة بإجراء معاملاتھا مع الأطراف ذات العلاقة على أساس تجاري، ویتم اعتماد أي استثناء بشكل محدد من قبل  
مجلس الإدارة. في جمیع الأحوال، عندما یكون لدى أحد أعضاء مجلس الإدارة تضارب مصالح محتمل أو متوقع فیما یخص  

، لا یستطیع العضو المعني التصویت على أي قرارات ذات صلة ومن الممكن أن  مسألة یجب أن یتم النظر فیھا من قبل المجلس
 .یطلب منھ رئیس مجلس الإدارة عدم المشاركة في نقاشات مجلس الإدارة ذات الصلة 

 

الأطراف ذات العلاقة والمبالغ المستحقة إلى/من الأطراف ذات  كانت طبیعة المعاملات الھامة مع  ،  ٢بالإضافة إلى الإبضاح  
 : العلاقة على النحو التالي

 
 دیسمبر  ٣١  

 ٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     ذمم مدینة وأرصدة مدینة أخرى 
 ٤٨٧  ٤٩٨  شركات زمیلة 

  ═════  ═════ 
     قروض 

 ٢٩٬٨٨١  ٣١٬٠٧٤  شركات زمیلة 
  ═════  ═════ 

     مطلوبات مالیة أخرى 
 ١٢٬١١٤  ١٣٬٠٥٩  شركات زمیلة 

  ═════  ═════ 
     

 ٢٦٬٨٥٧  ٢٨٬٩٥١  أطراف أخرى ذات علاقة 
  ═════  ═════ 
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الدراھم الإماراتیة) آلاف  –(العملة 
 

     (تتمة)  المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة  ٢٢
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

 ٥٬٠٠٠  ١٬٥٠٠  مكافآت أعضاء مجلس الإدارة 
  ════  ════ 

     :تعویضات الإدارة العلیا 
 ٩٬٧٩٢  ٧٬٨٢٦  رواتب وعلاوات ومنافع أخرى 

 ٦٬٠١٧  -  الحوافز طویلة الأجل خطة 
 ٤٢٥  ٥٠٥  منافع التقاعد

  ———  ——— 
  ١٦٬٢٣٤  ٨٬٣٣١ 
  ═════  ═════ 

     إیرادات محققة من أطراف ذات علاقة
 ٣٦٬٠٩٢  -  أطراف أخرى ذات علاقة 

  ═════  ═════ 
     تكلفة تمویل القروض 

 ٣٬١٠٥  ٣٬٣٣٥  شركات زمیلة 
  ═════  ═════ 

     فائدة مدفوعة على قروض 
 ٢٬٣٩٠  ١٬١٩٥  شركات زمیلة 

  ═════  ═════ 
 

     الأدوات المالیة  ٢٣
      

     القیمة العادلة للأدوات المالیة  ٢٣٫١
 

 :التقییمتستخدم المجموعة المستویات التالیة لتحدید وبیان القیمة العادلة للأدوات المالیة عن طریق أسالیب 
 

 المستوى الأول: الأسعار المتداولة (غیر المعدلة) في الأسواق النشطة للموجودات أو المطلوبات المتطابقة.  -
  المستوى الثاني: أسالیب أخرى تكون فیھا جمیع المعطیات التي لھا تأثیر جوھري على القیمة العادلة  -

 المسجلة جدیرة بالملاحظة، سواء بشكل مباشر أو غیر مباشر.          
المستوى الثالث: أسالیب تستخدم فیھا معطیات لھا تأثیر جوھري على القیمة العادلة المسجلة ولا تستند إلى بیانات قابلة   -

 للملاحظة في السوق. 

   ٢٠٢٤  دیسمبر ٣١ 
 المجموع   ٣ مستوى  ٢ مستوى  ١ مستوى 

        موجودات مالیة 
       القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ١٠٬٢٣٣  ٩٬٠٠٩  -  ١٬٢٢٤ استثمارات حقوق الملكیة  -
 ٩٬٦٤٣  -  -  ٩٬٦٤٣ استثمارات ذات عائد ثابت  -
 ٢٠٬٩٢١  ٢٠٬٣٧٤  ٥٤٧  - استثمارات الصنادیق  -
        

الشامل   الدخل  خلال  من  العادلة  القیمة 
 الآخر 

 
 

 
 

 
 

 

 -  -  -  - استثمارات الصنادیق  -
 ٥٦٢  ٥٦٢  -  - استثمارات أخرى  -
 —————  —————  —————  ————— 
 ٤١٬٣٥٩  ٢٩٬٩٤٥  ٥٤٧  ١٠٬٨٦٧ 

 ═════  ═════  ═════  ═════ المالیة المطلوبات  
       القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ٧٬٠٠٧  -  -  ٧٬٠٠٧ 
 —————  —————  —————  ————— 
 ٧٬٠٠٧  -  -  ٧٬٠٠٧ 
 ═════  ══════  ═════  ══════ 
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   الأدوات المالیة ٢٣
      

     (تتمة) القیمة العادلة للأدوات المالیة  ٢٣٫١
 

  ٢٠٢٣ دیسمبر ٣١ 
 المجموع   ٣مستوى  ٢مستوى  ١مستوى 

        موجودات مالیة 
        

       القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 ١٧٬٦١٢  ١٦٬٦٤٢  -  ٩٧٠ استثمارات حقوق الملكیة 

 ٤٥٬٠٨٨  -  ١٦٬٦٠٢  ٢٨٬٤٨٦ استثمارات ذات عائد ثابت 
 ٢٧٤٬٥٥١  ٢٧١٬٥٩٦  ٢٬٩٥٥  - استثمارات الصنادیق 

        
من   العادلة  الشامل  القیمة  الدخل  خلال 

 الآخر 
 

 
 

 
 

 
 

 ٥٦٢  ٥٦٢  -  - استثمارات الصنادیق 
 ———  ———  ———  ——— 
 ٣٣٧٬٨١٣  ٢٨٨٬٨٠٠  ١٩٬٥٥٧  ٢٩٬٤٥٦ 
 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        المطلوبات المالیة 
 ١٨٬٣٩٩  -  -  ١٨٬٣٩٩القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ———  ———  ———  ——— 
 ١٨٬٣٩٩  -  -  ١٨٬٣٩٩ 
 ════  ════  ════  ════ 

 
( خ بمبلغ  العادلة  القیمة  في  بخسارة  المجموعة  اعترفت  السنة،  (٥٥,٤٩٢لال  درھم  بمبلغ ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١)  خسارة   :
المجموعة استثمارات بمبلغ اشترت     .) درھم) على الاستثمارات المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة٣٢٩,٦٩٥(

 .٢٠٢٤دیسمبر  ٣١درھم) خلال السنة المالیة المنتھیة في  ٤٣,٨٤٤: ٢٠٢٣درھم ( ١,٩٢٠
 

لا یتم الاحتفاظ باستثمارات حقوق الملكیة غیر المشتقة للتداول، وقد قامت المجموعة بتصنیفھا عند الاعتراف المبدئي كاستثمارات  
بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، حیث أن المجموعة تعتبر أن ھذه الاستثمارات استراتیجیة بطبیعتھا. تتضمن ھذه  

 .) صفر:  ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١خلال السنة ( صفر في خسائر القیمة العادلة المعترف بھا بمبلغ الاستثمارات تغییرات 
 

واستثمارات القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أوراقاً  تتضمن استثمارات القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  
)، وھي  ١٨درھم) مرھونة مقابل القروض (إیضاح    ٤٨٢,٨١٨:  ٢٠٢٣دیسمبر   ٣١درھم ( ١٦١,٧٢٩مالیة بقیمة سوقیة تبلغ  

لمتحدة ودولة الإمارات  من فئة المستوى الثالث للاستثمارات في القیمة العادلة، وأھمھا وحدات صنادیق عقاریة في المملكة ا
 .العربیة المتحدة

 

تقُارب القیمة الدفتریة للأدوات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة قیمتھا العادلة، نظرًا لطبیعتھا القصیرة ولأن بعضھا یحمل سعر  
 .الفائدة السوقي

 

 الموجودات المالیة المسجلة بالقیمة العادلة  
 

مبین أدناه طرق تحدید القیمة العادلة للأدوات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة باستخدام أسالیب التقییم، ویشمل ذلك الافتراضات  
 المقدرة من قبل المجموعة التي یمكن أن یستخدمھا أي مشارك في السوق عند تقییم الأدوات 

 

 : بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 

یتم تقییم الاستثمارات المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام أسعار السوق في الأسواق النشطة أو أسالیب  
ل  التقییم التي تتضمن بیانات قابلة للملاحظة وغیر قابلة للملاحظة. تشمل ھذه الفئة الأوراق المالیة المتداولة وغیر المتداولة والأموا 

في الموجودات الأساسیة والتي یتم تقییمھا بالتالي بناءً على البیانات القابلة للملاحظة وغیر القابلة للملاحظة. تشمل    المستثمرة
المدخلات القابلة للملاحظة أسعار السوق (من الأسواق النشطة) وأسعار صرف العملات الأجنبیة وحركات مؤشرات البورصة.  

للملاحظ  القابلة  غیر  المدخلات  قیم  تتضمن  وصافي  الخصم  ومعدلات  المتوقع  المستقبلي  المالي  بالأداء  تتعلق  افتراضات  ة 
الموجودات وخصومات السیولة. تم تقییم الاستثمارات المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والمدرجة تحت فئة  

 .فیما یتعلق بالاستثمارات في الأسواق غیر النشطة   المستوى الثاني باستخدام صافي قیمة الموجودات والأسعار المعلنة المعدلة
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال
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   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   الأدوات المالیة ٢٣
      

     (تتمة) القیمة العادلة للأدوات المالیة  ٢٣٫١
 

 الموجودات المالیة ضمن المستوى الثالث المدرجة في بیان الربح أو الخسارة الموحد للسنة: فیما یلي تفصیل الأرباح والخسائر في 
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
 ٢٠٢٣ 

     
 (٢٥٦٬٨٤٥)  (٢٥٨٬٨٥٥)  خسائر محققة وغیر محققة 

  ══════  ══════ 
 
     إدارة المخاطر المالیة  ٢٤
 

 مقدمة 
المتأصلة في أنشطة المجموعة من خلال عملیة متواصلة لتحدیدھا وقیاسھا ومراقبتھا وفقاً لسقوف المخاطر  تتم إدارة المخاطر  

وضوابط أخرى. تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان ومخاطر السیولة ومخاطر السوق (والتي تتكون من مخاطر أسعار الفائدة  
 اطر التشغیل. ومخاطر صرف العملات الأجنبیة ومخاطر أسعار الأسھم) ومخ

 

 ھیكل إدارة المخاطر 
یتحمل مجلس الإدارة المسؤولیة المطلقة عن تحدید ومراقبة المخاطر المتعلقة بأنشطة المجموعة ویدرك أھمیة إدارة المخاطر  

 بما یتماشى مع رغبة المساھمین بالمخاطرة.  
 

تم تفویض صلاحیة وضع قواعد على مستوى المجموعة لإدارة مخاطر الائتمان والسیولة ومخاطر السوق إلى لجان الحوكمة  
بالمجموعة ولكل شركة تابعة. ومع ذلك، یتم مراقبة المخاطر على نطاق المؤسسة من قبل لجان إدارة المجموعة والتي تضمن  

 الالتزام بقواعد المجموعة. 
 

 الائتمان مخاطر 
 

السداد، من خلال تطبیق الموافقات على الائتمان وإجراءات  یتم التحكم في مخاطر الائتمان، أو مخاطر الخسارة بسبب التعثر في  
المراقبة. یتم وضع قواعد للحد من التعرض لمخاطر الائتمان من قبل مجلس الإدارة ویتم تفویض الصلاحیات إلى لجان الحوكمة  

رخیص والتركیز والضمانات  لوضع قواعد حسب الأعمال والاستراتیجیة. تتم مراقبة وإدارة الالتزام بالحدود العامة وشروط الت 
   .بشكل مستقل بواسطة إدارة المخاطر

 

تشیر إدارة المخاطر إلى حالة الذمم المدینة والتعرضات والأحكام رغم اعتماد خطوات التخفیف لأي أرصدة تعتبر مشكوكًا فیھا، 
 .وفقاً للسیاسات والإرشادات الداخلیة والتنظیمیة

 

 إدارة مخاطر الائتمان 
 

تقدیر التعرض لمخاطر الائتمان لأغراض إدارة المخاطر ھو أمر معقد ویتطلب استخدام النماذج حیث أن التعرض یختلف  ن  إ
باختلاف التغیرات في ظروف السوق والتدفقات النقدیة المتوقعة ومرور الوقت. إن تقییم مخاطر الائتمان لمحفظة الموجودات  

احتمالیة   حول  التقدیرات  من  المزید  الائتمان  یتطلب  مخاطر  المجموعة  وتقیس  بھا.  المرتبطة  الخسارة  ونسب  التعثر  حدوث 
 .باستخدام احتمالیة التعثر، ومستوى التعرض الناتج عن التعثر، والخسارة الناجمة عن التعثر

 

 تصنیف مخاطر الائتمان 
 

على    زی الترك  سھلی ومنتظمة للمخاطر على مستوى محفظة الائتمان مما   قةی دق  فاتی المجموعة على الاحتفاظ بتصن   اسةی تنص س
  ف ی التصن   والمنتجات. إن نظام   ةی في كل قطاعات الأعمال والمناطق الجغراف  ةی الائتمان   إدارة المخاطر المتاحة ومقارنة التعرضات

مخاطر الطرف   اسی لق ة ی سی المدخلات الرئ  ر ی متنوعة مصحوبة بمعلومات معالجة من السوق من أجل توف ة ی مال لات ی مدعوم بتحل
جم صممت  وقد  الداخل  فاتی تصن   عی المقابل.  لس   ة ی الخطر  وفقا  مشتقة  وھي  المختلفة  الفئات  تناسب  لدى    ف ی التصن   اسةی لكي 

تزداد مخاطر    ثی الائتماني بح  میی درجات التق  رةی معا  تمی بانتظام.    ثی والتحد  میی للتق  ةی الخطر المعن   فاتی تخضع تصن   كماالمجموعة.  
 التعثر بشكل مضاعف عند كل درجة مخاطر أعلى. 

 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦١ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 حالات تعرض المجموعة:  عادة لرصد التالیةیتم استخدام البیانات 
 

المثال،   لی على سب  -لملفات العملاء   ة ی وأثناء المراجعة الدور لاتی عند منح التسھ ھای الحصول عل تمی لمعلومات التي ا 
 والتوقعات.  والموازنات  المدققة وحسابات الإدارة ةی المال اناتی الب 

 الإمھال. طلبات ومنح  
 . ة ی والاقتصاد ة ی والمال ة ی والمتوقعة في الظروف التجار  ةی الحال راتیی التغ 
 استخدام الحد الممنوح.  
 حول معدلات السداد   راتی التعثر وكذلك مجموعة من المتغ شمل ی  - سجل السداد  

احتمال التعثر في السداد على مدار العمر  تقوم المجموعة بتحلیل جمیع البیانات التي یتم جمعھا باستخدام نماذج إحصائیة وتقدیر 
المتبقي للتعرضات وكیفیة التنبؤ بتغیرھا بمرور الوقت. وتشمل العوامل التي تؤخذ في الاعتبار في ھذه العملیة البیانات الاقتصادیة  

الأساسیة" للاتجاه المستقبلي  الكلیة مثل أسعار النفط ومؤشرات السلع غیر النفطیة وغیرھا. تقوم المجموعة بإنشاء سیناریو "الحالة  
 .للمتغیرات الاقتصادیة ذات الصلة بالإضافة إلى نطاق تمثیلي من سیناریوھات التوقعات المحتملة الأخرى 

 

 تعریف التعثر والموجودات التي تعرضت لانخفاض في قیمتھا الائتمانیة
 

عندما تستوفي واحدًا أو    ة،ی الائتمان   مة ی انخفاض الق  فی بالكامل مع تعر  توافقی على أنھا متعثرة بما    ة ی تحدد المجموعة الأداة المال
 : ةی التال ریی أكثر من المعا

   
 وما ی  ٩٠لأكثر من  ةی تأخر المقترض في سداد دفعاتھ التعاقد 
ستدل على ذلك في  ی  ُ.یفي المقترض بمعاییر عدم احتمال السداد، مما یدل على أن المقترض یواجھ صعوبات مالیة كبیرة 

 .وإعسار المقترض وإجراءات إشھار إفلاس المقترض وغیرھا حالات مثل الإمھال طویل الأجل 

 الزیادة الجوھریة في مخاطر الائتمان
 

مخاطر  تعتبر المجموعة أن الأداة المالیة قد شھدت زیادة جوھریة في مخاطر الائتمان عندما یكون ھنالك زیادة جوھریة في  
الائتمان یتم قیاسھا من خلال مقارنتھا بمخاطر التعثر في السداد المقدرة عند النشوء. تأخذ المجموعة في الاعتبار عند تقییمھا  
الفترة   وتمدید  الأعمال،  في  الكبیرة  السلبیة  التغییرات  مثل  المختلفة  النوعیة  العوامل  الائتمان،  مخاطر  في  الجوھریة  للزیادة 

 .مھال الفعلي أو المتوقع أو إعادة الھیكلة، والبوادر المبكرة لمشاكل التدفقات النقدیة ومشاكل السیولةالممنوحة، والإ
 

 الضمانات والتعزیزات الائتمانیة الأخرى
 

المالیة  یعتمد مبلغ ونوع الضمان على تقییم مخاطر الائتمان للطرف المقابل. تشتمل الضمانات بشكل أساسي على النقد والأوراق  
 .السائلة والاراضي والمباني والسفن والمعدات والرھون على المركبات وحصص الملكیة الخاصة 

 

وتراقب أیضًا القیمة السوقیة   تراقب إدارة المجموعة القیمة السوقیة للضمانات وتطلب ضمانات إضافیة، وفقاً لاتفاقیة الرئیسیة، 
 .للضمانات التي یتم الحصول علیھا أثناء مراجعتھا لكفایة مخصص خسائر الانخفاض في القیمة 

 

 الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان 
 

التعزیزات   بالاعتبار  الأخذ  قبل  الموحد،  المالي  المركز  بیان  لبنود  بالنسبة  الائتمان  لمخاطر  للتعرض  الأقصى  الحد  یلي  فیما 
 :الائتمانیة الأخرى

 

الحد الأقصى للتعرض إجمالي  إجمالي الحد الأقصى للتعرض    
 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١  ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١   
      
 ٢٧٬٣٤٣  ٤٣٬١٧٦  نقد وودائع لدى البنوك  
 ٥٬٨٣٥  -  ودائع محتفظ بھا لدى البنك 
 ١٥١٬٤٠٨  ١١٢٬٣٨١  ذمم مدینة وأرصدة مدینة أخرى  
 ١٠٨٬١١٠  ٨٣٬٦٠٠  قروض وسلفیات وعقود إیجار تمویلي 
   —————  ————— 

 ٢٩٢٬٦٩٦  ٢٣٩٬١٥٧  مجموع التعرض لمخاطر الائتمان 
   ══════  ══════ 
      

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٢ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 اعتبارات مخاطر الائتمان 
 

لا تتعرض المجموعة لأي مخاطر ائتمان ھامة ناشئة عن أي من الأطراف المقابلة أو مجموعة من الأطراف المقابلة ذات مخاطر  
ائتمان مماثلة. لیس للمجموعة أي تعرض للأسواق الروسیة و/أو الأوكرانیة. إن التركیز الجغرافي للموجودات المالیة للمجموعة  

 :مبین أدناه ٢٠٢٣و ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١في 
 

٣١   ᢔᣂسمᛒ2024 د 

 أمᗬᖁᜓا الشمالᘮة  أوروᗖا  آسᘮا المجمᖔع
ق الأوسط  ᡫᣄال

وشمال  
 **أفᗬᖁقᘮا

دول مجلس  
التعاون 
 ᢝ ᢔᣑᘮالخل* 

الإمارات العᘮᗖᖁة  
 الموجودات  المتحدة

 نقد وودائع لدى البنوك ١٨٬٤٦٠ ١٧٬٩٦٩ - - ٦٬٧٤٧ - ٤٣٬١٧٦

وأرصدة مدینة  ذمم مدینة  ١٠٩٬٧٢٧ ١٬٧٤٥ - - ٩٠٩ - ١١٢٬٣٨١
 أخرى 

قروض وسلفیات وعقود   ٥٬٧٦٩ ١٧٬٨٣١ - - - - ٨٣٬٦٠٠
 إیجار تمویلي

———— ———— ———— ———— ———— ———— ————  

٧٬٦٥٦    - ٢٣٩٬١٥٧                -                  -       
١٩٣٬٩٥٦      ٣٧٬٥٤٥  

══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════  
        

٣١   ᢔᣂسمᛒ2023 د 

 أمᗬᖁᜓا الشمالᘮة  أوروᗖا  آسᘮا المجمᖔع
ق الأوسط  ᡫᣄال

وشمال  
 **أفᗬᖁقᘮا

دول مجلس  
التعاون 
 ᢝ ᢔᣑᘮالخل* 

الإمارات العᘮᗖᖁة  
 الموجودات  المتحدة

٢٧٬٣٤٣  
- ٢٬٥٣٧  

- 
 
 نقد وودائع لدى البنوك ٢٢٬٤٨٣ ٢٬٣٢٣ -

محتفظ بھا لدى  ودائع  ٥٬٨٣٥ - - - - - ٥٬٨٣٥
 البنك

١٥١٬٤٠٨  
- ١٧٬١٧٦  

- 
 
ذمم مدینة وأرصدة مدینة   ١١١٬٣٦٢ ٢٢٬٨٧٠ -

 أخرى 
قروض وسلفیات وعقود   ٥٧٬٧٢٩ ٥٠٬٣٨١ - - - - ١٠٨٬١١٠

 إیجار تمویلي
———— ———— ———— ———— ———— ———— ————  

١٩٧٬٤٠٩        ٧٥٬٥٧٤    -    -  ١٩٬٧١٣    -      ٢٩٢٬٦٩٦   

══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════  
 

 المتحدة  ة ی ما عدا الإمارات العرب  جي ی * منطقة مجلس التعاون الخل
 المتحدة  ةی والإمارات العرب  جيی ما عدا دول مجلس التعاون الخل ای قی ** منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر

 
 الائتمانیة وقیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعةتحلیل الجودة 

 

ة موجودات  تدیر المجموعة الجودة الائتمانیة للموجودات المالیة باستخدام التصنیفات الائتمانیة الداخلیة. تمثل الأرصدة النقدیة والبنكیة للشرك 
ات  من الدرجة العالیة یتم وضعھا لدى مؤسسات مالیة ذات تصنیف ائتماني عال. تحدد المجموعة، استنادًا إلى الجودة الائتمانیة للموجود

 شھرا أو لخسارة ائتمانیة متوقعة على مدى العمر، وفي الحالة الأخیرة، ما إذا كانت   ً ١٢المالیة، ما إذا كانت معرضة لخسارة ائتمانیة لمدة  
التمویلي)  الإیجار  وعقود  المقدمة  والدفعات  (القروض  الائتمان  قیمة  في  للانخفاض  مخصصات   .متعرضة  مصفوفة  المجموعة  تستخدم 

  .الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر) للذمم المدینة التجاریة والذمم المدینة من الصنادیق(الخسارة 
 

ملیون درھم المدرج ضمن الذمم المدینة والأرصدة المدینة الأخرى بالمقابل المستحق من استبعاد شركة إن سي إم. تم تقییم    ٤٢یتعلق مبلغ  
 ھذا المبلغ على أنھ ذو مخاطر ائتمانیة منخفضة، وبالتالي تعتبر الخسائر الائتمانیة المتوقعة ذات الصلة غیر جوھریة.  

 

ملیون درھم المعروض في بند أخرى على أنھ ذو مخاطر ائتمانیة منخفضة وبذلك تعتبر الخسائر    ٢٠كما تم تقییم الرصید المتبقي البالغ  
لا یختلف نموذج الخسائر الائتمانیة المتوقعة عن الموجودات المالیة المشتراة أو المنشأة التي   .الائتمانیة المتوقعة ذات الصلة غیر جوھریة 

لائتما ا ً نیة  انخفضت قیمتھا الائتمانیة باستثناء (أ) یستند إجمالي القیمة الدفتریة ومعدل ً من التدفقات النقدیة التعاقدیة و(ب) تعتبر الخسائر ا
دفقات النقدیة التي كانت قابلة للاسترداد عند الاعتراف المبدئي للأصل، بدلا خسائر ائتمانیة متوقعة على مدى  المتوقعة دائم الخصم على الت 
لمشتراة أو المنشأة التي انخفضت قیمتھا الائتمانیة ھي الموجودات المالیة التي انخفضت قیمتھا الائتمانیة عند العمر. الموجودات المالیة ا

الاعتراف المبدئي مثل القروض التي تتعرض للانخفاض في القیمة والتي تم الاستحواذ علیھا عند دمج الأعمال السابق. یتم قیاس الخسائر  
ت المالیة المشتراة أو المنشأة التي انخفضت قیمتھا الائتمانیة دائما رات التراكمیة في خسائر الائتمان المتوقعة ً  الائتمانیة المتوقعة للموجودا 

على أساس العمر. وبالتالي، تقوم المجموعة بالاعتراف فقط بالتغی على مدى العمر. تعرض الجداول أدناه الجودة الائتمانیة للموجودات  
 .لأرصدة النقدیة والبنكیة ویتم الاعتراف بالخسارة الائ ً تمانیة المتوقعة بناء على ذلكالمالیة للمجموعة بخلاف ا 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٣ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 تحلیل الجودة الائتمانیة وقیاس الخسارة الائتمانیة المتوقعة
 

٣١   ᢔᣂسمᛒ2024 د 

 المجمᖔع
اة أو تعرضت ً  ᡨᣂمش
ᢝ أصلا  

ᡧᣚ لانخفاض
 قᘮمتھا الائتمانᘮة

  المرحلة الأوᣠ المرحلة الثانᘭة  المرحلة الثالثة 

 قروض وسلفیات      
 عاملة - - - - -

 عاملةغیر  - - ٢٣٠٬٤٨٩ - ٢٣٠٬٤٨٩
———— ——— ———— ——— ———  
 جمالي القروض والدفعات المقدمةإ - - ٢٣٠٬٤٨٩ - ٢٣٠٬٤٨٩

 مخصص الانخفاض في القیمة  - - (١٧٣٬٤٨٩) - (١٧٣٬٤٨٩)
———— ——— ———— ——— ———  
 قیمة الدفتریة  - - ٥٧٬٠٠٠ - ٥٧٬٠٠٠

══════ ═════ ══════ ═════ ═════  
      

٣١   ᢔᣂسمᛒ2023 د 

 المجمᖔع
اة أو تعرضت ً  ᡨᣂمش
ᢝ أصلا  

ᡧᣚ لانخفاض
 قᘮمتھا الائتمانᘮة

  المرحلة الأوᣠ المرحلة الثانᘭة  المرحلة الثالثة 

 قروض وسلفیات      
 عاملة - - - - -

 غیر عاملة - - ٢٢٦٬٢٧٦ - ٢٢٦٬٢٧٦
———— ——— ———— ——— ———  
 والدفعات المقدمةجمالي القروض إ - - ٢٢٦٬٢٧٦ - ٢٢٦٬٢٧٦

 مخصص الانخفاض في القیمة  - - (١٧٣٬٤٨٩) - (١٧٣٬٤٨٩)
———— ——— ———— ——— ———  
 قیمة الدفتریة  - - ٥٢٬٧٨٧ - ٥٢٬٧٨٧
══════ ═════ ══════ ═════ ═════  

٣١   ᢔᣂسمᛒ2024 د 

 المجموع 
مشتراة أو تعرضت ً  
لانخفاض في أصلا  
 قیمتھا الائتمانیة

 عقود الإیجار التمویلي  المرحلة الأولى  المرحلة الثانیة  الثالثة المرحلة 

      
 عاملة ٢٦٬٦٠٠ - - - ٢٦٬٦٠٠

 غیر عاملة - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 عقود الإیجار التمویلي  ٢٦٬٦٠٠ - - - ٢٦٬٦٠٠

 مخصص الانخفاض في القیمة  - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 قیمة الدفتریة ٢٦٬٦٠٠ - - - ٢٦٬٦٠٠
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

      

٣١   ᢔᣂسمᛒ2023 د 

 المجموع 
مشتراة أو تعرضت ً  
لانخفاض في أصلا  
 قیمتھا الائتمانیة

 عقود الإیجار التمویلي  المرحلة الأولى  المرحلة الثانیة  المرحلة الثالثة 

      
 عاملة ٥٥٬٣٢٣ - - - ٥٥٬٣٢٣

 غیر عاملة - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 عقود الإیجار التمویلي  ٥٥٬٣٢٣ - - - ٥٥٬٣٢٣

 مخصص الانخفاض في القیمة  - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 قیمة الدفتریة ٥٥٬٣٢٣ - - - ٥٥٬٣٢٣
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٤ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

٣١   ᢔᣂسمᛒد
٢٠٢٣ 

٣١   ᢔᣂسمᛒد 
  2024  

 المجموع المجموع

مشتراة أو ً 
تعرضت أصلا 
لانخفاض في  

 الائتمانیة قیمتھا 

المرحلة الثالثة 
الخسائر الائتمانیة  

المتوقعة على  
 مدى العمر

المرحلة الثانیة  
الخسائر 
الائتمانیة  

المتوقعة على  
 مدى العمر

المرحلة الأولى 
الخسائر 

الائتمانیة ً  
المتوقعة لمدة  

 شھرا ١٢

 

 قروض وسلفیات       
 ینایر  ١الرصید في  (٥٦٬٩٤١) - (١١٦٬٥٤٨) - (١٧٣٬٤٨٩) (٢٣٬٠٧٩)

  –  مخصص الانخفاض في القیمة - - - - - (١٥٠٬٤١٠)
 المحمّل للسنة 

 عكس المخصص  - - - - - -
التغیرات في مخصص   - - - - - -

 الانخفاض في القیمة 
 تحویل إلى المرحلة الأولى  - - - - - - -
 ثانیة تحویل إلى المرحلة ال  - - - - - - -
 ثالثة تحویل إلى المرحلة ال  - - - - - - -

——— ——— ——— ——— ——— ———  
 دیسمبر  ٣١الرصید الختامي في  (٥٦٬٩٤١) - (١١٦٬٥٤٨) - (١٧٣٬٤٨٩) (١٧٣٬٤٨٩)

═════ ═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
 

 حركة مخصص عقود الإیجار التمویلي 
 

 .٢٠٢٣و ٢٠٢٤للسنتین  ةلا یوجد مخصص لعقود الإیجار التمویلی 
 

 قروض وسلفیات وعقود إیجار تمویلي   
 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١  ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١  

     :مقابل التي تعرضت لانخفاض فردي في القیمة 
 ٥٧٬٠٠٠  ٥٧٬٠٠٠  ممتلكات

  —————  ————— 
 ٥٧٬٠٠٠  ٥٧٬٠٠٠  دیسمبر  ٣١الرصید الختامي في  

  ══════  ══════ 
 

مخصص الخسائر الائتمانیة للذمم المدینة لمصفوفة المخصصات الواردة في الجدول أدناه. تستند مصفوفة المخصصات  یتم تحدید  
 .  ٤٫٢إلى عدد أیام التأخر عن التجاریة وفقا سداد الأصل، معدلة للمعلومات المستقبلیة كما ھو موضح في الإیضاح رقم

 

 المجموع 
دیسمبر  ٣١

٢٠٢٣ 

 المجموع 
دیسمبر   ٣١

٢٠٢٤ 

  ١٨٠أكثر من 
 یوما 

١٨٠-٣١  
 یوما 

٣٠- ٠   
 یوما 

 

 ذمم مدینة تجاریة وصنادیق مدارة      
 جمالي القیمة الدفتریة  ١٢٬٦٧٨ ١٩٬٩٤٠ ١١٧٬٦٨٢ ١٥٠٬٣٠٠  ٩٦٬٣٠٦

 الخسائر الائتمانیة المتوقعة  - - ) ١١٠٬٢٧١( ) ١١٠٬٢٧١( (٥٥٬٨٦١)
————— ————— ————— ————— —————  
١٢٬٦٧٨ ١٩٬٩٤٠ ٧٬٤١١ ٤٠٬٠٢٩ ٤٠٬٤٤٥  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 مخاطر السیولة  
 

تتمثل مخاطر السیولة في مخاطر في عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتھا وتنشأ بشكل رئیسي على قروض المجموعة  
 . الأخرى والذمم الدائنة والأرصدة الدائنة الأخرى والمطلوبات المالیة 

 

 إدارة مخاطر السیولة  
 

الاعتبار   في  السیولة  أخذ  مع  الموجودات  وإدارة  التمویل  مصادر  بتنویع  المجموعة  قامت  المخاطر،  ھذه  من  الحد  وبغرض 
 ومراقبتھا بشكل یومي

 

التدفقات النقدیة والتوقعات عن  اتخذت المجموعة بالفعل إجراءات مختلفة لإدارة مخاطر التمویل والسیولة بما في ذلك مراقبة  
  .كثب

تعمل المجموعة على تعزیز احتیاطي السیولة من خلال إدارة رأس المال العامل ومبادرات جمع التمویل. تعتقد المجموعة أن  
  ٢لحالي یوفر درجة كافیة من السیولة والاستقرار خلال ھذا الوقت من عدم الیقین. راجع الإیضاح رقم  ا  ھ النقد وما في حكم 
 .لمزید من التفاصیل

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٥ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   المخاطر المالیةإدارة  ٢٤
 

 (تتمة) إدارة مخاطر السیولة  
 

یھدف نھج المجموعة إلى امتلاك سیولة كافیة دائمًا للوفاء بالتزاماتھا ذات الاستحقاق، دون تكبد خسائر غیر مقبولة ودون التأثیر 
الأدنى    ولجنة إدارة الموجودات والمطلوبات الحد تحدد لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة   مادیاً على عائد رأس المال. 

بتقدیر التدفقات   تقوم المجموعة من معدلات السیولة ومتطلبات الأرصدة النقدیة، والتي یتم الموافقة علیھا بعد ذلك من قبل المجلس.
المالیة.  ومطلوباتھا  بموجوداتھا  المرتبطة  السیولة  وإجمالي  المتوفرة،  السیولة  وإجمالي  المتوقعة،  بمحتفظة   النقدیة  وتحتفظ 

 موجودات سائلة قصیرة الأجل لتغطیة المتطلبات، وتتألف إلى حدّ كبیر من ودائع سائلة قصیرة الأجل لدى مؤسسات مالیة. 
 

یتم مراقبة مقاییس مراقبة السیولة المختلفة من قبل كل من لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة إدارة الموجودات  
والمطلوبات مقابل الحدود الموضوعة داخلی والتي تم اعتمادھا من قبل مجلس الإدارة. تتمثل مقاییس السیولة الرئیسیة التي  

موجودات السائلة ونسبة تغطیة السیولة وصافي متطلبات التمویل. كما یتضمن الإشراف على  تستخدمھا المجموعة في رصید ال
مخاطر السیولة من قبل مجلس الإدارة ولجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة إدارة الموجودات والمطلوبات مراقبة  

 .ملكیة ونسب السیولة وصافي القیمة للمجموعة التزام المجموعة بتعھدات الدیون المرتبطة بنسب الدین إلى حقوق ال
 

على أساس الاستحقاق التعاقدي المتبقي. وفي حال   دھای والتي تم تحد  ر،ی التقر خی آجال استحقاق المطلوبات كما في تار ليی  مای ف
 تھای الأصل ون  ولةی الاستحقاق بناء على س  خی لتار ری قامت الإدارة بعمل تقد  للموجودات، استحقاق تعاقدي (*) خی عدم وجود تار

 في ذلك. 
 

 التي تحمل فوائد:  ة ی المخصومة للمجموعة على المطلوبات المال ری غ  ةی التزامات السداد التعاقد ليی  مای ف
 

  ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١

أكثر من خمس   المجموع 
 سنوات 

سنة واحدة إلى  
شھر  ١٢أقل من   خمس سنوات   

     
 *قروض  ٦٦٩٬٧٥٠ ٣٢٬٤٧٠ ١٥٢٬٣٠٦ ٨٥٤٬٥٢٦
 ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  ٩٤٬٤٦٢ ١٤٬٤٥٦ - ١٠٨٬٩١٨
 مطلوبات مالیة أخرى  ٨٧٬٤١١ ٥٧٬٢٧٦ - ١٤٤٬٦٨٧
————— ————— ————— —————  

٨٥١٬٦٢٣ ١٠٤٬٢٠٢ ١٥٢٬٣٠٦ ١٬١٠٨٬١٣١  
═════ ═════ ═════ ═════  

  ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١

أكثر من خمس   المجموع 
 سنوات 

سنة واحدة إلى  
  شھر  ١٢أقل من  خمس سنوات 

     
 *قروض  ٨٤١٬٩٩٠ ٢٠٬٩٨٢ - ٨٦٢٬٩٧٢
 دائنة أخرى ذمم دائنة وأرصدة  ٢٨٠٬٤٩٨ ٩١٬١٦٣ - ٣٧١٬٦٦١
 مطلوبات مالیة أخرى  ٦٨٬٠٩٨ ٦٩٬٠٥٨ - ١٣٧٬١٥٦

————— ————— ————— —————  
١٬١٩٠٬٥٨٦ ١٨١٬٢٠٣ - ١٬٣٧١٬٧٨٩  
═════ ═════ ═════ ═════  

 
  ٢٠٢٥مارس    ٣١التي أعادت الإدارة التفاوض بشأن تعدیلھا وتمدیدھا حتى    ٤٨٨ဃ٦٤٥تشتمل القروض على سندات دائنة بمبلغ     *

 مع حاملي السندات الحالیین
 

 مخاطر السوق 
 

 مخاطر السوق ھي المخاطر المتعلقة بتقلب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأدوات المالیة بسبب متغیرات السوق 
 تواجھ المجموعة مخاطر السوق بسبب المراكز التي   .وأسعار صرف العملات الأجنبیة، وأسعار الأسھممثل أسعار الفائدة، 

 

 تتعرض المجموعة لمخاطر جوھریة من خلال القیمة العادلة أو إحدى  .تتعرض لحركات أسعار الفائدة والعملات وأسعار الأسھم 
 وفقاً  .الشركات الزمیلة أو بناء ما، أو تأثیر یشمل حقوق ملكیة مرجحة، حیث إن القیمة العادلة لتلك الملكیة أقل من سعر السوق 

 للممارسات الدولیة، یتم تقییم الاستثمار بالقیمة العادلة بسعر السوق، ونظرًا لأنھ لا یتم استثمار في حقوق ملكیة مدرجة، یخُضع 
 .السعر لتقلبات السوق ویتم احتسابھ مع الإفصاحات ذات الصلة بما یتماشى مع تعلیمات إدارة مخاطر المجموعة

 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٦ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 (تتمة)   مخاطر السوق
 

 إرشادات الاستثمار التي قد تتعرض المجموعة لمخاطر السوق، ضمن ھذه الإرشادات تحدد لجنة یراقب مجلس الإدارة عن كثب  
 لموجودات والمطلوبات للمجموعة الحد الأقصى للتعرض للمخاطر، وتقوم الإدارة العلیا بمراقبة المخاطر الكلیة بشكل أسبوعي. 
 عند الاقتضاء، تقوم الإدارة بمراجعة مراكز مخاطر المجموعة بشكل مستقل، وتخاطر المجموعة أیضًا بمخاطر السوق نتیجة 
 للاستثمار في شركات غیر مدرجة في أسواق منظمة، وعند حدوث مشاكل أو أمور تؤثر على الأداء والإفصاح المالي للموجودات 

عة لما إذا كان أي  تتعرض موجودات ومطلوبات المجمو غیر المدرجة، تقوم الإدارة بتقییم الموقف واتخاذ الإجراءات اللازمة. 
 تحوّط من مؤسسة مالیة یتطلب تغطیات جوھریة قد تؤثر مادیاً على سیاسة المجموعة. 

 
 مخاطر أسعار الفائدة 

 

  تنشأ مخاطر أسعار الفائدة من احتمال أن تؤثر التغیرات في أسعار الفائدة على التدفقات النقدیة المستقبلیة أو القیم العادلة للأدوات 
المالیة. ویوضح الجدول التالي مدى الحساسیة للتغیرات المعقولة في أسعار الفائدة مع ثبات كافة المتغیرات الأخرى على بیان  

 .الموحد للمجموعة  الخسارة أو  الربح
 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١

التأثیر على البنود  
الأخرى لحقوق الملكیة  
بسبب انخفاض بنسبة  

 في الحساسیة  ٪٧٥

التأثیر على  
البنود الأخرى  
لحقوق الملكیة  
بسبب زیادة  

في   ٪٧٥بنسبة  
 الحساسیة 

التأثیر على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

في   ٪٧٥
 الحساسیة 

لتأثیر على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
زیادة بنسبة  

في   ٪٧٥
 الحساسیة 

صافي التعرض   الأدوات المالیة 

      
 قروض  ٨٥٤٬٥٢٦ (٦٬٤٠٩) ٦٬٤٠٩ - -

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١

التأثیر على البنود 
الأخرى لحقوق الملكیة  
بسبب انخفاض بنسبة  

 الحساسیة في  ٪٧٥

التأثیر على 
البنود الأخرى  
لحقوق الملكیة  
بسبب زیادة  

في   ٪٧٥بنسبة 
 الحساسیة 

التأثیر على 
الربح أو  

الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

في   ٪٧٥
 الحساسیة 

لتأثیر على 
الربح أو  

الخسارة بسبب  
زیادة بنسبة  

في   ٪٧٥
 الحساسیة 

صافي  
 الأدوات المالیة  التعرض

      
 قروض  ٨٦٢٬٩٧٢ (٦٬٤٧٢) ٦٬٤٧٢ - -

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
 

إن الحساسیة على بیان الدخل الشامل الموحد تتمثل في تأثیر التغیرات المفترضة في إلى المطلوبات المالیة أسعار الفائدة على  
لیس    .٢٠٢٤دیسمبر    ٣١تكالیف التمویل لسنة واحدة، وذلك استنادا لغیر التداول ذات أسعار الفائدة المتغیرة المحتفظ بھا في  

ھناك تأثیر على حقوق الملكیة الخاصة بالمجموعة، باستثناء التأثیر الضمني على الأرباح. كما یوجد لدى المجموعة ترتیبات 
 .تحوط لإدارة مخاطر أسعار الفائدة 

 

 مخاطر صرف العملات الأجنبیة 
 

صرف العملات  مخاطر صرف العملات الأجنبیة ھي المخاطر التي تؤدي إلى تقلب قیمة الأداة المالیة نتیجة للتغیرات في أسعار  
 . الأجنبیة

 

 المجموعة معرضة لعملات أجنبیة نتیجة لعملیاتھا المتفرعة، والتي یتم مراقبتھا من قبل الإدارة وفقاً للإرشادات الداخلیة. 
 

  یشیر التحلیل إلى   .٢٠٢٤دیسمبر    ٣١یبین الجدول أدناه العملات التي تتعرض المجموعة لمخاطرھا بشكل جوھري كما في  
٪ في قیمة الدرھم الإماراتي مقابل العملات الأخرى عن المستویات المطبقة في  ٥التأثیر على الربح بسبب تغیر مفترض بنسبة  

 المتغیرات الأخرى ثابتة. ، مع بقاء كافة ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٧ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 (تتمة)  مخاطر صرف العملات الأجنبیة
 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١
 على الربح أو  ریالتأث

 بسبب انخفاض  الخسارة
 ة یفي الحساس  ٥٪ بنسبة

التأثیر على الربح أو  
الخسارة بسبب زیادة  

 في الحساسیة  ٥بنسبة ٪

صافي  
 العملة الأجنبیة الموجودات  المطلوبات  التعرض 

      
 إسترلیني ھجنی  ١٨٦ ١٣٤ ٥٢ ٣ (٣)

 ریال قطري  ٤٤١ - ٤٤١ ٢٢ (٢٢)
 مصري ھ جنی  ٥٩٤ ٤٢٥ ١٦٩ ٨ (٨)

 دینار كویتي ٣٩٢ ١٩١ ٢٠١ ١٠ (١٠)
 یورو  ١٬٤٤٨ ١٬٤٧٠ (٢٢) (١) ١

 ریال سعودي  ٤٬٨٦٥ ٨٢٧ ٤٬٠٣٨ ٢٠٢ (٢٠٢)
———— ———— ———— ———— ————  

(٢٤٤) ٧٬٩٢٦ ٣٬٠٤٧ ٤٬٨٧٩ ٢٤٤  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١
 على الربح أو  ریالتأث 

 بسبب انخفاض   الخسارة
 ة یفي الحساس  ٥٪ بنسبة

التأثیر على الربح أو  
الخسارة بسبب زیادة  

 في الحساسیة  ٥بنسبة ٪
 العملة الأجنبیة  الموجودات  المطلوبات  صافي التعرض 

      
 إسترلیني ھجنی  ٢٣١٬٧٦٥ ١٦٧٬٣٤١ ٦٤٬٤٢٤ ٣٬٢٢١ (٣٬٢٢١)

 ریال قطري  ٥٬١٧٦ - ٥٬١٧٦ ٢٥٩ (٢٥٩)
 مصري ھ جنی  ٥٬٠٥٩ ٤٬٠٠٤ ١٬٠٥٥ ٥٣ (٥٣)
 دینار كویتي ١٬٦٧٧ ١٬٥٢٣ ١٥٤ ٨ (٨)
 یورو  ٢٬٨٠٦ ٢٬٧٩١ ١٥ ١ (١)

 ریال سعودي  ٤٬٤٤٥ ٧٬٩٢٦ (٣٬٤٨١) ١٧٤ (١٧٤)
———— ———— ———— ———— ————  
(٣٬٧١٦) ٢٥٠٬٩٢٨ ١٨٣٬٥٨٥ ٦٧٬٣٤٣ ٣٬٧١٦  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 مخاطر الأسعار  
 

الأسعار ھي مخاطر حدوث انخفاض في القیم العادلة للأدوات المالیة نتیجة التغیرات في قیم السوق، فیما یلي تأثیر مخاطر  مخاطر  
 :الأسعار على المجموعة مع بقاء كافة المتغیرات الأخرى ثابتة

 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١
التأثیر على البنود  
الأخرى لحقوق  
الملكیة بسبب  
 ٥انخفاض بنسبة ٪

 الحساسیة في 

التأثیر على البنود  
الأخرى لحقوق  

الملكیة بسبب زیادة  
في   ٥بنسبة ٪

 الحساسیة 

التأثیر على الربح  
أو الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

 ة في الحساسی ٥٪

التأثیر على  
الربح أو  

الخسارة بسبب 
  ٥زیادة بنسبة ٪
 في الحساسیة 

صافي  
 الأدوات المالیة  التعرض 

 العادلة من خلال الربح أو الخسارة القیمة    
 استثمارات حقوق الملكیة  ١٠٬٢٣٣ ٥١٢ (٥١٢) - -

 عائد ثابت ٩٬٦٤٣ ٤٨٢ (٤٨٢)  
 استثمارات الصنادیق  ٢٠٬٩٢١ ١٬٠٤٦ (١٬٠٤٦)  
 لقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر    

 ستثمارات الصنادیق ا ٥٦٢ - - ٢٨ (٢٨)
———— ———— ———— ———— ————  

(٢٨) ٤١٬٣٥٩ ٢٬٠٤٠ (٢٬٠٤٠) ٢٨  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٨ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 (تتمة) مخاطر الأسعار  
 

مخاطر الأسعار ھي مخاطر حدوث انخفاض في القیم العادلة للأدوات المالیة نتیجة التغیرات في قیم السوق، فیما یلي تأثیر مخاطر  
 :الأسعار على المجموعة مع بقاء كافة المتغیرات الأخرى ثابتة

 

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١
التأثیر على البنود  
الأخرى لحقوق  
الملكیة بسبب  
 ٥انخفاض بنسبة ٪
 في الحساسیة 

التأثیر على البنود  
الأخرى لحقوق  

الملكیة بسبب زیادة  
في   ٥بنسبة ٪

 الحساسیة 

التأثیر على الربح  
أو الخسارة بسبب  
  ٥انخفاض بنسبة ٪
 ة في الحساسی

التأثیر على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
 ٥زیادة بنسبة ٪
 في الحساسیة 

صافي  
 الأدوات المالیة  التعرض 

 القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة    
 استثمارات حقوق الملكیة  ١٧٬٦١٢ ٨٨١ (٨٨١) - -
 عائد ثابت ٤٥٬٠٨٨ ٢٬٢٥٤ (٢٬٢٥٤)  
 استثمارات الصنادیق  ٢٧٤٬٥٥١ ١٣٬٧٢٧ (١٣٬٧٢٧)  
 لقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر    

 ستثمارات الصنادیق ا ٥٦٢ - - ٢٨ (٢٨)
———— ———— ———— ———— ————  

(٢٨) ٣٣٧٬٨١٣ ١٦٬٨٦٢ (١٦٬٨٦٢) ٢٨  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 الجغرافي للاستثمارات:  عی الجدول أدناه التوز وضحی 
 

 ٢٠٢٤دیسمبر   ٣١

أمریكا   ا أوروب آسیا  المجموع 
 الشمالیة 

الشرق الأوسط  
 وشمال أفریقیا 

دول مجلس  
التعاون  
 الخلیجي 

الإمارات  
العربیة  
 المتحدة 

 الموجودات 

لقیمة العادلة من خلال   ١٠٬٢٣٣ - - - - - ١٠٬٢٣٣
 الربح أو الخسارة

سᙬثمارات حقوق  ا ٤٬٣٧٢ ١٬٣٥٦ - ٣٬٩١٥ - - ٩٬٦٤٣
 الملᘮة

 عائد ثاᗷت ٢٠٬٣٧٤ - - - ٥٤٧ - ٢٠٬٩٢١
 اسᙬثمارات الصنادیق        

        

٥٦٢ - ٥٦٢ -  - - 
القᘮمة العادلة من  

خلال الدخل الشامل  
 الآخر

 اسᙬثمارات الصنادیق        
———— ———— ———— ———— ———— ———— ————  
٣٤٬٩٧٩ ١٬٣٥٦ - ٣٬٩١٥ ١٬١٠٩ - ٤١٬٣٥٩  
════ ════ ════ ════ ════ ════ ════  

 ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١

أمریكا  ا أوروب  آسیا المجموع 
 الشمالیة

الأوسط  الشرق 
 وشمال أفریقیا

دول مجلس  
التعاون 
 الخلیجي 

الإمارات  
العربیة  
 المتحدة

 الموجودات 

 
١٧٬٦١٢ 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
١٧٬٦١٢ 

لقیمة العادلة من خلال  
 الربح أو الخسارة 

سᙬثمارات حقوق  ا ٢٦٬٤٩٩ ١٦٬٩٨٥ - ٩٩٥ ٦٠٩ - ٤٥٬٠٨٨
 الملᘮة

 ثاᗷتعائد  ٢٥٬٧٢٧ ١٤٬١٤٨ - - ٢٣٤٬٦٧٦ - ٢٧٤٬٥٥١
 اسᙬثمارات الصنادیق        

        

٥٦٢ - ٥٦٢ -  - - 
القᘮمة العادلة من  

خلال الدخل الشامل  
 الآخر

 اسᙬثمارات الصنادیق        
———— ——— ———— ——— ———— ———— ————  
٦٩٬٨٣٨ ٣١٬١٣٣ - ٩٩٥ ٢٣٥٬٨٤٧ - ٣٣٧٬٨١٣  
════ ═══ ════ ═══ ════ ════ ════  

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٦٩ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 آلاف الدراھم الإماراتیة)  –(العملة 
 

     (تتمة)   إدارة المخاطر المالیة ٢٤
 

 مخاطر التشغیل 
 

 الاحتیال أو الأحداث الخارجیة. مخاطر التشغیل ھي مخاطر الخسارة الناتجة عن فشل الأنظمة أو الخطأ البشري أو 
یتم تفویض الصلاحیات من قبل مجلس الإدارة إلى لجان إدارة المجموعة لوضع سیاسات تشغیلیة على مستوى المجموعة  

 لإدارة بیئة المخاطر والسیطرة وكتابة توقعات مجلس الإدارة والمساھمین.
 

والتحكم فیھا لتحدید المخاطر وقیاسھا وإدارتھا ومراقبتھا والإبلاغ عنھا، تستخدم إدارة مخاطر المجموعة عملیة عمل المخاطر  
 مع ضمان الالتزام بالسیاسات على مستوى المجموعة. 

 
 ارة مخاطر رأس المال ادا

 

عوائد   وزیادة  أعمالھا  دعم  أجل  قوي من  تشغیل ھیكل  ضمان  ھو  في المجموعة  المال  رأس  إدارة  الرئیسي من  الھدف  إن 
 .المساھمین

 

السیاسة الأساسیة المتبعة لدى المجموعة ھي الحفاظ على رأس مال أعلى من الحد الأدنى للمتطلبات التنظیمیة، بما یضمن 
 .كسب ثقة المستثمر والمقرضین، وكذلك تأمین مستقبل تشغیلي للأعمال

 

المالي  المال  رأس  نسبة  خلال  من  المال  رأس  برفع  المحفوظة،  ومطلوباتھا  أصولھا  تقییم  خلال  من  المجموعة،   .تقوم 
تتم مراجعة نسبة رأس المال من قبل كل من لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة الموجودات والمطلوبات، ضمن  

 .الحدود المصرح بھا داخلیاً والتي تم الموافقة علیھا من قبل مجلس الإدارة
 

 :فیما یلي ھیكل رأس المال للمجموعة كما فیما یتعلق بتسویة العوائد
 

 دیسمبر  ٣١  
٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
٢٠٢٣ 

     

 ٨٦٢٬٩٧٢  ٨٥٤٬٥٢٦  قروض 
 ٣٬٣٤٢  ٣٬٢١٤  ذمم دائنة للعملاء 

 ٩٬٧٦٣  ٩٬٠٣٠  ودائع العملاء
 ٢٢٬١٨٤  ١٥٬٧١١  مطلوبات الإیجار 

 ١٨١٬٤٨٧  ١٥٬٧٩٨  ذمم دائنة مقابل الاستحواذ 
 ١٨٬٣٩٩  ٧٬٠٠٧  الربح أو الخسارة مطلوبات بالقیمة العادلة من خلال 

 ١٣٧٬١٥٦  ١٤٤٬٦٨٧  مطلوبات مالیة أخرى 
  ——————  —————— 

 ١٬٢٣٥٬٣٠٣  ١٬٠٤٩٬٩٧٣  مجموع الدین 
     

 ٣٤٩٬٧١١  ١٩٬١٨٦  مجموع حقوق الملكیة 
     

 ٣٫٥٣  ٥٤٫٧٣  نسبة الدین إلى حقوق الملكیة 
  ══════  ══════ 

 
     طارئة  ومطلوبات التزامات  ٢٥

 

 فیما یلي تفصیل الأرباح والخسائر في الموجودات المالیة ضمن المستوى الثالث المدرجة في بیان الربح أو الخسارة الموحد للسنة: 
 

 دیسمبر  ٣١  
 ٢٠٢٤  

 دیسمبر ٣١
   ٢٠٢٣ 

     
      ٥٢٤     ٥١٥  طارئة  مطلوبات 

  ══════  ══════ 
 

  فیما   درھم)صفر  :  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١درھم (  صفر، كان لدى المجموعة التزامات رأسمالیة بمبلغ  ٢٠٢٤دیسمبر    ٣١في  
 . یتعلق بتطویر المشاریع

 
 

 ش.م.ع   كابیتالشعاع 



 

٧٠ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 

     للإدارة   الخاضعة العملاء  أموال  ٢٦
 

.  المركزي   المتحدة  العربیة  الإمارات  مصرف  لرقابة  خاضعة  مالیة  خدمات  كشركة  مرخصة  للمجموعة  التابعة  الشركات  إحدى
درھم)  ملیار    ٩٫٠:  ٢٠٢٣دیسمبر    ٣١(  درھم   ملیار  ٧٫٨  البالغة  العملاء   موجودات   إدارة  تمت   ،  ٢٠٢٤  دیسمبر   ٣١  في   كما
  تشكل   ولا  العمومیة  المیزانیة  بنود  الأموال خارج   وھذه.  علیھا  الرجوع  أو  المجموعة  على  مخاطر  دون  الأمانة،  سبیل  على
 .المجموعة موجودات  من  جزءا

 
     الجوھریة التابعة  الشركات في  الحصص ٢٧

 : المسیطرة  غیر الحصص ذات   الجوھریة التابعة الشركات  عن  الموجزة المالیة  المعلومات  یلي فیما
 

    ٢٠٢٣دیسمبر  ٣١
 مجموعة  

 كابیتال  شعاع 
 سبادیل 

 مجموعة 
 سكوادرون 
 مجموعة 

    

    بیان المركز المالي الموجز  
    

 ٤٬٦١٢ ٨٢٤ ١٠٥٬٨٧٥ الموجودات 
 (١٬١٥٧) (٢٤٦) (٥٥٬٦٥٨) مطلوبات 

 ———— ———— ———— 
 ٣٬٤٥٥ ٥٧٨ ٥٠٬٢١٧ الموجودات  صافي

 ═══════ ═══════ ═══════ 
    الموجز  الشامل  الدخل بیان 

 ١٠٣ ١٬٨١١ ١٠٣ إیرادات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 (٢٧٦) (٣٬٣١٧) (٨٬٠١٩) السنة  خسارة 
 - - ٦٬٣١٦ للسنة  الأخرى  الشامل  الدخل 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
    للسنة  الشاملة  الخسارة  مجموع

    
 ١٥٬٥٩٠ ٤٬١٤٨ (١٤٬٢٣١) ٢٠٢٤  ینایر  ١ -  المسیطرة   غیر الحصص

 (٣٬٢٧٥) (١٬٣٠٣) (٢٠٬٦٠٢) ٢٠٢٤  في المسیطرة  غیر حركة الحصص 
 ———— ———— ———— 

الحصص   دیسمبر   ٣١  المسیطرة  غیر   حركة 
١٢٬٣١٥ ٢٬٨٤٥ (٣٤٬٨٣٣) ٢٠٢٤ 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
    الموجزة   النقدیة التدفقات
/  في  ةالمستخدم (  النقدیة  التدفقات    من   الناتجة ) 
 ١٬١١٤ (٦٬٣٢٥) (٤٬٧٦٦) التشغیلیة  الأنشطة 

 - - ٧٬٥١٩ الاستثماریة  الأنشطة  من  الناتجة النقدیة  التدفقات
  الأنشطة   من  في  المستخدمة  النقدیة  التدفقات
 - - (٣٬٠٧٠) التمویلیة

 ———— ———— ———— 
 ١٬١١٤ (٦٬٣٢٥) (٣١٧)حكمھ   في   وما  النقد  في  الزیادة ) /  النقص (  صافي

 ═══════ ═══════ ═══════ 
 
     الضریبة  ٢٨
 

 واللوائح  القوانین  في  التغیرات
 

 "الدخل ضرائب "  ١٢ رقم  الدولي   المحاسبي المعیار وتطبیق  المتحدة  العربیة  الإمارات لدولة الشركات ضریبة  قانون  تطبیق
 

  ضریبة  فرض بشأن ٢٠٢٢ لسنة ٤٧ رقم المتحدة العربیة الإمارات لدولة اتحادي بقانون المرسوم نشُر ، ٢٠٢٢ دیسمبر ٩ في
  تطبیق  عنده سیتم  والذي  درھم  ألف ٣٧٥ البالغ للضریبة  الخاضع  الدخل  حد  تحدید  تم .مرة  لأول والأعمال  الشركات  على الدخل 

  ھذه   وفي  ،   ٢٠٢٣  ینایر  ١٦  في   إصداره   تم  الذي   ٢٠٢٢  لسنة   ١١٦  رقم   الوزراء   مجلس   قرار   بموجب   ٪٩  بنسبة   الضریبة
 .المحاسبیة للأغراض فعلي  بشكل  وسنھّ  إصداره تم قد ھ أن  الضریبة  قانون  یعتُبر المرحلة،

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال



 

٧١ 
 

 
   الموحدةایضاحات حول البیانات المالیة 

  ٢٠٢٤ دیسمبر ٣١في  للسنة المنتھیة
 

 الإماراتیة) آلاف الدراھم  –(العملة 
 

     الضریبة (تتمة)  ٢٨
 
  ینایر   ١  في  تبدأ  التي للشركة   الأولى  الضریبیة  السنة  قبل المحققة   الأرباح  على  الدفع  مستحقة غیر  الحالیة  الضرائب  أن  حین  في

  على   والمطلوبات  الموجودات  على  المؤجلة  الضرائب  تسجیل  إلى  الحاجة  یستدعي  الصادر  الضریبة  قانون  وجود  فإن  ،  ٢٠٢٤
 .الضریبي الوعاء عن  الدفتریة  القیمة تختلف  عندما الفور

 
  دیسمبر  ٣١  في  المنتھیة  للسنة  درھم  ملیون  ١٢ဂ١  بمبلغ  المؤجلة  للضریبة  المحتمل  التأثیر  الشركة  لاحظت   التقییم،  على  بناءً 

 . الصلة  ذات والتوجیھات   القرارات ضوء في  وتفسیراتھا المتوقع التأثیر تقییم الشركة  وستواصل.  ٢٠٢٤
 
 دیسمبر  ٣١  

٢٠٢٤  
 دیسمبر ٣١

٢٠٢٣ 
     

      -     -  مصروف ضریبة الدخل الحالیة: 
 -  ) ٥٢(  مصروف الضریبة المؤجلة: 
   ١٢٬١٥٥  مطلوبات الضریبة المؤجلة 

  ————  ———— 
   ١٢٬١٠٣  موجودات الضریبة المؤجلة 

  ═══════  ═══════ 
 
     اللاحقة  الأحداث ٢٩

 

لم تظھر أي أحداث لاحقة لتاریخ التقریر تستلزم إجراء تعدیلات أو إفصاحات عنھا في البیانات المالیة كما في وللسنة المنتھیة 
 :باستثناء ما یلي ٢٠٢٤دیسمبر  ٣١في 

 

، نجحت المجموعة في تأمین اتفاق مع حاملي السندات لتعدیل وتمدید شروط السندات المستحقة حتى  ٢٠٢٤أبریل    ١٩في   
. یتیح ھذا الاتفاق لحاملي السندات الفرصة لتحویل سنداتھم إلى حقوق ملكیة من خلال عرض سندات  ٢٠٢٥مارس    ٣١

 . قابلة للتحویل إلزامیاً

ملیون دولار أمریكي. وبناءً على مذكرة عرض التحویل    ١٥٠أعلنت المجموعة عن عرض تحویل بالنسبة لسنداتھا البالغة  
ملیون دولار أمریكي من السندات    ٧٦٫١، تلقت المجموعة عروضًا صالحة بمقدار إجمالي قدره  ٢٠٢٥فبرایر    ١٩بتاریخ  

ملیون دولار أمریكي. وبناءً    ٧٥٫٠م تحدید الحد الأقصى للقبول بمقدار  الحالیة للتحویل وفقاً لعرض التحویل. ومع ذلك، ت 
 .ملیون دولار أمریكي فقط للتحویل وفقاً لمذكرة عرض التحویل ٧٤٫٧علیھ، تم قبول 

 

ملیون    ٢٧٤٫٤استنادًا إلى ما ذكر، یبلغ إجمالي المبلغ الرئیسي للسندات القابلة للتحویل المصدرة من حاملي السندات الحالیین  
درھم إماراتي. وسعر التحویل الذي ستتحول بھ السندات الإلزامیة القابلة للتحویل لحاملي السندات الحالیة إلى أسھم الشركة  

 .درھم للسھم  ٠٫٣٢ھو 
 

من المبلغ الرئیسي للسندات الحالیة بحلول    ٪٢٠ملیون دولار أمریكي) بنسبة    ٧٥٫٣سیتم تسویة السندات المستحقة المتبقیة (
ملیون دولار أمریكي. ھذا سیساھم في تحقیق ربح من الإطفاء المادي للالتزام بالنسبة   ١٥٫١، مما یعادل ٢٠٢٥مارس  ٢٨

 .للمجموعة 
 

بجمع    المجموعة  قامت  إلى ذلك،  للتحویل    ٨٥بالإضافة  القابلة  الإلزامیة  السندات  إصدار  خلال  إماراتي من  درھم  ملیون 
لمستثمرین جدد. سیتم استخدام ھذه الأموال لتسویة مستحقات حاملي السندات غیر القابلة للتحویل. من المقرر أن یتم تحویل  

 .درھم للسھم ٠٫٣٢ى أسھم الشركة بسعر تحویل قدره  السندات الإلزامیة القابلة للتحویل إل 

 

     التغیرات في عرض بیان الأرباح أو الخسائر الموحد  ٣٠
 

خلال السنة الحالیة، قامت المجموعة بمراجعة عرض بیان الدخل الموحد الموجز لتعكس بشكل أفضل عملیاتھا التجاریة. ھذا  
أو نشرھا سابقاً، ولا یتسبب في أي إعادة تصنیف مادیة أو تأثیرات على البیانات  التحدیث لا یؤثر على أي نتائج تم الإفصاح عنھا  

 .المالیة الموحدة
 

متسقاً مع العرض السابق لبیان الدخل الموحد (باستثناء دخل الرسوم    ٥یظل عرض التقاریر القطاعیة كما ھو وفقاً للإیضاح رقم  
 .والعمولات الصافیة، الدخل الاستشاري، دخل التداول والدخل التشغیلي الآخر الذي یعُرض صافیاً في واجھة البیان الأساسي)

 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابیتال


