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 حوكمة ال تقریر 
 

 ممارسات حوكمة الشركات: 

 مقدمة:

") أھمیة بالغة لممارسات الحوكمة الرشیدة، وتعتبرھا من الركائز الأساسیة التي تؤمن بھا وتحرص على ترسیخھا. فقد اعتمدت الشركة ھذه الشركة" أو "شعاعشعاع كابیتال ش.م.ع ("  توُلي

 .الممارسات على مر السنوات لتكون قاعدة صلبة تدعم رؤیتھا وتعُزز أداءھا المؤسسي 

") بتطبیق أفضل ممارسات الحوكمة داخل شعاع وشركاتھا مجلس الإدارةونظرًا للدور الھام للحوكمة الرشیدة في بناء ثقة المساھمین والجھات المعنیة والجمھور، یلتزم مجلس إدارة الشركة ("

ي دولة الإمارات العربیة ")، بھدف تعزیز قیمة المساھمین وترسیخ الثقة في أنشطة شعاع كمؤسسة متخصصة في الاستثمار المالي، بما یسھم في تطویر النظام المالي فالمجموعةالتابعة ("

 .المتحدة

لتزام التام بتوجیھات ومتطلبات الحوكمة وتزاول شعاع أعمالھا في عدة أسواق تخضع لأطر تنظیمیة متنوعة، وتعمل تحت إشراف عدد من الجھات الرقابیة. ویحرص مجلس الإدارة على الا

 .أكمل وجھالصادرة عن الجھات التنظیمیة ذات العلاقة، وتبني أعلى المعاییر المھنیة لضمان إدارة أعمالھا على 

 

 إطار حوكمة الشركات

فھم أفضل لمھامھ في الإشراف والإدارة. ویحدد الإطار، من خلال الشروط المرجعیة  تطویر دور مھم في مساعدة مجلس الإدارة علىب") الإطارشعاع ("في إطار حوكمة الشركات  ضطلعی

ات التصویت، وأنظمة الرقابة الداخلیة. وقد تم  لاختصاصات مجلس الإدارة، المھام التفصیلیة للمجلس، بالإضافة إلى المتطلبات المتعلقة بتعیینات المجلس، وتكوینھ، واجتماعاتھ، وإجراء

 :الحوكمة في شعاع لضمان الامتثال للمعاییر التالیةتصمیم إطار 

. وقد  والجھات ذات العلاقةمساھمین  تقوم الإدارة التنفیذیة لشعاع بوضع الأھداف الاستراتیجیة وتتحمل مسؤولیتھا أمام مجلس الإدارة، في حین یكون المجلس مسؤولاً أمام ال : المساءلة •

الحصر، سیاسات وإجراءات الامتثال،  وضعت شعاع مجموعة من السیاسات والإجراءات الداخلیة التي تشكل أساس إطار المساءلة الشامل. وتشمل ھذه السیاسات، على سبیل المثال لا  

لھذه السیاسات والإجراءات وفقاً لأدوارھم ووظائفھم المحددة. كما یقوم أمین سر الشركة  والمخاطر، والموارد البشریة، والشؤون المالیة. ویطُلب من مجلس الإدارة وجمیع الموظفین الامتثال  

. ویتم تبادل ھذه السیاسات والإجراءات داخل المجموعة  والجھات ذات العلاقةطار بشكل دوري وتعدیلھ عند الضرورة لتلبیة المتطلبات التنظیمیة المتغیرة وتوقعات المجموعة بمراجعة الإ

 .فضل الممارسات لیتم تطبیقھا وفقاً لمتطلبات الشركات التابعةلأكمرجع توجیھي 

 .یشمل ذلك الفصل الواضح بین السلطات وتفویضھا بوضوح : المسؤولیة •

 .المالي ئھاداالوضع المالي للشركة وأ  الاطلاع على السجلات المالیة والمعلومات ذات الصلة لتقییم والجھات ذات العلاقةیمكن للمساھمین   : الشفافیة والإفصاح •

 .بطریقة مستقلة وموضوعیة ومتساویة ومنصفة، مع تطبیق أعلى المعاییر المتبعة في ھذا المجال والجھات ذات العلاقةیتم التعامل مع جمیع المساھمین   : المعاملة العادلة •
 
 

 : التداول في الأوراق المالیة من قبل أعضاء مجلس الإدارة وأقاربھم من الدرجة الأولى

بشأن لوائح إدراج الأوراق المالیة والسلع. بالإضافة إلى ذلك، یتم الامتثال لأحكام المادة   2000عام ل) ل12) من قرار مجلس الوزراء رقم (17یلتزم أعضاء مجلس الإدارة بأحكام المادة ( 
)  2) من قرار مجلس إدارة الھیئة رقم (14كما یتم الالتزام بالمادة (  ، المتعلقة بأنظمة الإفصاح والشفافیة.2000) لعام  3") رقم (الھیئة("  سوق المال) من قرار مجلس إدارة ھیئة  36(

ن سوق دبي المالي. ویتم ذلك من خلال  ، المتعلقة بتنظیم التداول والمقاصة والتسویة ونقل الملكیة وحفظ الأوراق المالیة، إلى جانب إجراءات الرقابة على التداول الصادرة ع2001لعام  
وبالإضافة إلى ذلك،   ھات التعاملات وفترات الإغلاق كما ھو منصوص علیھ في تلك المادة.ات المطلوبة من الجھات التنظیمیة ذات الصلة والالتزام بتوجیحصول الشركة على الموافق

 بنائھم. یلتزم جمیع أعضاء مجلس الإدارة بالإفصاح السنوي عن أي عملیات تداول تمت على أسھم شعاع، سواء لحسابھم الشخصي أو لحساب أزواجھم أو أ
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 :2025عام  الشعاع خلال  یوضح الجدول أدناه الأسھم المملوكة من قبل الأعضاء الحالیین في مجلس الإدارة، وأزواجھم، وأبنائھم، وأي عملیات تداول تمت على أسھم  

 

 مدونة السلوك وسیاسة التعامل في الحسابات الشخصیة

وترُاعي ھذه السیاسة القوانین واللوائح  اعتمدت شعاع مدونة للسلوك وسیاسة للتعامل في الحسابات الشخصیة، تنطبق أحكامھا على جمیع الموظفین والمسؤولین وأعضاء مجلس الإدارة.  
لومات الداخلیة، ومصالح العملاء، وحالات تضارب المصالح المحتملة. وتتولى إدارة الامتثال  المعمول بھا في دولة الإمارات العربیة المتحدة، لا سیما تلك التي تنظم التداول استنادًا إلى المع

 .في الشركة تطبیق ھذه السیاسة، مع الاحتفاظ بجمیع السجلات ذات الصلة لمدة لا تقل عن عشر سنوات
  

 مجلس الإدارة 
 

 دور وأھداف مجلس الإدارة 
على المدى   للمساھمین والجھات ذات العلاقةتحقیق قیمة مستدامة    التي تضمنیتحمل مجلس الإدارة مسؤولیة القیادة من خلال الإشراف الفعاّل والمراقبة، مع تحدید التوجھات الاستراتیجیة  

. وتم تصمیم ھذه  تھا والحد من آثارھاكما یشرف المجلس على تنفیذ أنظمة وإجراءات تقییم المخاطر، بما یتیح تحدید المخاطر الجوھریة التي قد تواجھ الشركة، والعمل على إدارالطویل.  
ؤولیة  . كما یتحمل مجلس الإدارة ولجانھ الإداریة مسلضمان كفاءة العملیات التشغیلیة وفعالیتھا، وجودة التقاریر الداخلیة والخارجیة، والامتثال الكامل للقوانین واللوائح المعمول بھاالأنظمة  

ركات المدرجة، وحوكمة الشركات، والتخطیط مراقبة وظائف الشركة الرئیسیة والمخاطر ذات الصلة، مثل الشؤون المالیة، والتدقیق الداخلي والخارجي، والرقابة الداخلیة، وإدارة الش
 .لتأھیل وتطویر الكفاءات القیادیة داخل المؤسسةالفعاّل 

 

أطر إدارة المخاطر المعتمدة، وسیاسات الامتثال،  یتحمل فریق الإدارة التنفیذیة للشركة واللجان الإداریة الأخرى مسؤولیة تنفیذ الأھداف الاستراتیجیة، وتحقیق أداء تنافسي یتماشى مع  و
 .الأساس لضمان إدارة فعالة للمخاطر  بوصفھالمسؤولین التنفیذیین بالحفاظ على إطار رقابي قوي،  وأنظمة الرقابة الداخلیة، ومتطلبات إعداد التقاریر. كما یلتزم أعضاء مجلس الإدارة وكبار  

لداخلیة، والتقاریر المالیة، والحوكمة، والمكافآت. یحظى مجلس الإدارة بدعم من لجان المجلس، التي تقدم توصیات بشأن المسائل المفوضة إلیھا، لا سیما فیما یتعلق بالتعیینات، والرقابة او
 .التدابیر اللازمة لضمان تخصیص وقت كافٍ لأعضاء اللجان للنظر في المقترحات المقدمة وتعمل ھیكلة كل من لجان المجلس على تسھیل النقاشات المفتوحة والحوار البناء، مع اتخاذ

الشركة التي یتُوقع احترامھا وتنفیذھا من   كما یدرك مجلس الإدارة أھمیة دوره في تحدید ملامح ثقافة الشركة وتعزیزھا عبر المجموعة. ویحرص المجلس على ترسیخ قیم وثقافة ومعاییر
المؤسسیة الراسخة للشركة أن یظل إطار الحوكمة مرناً وقابلاً للتكیف، مما یتیح عملیات   قبل جمیع الأطراف الداخلیة. ویفخر المجلس بإدارة أعمال الشركة بشفافیة وانفتاح. وتضمن الثقافة

 .مرنة تحت إشراف فعاّل

 

حصول مجلس الإدارة على المعلومات الصحیحة في الوقت المناسب وبالشكل المناسب، بحیث یتمكن    التصعید، بما یضمن وآلیات  جدول الأعمال    لإعدادالشركة آلیة شاملة ومستمرة    وتتبنى
تخصیص الوقت الكافي لاتخاذ القرارات   النھج   من اتخاذ القرارات السلیمة عند الحاجة. ویقود رئیس مجلس الإدارة ھذه العملیة، بمساعدة الرئیس التنفیذي وأمین سر المجلس. ویضمن ھذا 

 .لأعمالالمرتبطة با الأساسیة قضایاالاستراتیجیة ومناقشة ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاسم  المنصب/القرابة  31/12/2025الأسھم المملوكة كما في  إجمالي البیع  إجمالي الشراء 

 بدر سلیم سلطان العلماء رئیس مجلس الإدارة لا یوجد  - -

 حمدة المھیري نائب رئیس مجلس الإدارة لا یوجد  - -

 درویش الكتبي  عضو مجلس الإدارة لا یوجد  - -
 أسد الحسیني   عضو مجلس الإدارة لا یوجد  - -
 عیسى خوري  عضو مجلس الإدارة لا یوجد  - -
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 تشكیل مجلس الإدارة
 :یوضح الجدول أدناه أعضاء مجلس الإدارة، وطبیعة عضویتھم، وعضویتھم في لجان المجلس، وسجل حضورھم خلال العام

 

 اسم عضو مجلس الإدارة  المنصب  طبیعة العضویة  فترة شغل المنصب في المجلس 
، عُینّ نائباً للرئیس في  22.04.2021انتخب كعضو في 

وانتخُب  ،24.04.2024أعید انتخابھ كعضو في   ،15.06.2022
 26.04.2024رئیسًا للمجلس في 

 بدر سلیم سلطان العلماء رئیس مجلس الإدارة غیر تنفیذي، مستقل 

  و  24.04.2024، وأعید انتخابھا في 13.12.2023عُینّت في  
حمدة المھیري  نائب رئیس مجلس الإدارة غیر تنفیذي، مستقل  9.06.2025في  للرئیس نائباً  تعُینّ  

 درویش الكتبي  عضو مجلس الإدارة غیر تنفیذي، مستقل  24.04.2024انتخب في 

 أسد الحسیني عضو مجلس الإدارة غیر تنفیذي، مستقل  30.01.2025عُینّ في 

 عیسى خوري  عضو مجلس الإدارة غیر تنفیذي، مستقل  26.05.2025عُینّ في 

 أعضاء مجلس الإدارة المستقیلون 
نائب رئیس مجلس الإدارة  غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  24.04.2024من   نبیل محمد رمضان     

 

 
 خبرات ومؤھلات أعضاء مجلس الإدارة وعضویتھم في الشركات المساھمة الأخرى

 المنصب  اسم الشركة  عضو مجلس الإدارة #

 بدر سلیم سلطان العلماء 1

 رئیس مجلس الإدارة )7Xبرید الإمارات ( مجموعة

 المدیر العام  مكتب أبوظبي للاستثمار  

 عضو مجلس إدارة معھد التكنولوجیا التطبیقیة 

 عضو مجلس إدارة  شركة یاس القابضة ذ.م.م 

 عضو مجلس إدارة مؤسسة الإمارات للدواء 

 عضو مجلس إدارة غرفة تجارة وصناعة أبوظبي 

 عضو مجلس إدارة  مجموعة جیمس للتعلیم 

 عضو مجلس إدارة مركز أبوظبي للمشاریع والبنیة التحتیة 

 حمدة المھیري 2

 عضو مجلس إدارة  بریسایت 

 عضو مجلس إدارة  الاتحاد للطیران 

 مدیر تنفیذي للشراكات السیادیة والمؤسسیة )ADQ( القابضة

 درویش الكتبي   3

 عضو مجلس الإدارة مجموعة جي إف إتش المالیة ش.م.ب 

 عضو مجلس الإدارة الواحة كابیتال

 عضو مجلس الإدارة جلوبال فیرتیلیتي آي في إف

 رئیس قطاع الاستثمار  م .م .ذ شركة سیف بن درویش

 أسد الحسیني 4

 عضو مجلس الإدارة كیبر

 نائب الرئیس  للعقارات  بنینسولا

  ة الإدار مجلس رئیس سیمیتار 

 مساھم   /مدیر م ح   - م.م .ذ  زد إف إم جلوبال

 مساھم   /مدیر كابیتال لیمیتد  فایف أو تو
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 مدیر لیمتد  ھولدینجز میدل إیست فورتینبراس

 مساھم   /مدیر لیمتد  إس بي في میدكو إم إي فورتینبراس

 خوري  عیسى 5

 نائب الرئیس التنفیذي  .ش.م.ع غذاء القابضة 

 العضو المنتدب  اي ان كي للاستثمار

 العضو المنتدب  السلطانة للاستثمار

 العضو المنتدب  میراك  مجموعة

 عضو مجلس الإدارة مجموعة مزارع العین

 عضو مجلس الإدارة مجموعة متداولي الفواكھ والخضروات في دبي 
 

 2025تمثیل المرأة في مجلس الإدارة لعام  

 .2025دیسمبر   31تاریخ  في% 20 بلغت نسبة تمثیل المرأة في مجلس الإدارة

 .2027أبریل   23، وأعید انتخابھا لفترة تنتھي في 2023دیسمبر  13تم تعیین السیدة حمدة المھیري كعضو غیر تنفیذي في مجلس الإدارة بتاریخ 
  
 

 عضاء مجلس الإدارة الحالیین السیرة الذاتیة لأ

 

 بدر سلیم سلطان العلماء
 رئیس مجلس الإدارة  

منذ أبریل    مجلس الإدارة  ، ومنصب رئیس2022منذ یونیو    مجلس الإدارة  ، وتولى منصب نائب رئیس2021عام  المجلس إدارة شعاع في    لعضویةالعلماء  سلیم سلطان  تم انتخاب بدر  
2024. 

أبوظبي، والمسؤولة عن تحقیق وتعزیز وتنویع النمو   - یتولى بدر سلیم سلطان العلماء منصب المدیر العام لمكتب أبوظبي للاستثمار، إحدى الجھات التابعة لدائرة التنمیة الاقتصادیةو
 .الاقتصادي المستدام في الإمارة

مبادلة، حیث تولى مھام إدارة محفظة أصول تضم مجموعة من   وشغل بدر سابقاً منصب المدیر التنفیذي لوحدة المجمعات الاستراتیجیة ضمن قطاع الاستثمار في الإمارات التابع لشركة
لمبادلة،    والرعایة الصحیة، وتكنولوجیا اتصالات الأقمار الصناعیة. كما شغل خلال ھذه الفترة مناصب قیادیة في الشركات التابعة  الاستثمارات في قطاعات متنوعة مثل صناعة الطیران،

وتولى أیضاً منصب الرئیس التنفیذي لمنظومة التكنولوجیا العالمیة في   حیث تولى منصب الرئیس التنفیذي لشركة ستراتا، أول منشأة متخصصة في صناعة الطیران في الوطن العربي،
 . Hub71بي أبوظ

 7X أبرزھا رئاستھ الحالیة لمجلس إدارة كل من شركة  وخلال مسیرتھ المھنیة التي تتجاوز العشرین عاماً، انضم بدر إلى عدة مجالس إدارة لشركات تنشط في مختلف أنحاء العالم،
في مجالس إدارة مؤسسة الإمارات للأدویة، وغرفة تجارة وصناعة أبوظبي، وشركة یاس القابضة، ومجموعة    (مجموعة برید الإمارات)، وشركة شعاع كابیتال، بالإضافة إلى عضویتھ 

 .جیمس للتعلیم

الصناعیة الرابعة سابقاً، ولعب دوراً محوریاً في إطلاق القمة   وفي إطار سعیھ لخدمة المجتمع، تولى بدر رئاسة نادي ھارفارد الإماراتي وعضویة المجلس الوزاري الإماراتي للثورة
 .التصنیع العالمي قطاعتشُكّل التي  الثوریةالتقنیات  ترویج لللتنمیة الصناعیة (الیونیدو)  العالمیة للصناعة والتصنیع بالتعاون مع منظمة الأمم المتحدة

قائد عالمي شاب "  كـ  2016قانوني، وتم ترشیحھ في العام    تخرج بدر من كلیة الشریعة والقانون بجامعة الإمارات وكلیة القانون بجامعة ھارفارد، وبدأ مسیرتھ المھنیة كمحامٍ ومستشار 
 .العالمي من قبل المنتدى الاقتصادي" لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا
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 حمدة المھیري
 نائب رئیس مجلس الإدارة 

 .2025، وتشغل منصب نائب رئیس مجلس الإدارة منذ یونیو 2024، وأعید انتخابھا في أبریل 2023المھیري في مجلس إدارة شعاع في دیسمبر عید تم تعیین حمدة 

یركز على البنیة التحتیة الحیویة وسلاسل الإمداد  الذي  نشط  السیادي  ال مستثمر  ال،  (ADQ)ة"  في "القابضللشراكات السیادیة والمؤسسیة  تشغل حمدة المھیري منصب المدیر التنفیذي  و
كبار المسؤولین الحكومیین، والجھات السیادیة، والمؤسسات المعنیة على المستویین المحلي والاتحادي  التواصل والتعاون مع  في      ADQقیادة جھود    المنصب وتتولى في ھذا  العالمیة.  
 .الدولیةشراكات المجموعة السیادیة والمشاركات المؤسسیة والمبادرات  لحوكمةإطار استراتیجي شامل والإشراف علیھ، وضع بالإضافة الي والدولي. 

مع كبار قادة الصناعة العالمیین، والشركات متعددة الجنسیات، والشركاء الاستراتیجیین، مع التركیز على تعزیز مجالات الاھتمام    ADQوتضطلع حمدة بدور محوري في تشكیل تعاون  
وبصمتھا    ADQالصلة بمحفظة  سیاسیة ذات  الاستراتیجي المشترك وتحقیق قیمة طویلة الأمد. كما تشرف على رصد وتقییم السیاسات الحكومیة، والمستجدات التنظیمیة، والتطورات الجیو

 الدولیة. 

ستراتیجیة والرقابة في قطاعات تشغل حمدة حالیاً منصب عضو مجلس الإدارة في شركة الاتحاد للطیران، وشركة بریسایت، وشعاع كابیتال، حیث تساھم في مجالات الحوكمة والاو
 الطیران والتكنولوجیا والخدمات المالیة.

، وكذلك في  العمل الحكومي    السیاسات المالیة وكفاءةمبادرات  مدیرة مشاریع مسؤولة عن  شغلت منصب  وتمتد خبرتھا المھنیة لتشمل مناصب رفیعة في مكتب أبوظبي التنفیذي، حیث  
، منصب مدیرة التحلیل التجاري في قسم الاستراتیجیة  المھنیة  في بدایة مسیرتھاكما شغلت  الأمانة العامة للمجلس التنفیذي لأبوظبي بوصفھا متخصصة في السیاسات المالیة والكفاءة.  

 والتخطیط بشركة الاتحاد للطیران.

یة ھارفارد للأعمال. وھي تتابع حالیاً دراسة تحمل حمدة درجة الماجستیر في الشؤون العالمیة والقیادة الدبلوماسیة من أكادیمیة أنور قرقاش الدبلوماسیة، وشھادة مدیرة شركات من كلو
 الماجستیر في الأعمال الدولیة والسیاسات بجامعة جورجتاون.

 وإلى جانب مسیرتھا المھنیة، تكنّ حمدة شغفاً كبیرًا بالفنون، وتستمد إلھامھا من تنوع الثقافات والتجارب العالمیة.
 

 درویش الكتبي 
 عضو مجلس الإدارة

 .2024تم انتخاب درویش الكتبي في مجلس إدارة شعاع في أبریل 

الاستثمار في شركة   ئیس قطاع رمنصب    حالیا  . ویشغلمسؤولاً تنفیذیاً مالیاً یتمتع بخبرة واسعة في استراتیجیات الاستثمار، وإدارة المحافظ، وحوكمة الشركاتدرویش عبدالله الكتبي    یعُد  
، والاستثمارات البدیلة، مع التركیز على إدارة  الخاص  المال  ورأسسیف بن درویش، حیث یقود استراتیجیة الاستثمار للشركة عبر فئات أصول متعددة تشمل الأسھم، والمنتجات المھیكلة،  

 . خلق قیمة مستدامةالمخاطر المنضبطة 

كابیتال، وشعاع كابیتال، حیث یترأس  ویشغل درویش عدة مناصب مستقلة غیر تنفیذیة في مجالس إدارة مؤسسات مالیة رائدة، من بینھا مجموعة جي إف إتش المالیة ش.م.ب، والواحة  
، ویحمل درجة بكالوریوس العلوم في المالیة من جامعة زاید  2025إلى    2020لجنة التدقیق والمخاطر والامتثال. كما شغل سابقاً منصب مدیر مستقل غیر تنفیذي في یونیون العقاریة من  

 في أبوظبي. 
 

 أسد الحسیني
 عضو مجلس الإدارة

 .2025تم تعیین أسد الحسیني في مجلس إدارة شعاع في ینایر 

. كما یشغل منصب نائب رئیس مجلس إدارة شركة مقرًا لھا  أبوظبي العالميمركز  تتخذ من    ةأمریكی  ةعائلی  شركة، وھي "سیمیتار"رئیس مجلس إدارة شركة  یتولى أسد الحسیني منصب  
 ، وھي شركة تقنیة عقاریة مقرھا الإمارات العربیة المتحدة."كیبر"للعقارات، وھي شركة استثمار عقاري مقرھا أبوظبي، فضلاً عن عضویتھ في مجلس إدارة شركة  "بنینسولا"

 استراتیجیة الحالات الخاصة.تتولى إدارة موناكو  ھامقرالاصول  شركة لإدارة ، وھي  "التانا ویلث"ویعمل الحسیني شریكًا استثماریاً في شركة 

ویعتبر  رأس المال.    ھیكلةالاستثمار في الحالات الخاصة عبر    تركز على  وھي شركة لإدارة الأصول مقرھا نیویورك،  "فورتینبراس"وكان أسد الحسیني في السابق شریكًا إداریاً في شركة  
 . أسد الحسیني مستثمرا خبیرًا في المراحل المبكرة والتمویل الأولي لعدد كبیر من الشركات الناشئة في الولایات المتحدة والشرق الأوسط

تجارة  المجلس الاستشاري العالمي لمركز ویلسون، وھو مركز بحثي غیر حزبي ممول من الكونغرس الأمریكي ومقره واشنطن العاصمة، یعُنى بقضایا ال  یةعضو  في  الحسیني  ویشارك
 والاقتصاد والأمن القومي والدفاع على الصعیدین الأمریكي والدولي. 

 تلقىّ أسد الحسیني تعلیمھ في جامعة جورجتاون في واشنطن العاصمة.و
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  عیسى خوري 

 عضو مجلس الإدارة

 .2025 مایوفي مجلس إدارة شعاع في  عیسى خوريتم تعیین 

العائلیة والدولیة وشركات المحافظ الاستثماریة عبر قطاعات الزراعة والاستثمارات   الشركاتسجل حافل في قیادة  ب   تمتعیو،  محنكرجل أعمال دینامیكي ومسؤول تنفیذي  ھو  عیسى خوري  
 والعقارات والتصنیع والتجارة الدولیة.

في أبوظبي، مدرجة في سوق أبوظبي للأوراق   الشركة العالمیة القابضةالقابضة ش.م.ع، وھي شركة تابعة رئیسیة لمجموعة    غذاءیشغل عیسى منصب نائب الرئیس التنفیذي لشركة  و
شغل فیھا  حیث    ،اي ان كي للاستثمار، أسس عیسى شركة  في السابقالمالیة، حیث یقود عملیات التوسع واستراتیجیة توظیف رأس المال عبر منصات التداول والتوزیع في المجموعة.  

كما  صغیرة ومتوسطة الحجم، والاستثمارات في رأس المال، وإدارة المحافظ. الشركات العلى الاستحواذ ، وھي شركة أسھم خاصة تركز على 2017منصب العضو المنتدب منذ مارس 
یة عالیة القیمة في الإمارات والمملكة المتحدة. وقبل ذلك (منذ أكتوبر  ، حیث أشرف على محفظة عقار2013منذ عام    السلطانة للاستثمارشغل أیضًا منصب العضو المنتدب لشركة  

 . الدوليبین الإدارة التشغیلیة والاستثمار الاستراتیجي والتوسع  حیث جمع، الرائدة إقلیمیاً في الأعمال الزراعیة والتجارة الدولیة،  میراك)، قاد مجموعة 2010

، وفي مجموعة مزارع العین (منذ أكتوبر  2025وإلى جانب أدواره التنفیذیة، یتمتع عیسى بخبرة عمیقة في الحوكمة، إذ یشغل منصب عضو مجلس الإدارة في شعاع كابیتال منذ مایو  
)، 2015الألبان والدواجن في المنطقة، وكذلك في مجموعة متداولي الفواكھ والخضروات في دبي (منذ أبریل    تئدة في قطاع المنتجاالراالمشاریع  أكبر    واحدة منوالتي تعد  )،  2023

وترأسّ  ایبیكس للاستثمار ش.م.ع    س إدارة شركةالتي عُینّ فیھا من قبِل غرفة دبي للتجارة للمشاركة في رسم السیاسات الصناعیة والتنمیة الاقتصادیة. كما شغل عیسى سابقاً عضویة مجل
 )، حیث أشرف على توزیع رأس المال وإدارة المخاطر وإدارة الأصول الاستراتیجیة في بیئة مدرجة.2024ینایر  - 2022س لجنة الاستثمار فیھا (مار

 یحمل عیسى درجة بكالوریوس في إدارة الأعمال ودرجة الماجستیر من الجامعة الأمریكیة في دبي. و
 

 مكافآت مجلس الإدارة

من صافي أرباح الشركة بعد خصم جمیع الاستھلاكات والاحتیاطیات، وبحد  %  10تمثل مكافآت أعضاء مجلس إدارة شعاع نسبة مئویة من صافي الأرباح السنویة، بحیث لا تتجاوز  
 .درھم إماراتي سنویاً في حال عدم تحقیق الشركة أرباحًا، وذلك وفقاً لقانون الشركات في دولة الإمارات العربیة المتحدة  200,000أقصى

 

 : 2026والمقترحة لعام  2025المكافآت المدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة لعام 

 المكافأة  القیمة 
 2024 عام عن المدفوعةالمكافآت  درھم إماراتي    972,055

 )2025(مدفوعة في  
 2025المكافآت المقترحة للعام  درھم إماراتي   3,231,233

 السنویة) العمومیةموافقة المساھمین في الجمعیة  شریطة 2026(تدُفع في 
 

 2025المبالغ الأخرى المدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة في عام 

أي مكافآت أخرى 
(نقدیة/عینیة) مستحقة في 

 المستقبل 

 إجمالي المكافآت المدفوعة 
 2025لعام  

إجمالي الرواتب والبدلات المدفوعة لعام  
 اسم عضو مجلس الإدارة  المنصب  (درھم إماراتي)  2025

- - - - - 
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 2025بدلات حضور اجتماعات لجان مجلس الإدارة خلال عام 

 لجان مجلس الإدارة اجتماعات بدلات حضور 
 اسم عضو مجلس الإدارة 

 اسم اللجنة  قیمة البدلات (بالدرھم) عدد الاجتماعات 
 بدر سلیم سلطان العلماء لا ینطبق - -
 لجنة المخاطر والحوكمة  20,000 2

 حمدة المھیري 
 لجنة الترشیحات والمكافات  75,000 5
 لجنة التدقیق والامتثال والمخاطر  20,000 2

 درویش الكتبي 
 

 لجنة التدقیق والامتثال  30,000 2
 لجنة الاستثمار  50,000 4
 لجنة المخاطر والحوكمة 30,000 2
 لجنة الاستثمار  50,000 4

 أسد الحسیني
 لجنة الترشیحات والمكافات  20,000 2
 لجنة التدقیق والامتثال والمخاطر  20,000 2

 عیسى خوري 
 لجنة الاستثمار  20,000 2
 التدقیق والامتثال  لجنة 45,000 3

 لجنة المخاطر والحوكمة 20,000 2 نبیل محمد رمضان
 لجنة الترشیحات والمكافات  30,000 3

 ، بعد انتھاء عقدھم المؤلف من سنة واحدة.2026یحق للأعضاء الخارجیین في اللجان الحصول على أتعاب تحُددھا لجنة الترشیحات والمكافآت ومجلس الإدارة في یونیو  
 

 2025اجتماعات مجلس الإدارة خلال عام 

 # تاریخ الاجتماع  عدد الحاضرین  عدد الحاضرین بالوكالة  أسماء الأعضاء الغائبین 
 1 2025فبرایر  13 5/5 0 -
 2 2025مارس  25 5/5 0 -
 3 2025مایو  13 5/5 0 -
 4 2025أغسطس  14 5/5 0 -
 5 2025نوفمبر  14 5/5 0 -

 

 2025عدد قرارات مجلس الإدارة الصادرة بالتمریر خلال عام 

 # التاریخ  عدد قرارات مجلس الإدارة الصادرة بالتمریر 
 1 2025 ینایر 30 1
 2 2025مارس  7 2
 3 2025 مارس 12 1
 4 2025مارس  28 3
 5 2025مایو  15  1
 6 2025 مایو 26 2
 7 2025یونیو  9 4
 8 2025سبتمبر  23 1
 9 2025أكتوبر  17 1
 10 2025أكتوبر  27 2
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 المھام والصلاحیات الموكلة من مجلس الإدارة إلى الإدارة التنفیذیة 

 .لى بدورھا إدارة العملیات الیومیة لشركة شعاعتختلف مسؤولیات مجلس الإدارة عن مسؤولیات الإدارة التنفیذیة، حیث یقوم المجلس بوضع الإطار العام لعمل الإدارة التنفیذیة، التي تتو

تعمل الإدارة التنفیذیة العلیا ضمن حدود الصلاحیات  ، ویحدد مجلس الإدارة رؤیة شعاع وأھدافھا الاستراتیجیة، ویشرف على إدارتھا، ویحاسب الإدارة التنفیذیة على تنفیذ ھذه الأھداف
 .والتفویضات التي یحددھا مجلس الإدارة، بما یضمن تحقیق الأھداف التشغیلیة بكفاءة وفعالیة

 الأشخاص المفوضون والصلاحیات الممنوحة 

 # الشخص المفوض  الصلاحیات الممنوحة مدة التفویض 

 13.10.2025حتى   13.06.2024من 
تفویض السلطة لإدارة الأعمال الیومیة للشركة 

والشركات التابعة وتمثیلھا أمام الجھات التنظیمیة  
 والسلطات والكیانات الأخرى

 1 ) السابق الرئیس التنفیذي ( وفیق بن منصور

 13.06.2028إلى  13.10.2025ثلاث سنوات من 
التدقیق  لجنةیجُدَّد التوكیل كل ثلاث سنوات، رھناً بموافقة 

ومجلس الإدارة، ویجوز تعدیلھ عند   والامتثال والمخاطر
 الحاجة وفقاً للموافقات ذاتھا. 

تفویض السلطة لإدارة الأعمال الیومیة للشركة 
والشركات التابعة وتمثیلھا أمام الجھات التنظیمیة  

 والسلطات والكیانات الأخرى
 2 ) لرئیس التنفیذي(ا نبیل الرنتیسي

 تقییم مجلس الإدارة

 .یلتزم مجلس الإدارة بمراقبة وتحسین أدائھ من خلال تقییمات سنویة لأداء المجلس

 

 أ. التقییم الداخلي 

، وتحدید نقاط القوة وكذلك المجالات التي تحتاج  على تقییم مدى فعالیتھتساعد ھذه العملیة المجلس  و .یتم إجراء تقییم داخلي لأداء مجلس الإدارة ولجانھ كل عام من قبل أمین سر الشركة
 :، وذلك على النحو التاليإلى تحسین

 . یقوم أعضاء المجلس بتقییم أداء المجلس أو اللجنة ككل من خلال استبیان •

 .استبیان منفصل لتقییم أداء كل عضو على حدة جراءیقوم رئیس كل من المجلس واللجان أیضًا با  •

والمجلس، مع تسلیط  (NRCB) ، ثم تحلیلھا ومشاركتھا مع لجنة الترشیحات والمكافآتتضمن عدم الكشف عن ھویة المشاركینیقوم أمین سر المجلس بتجمیع النتائج بطریقة   •
 .تحتاج إلى تحسین المجالات التيالضوء على 

 .یناقش المجلس أي خطط عمل مقترحة بناءً على النتائج  •

 

 ب. التقییم الخارجي 

 .  قلسنوات بواسطة طرف خارجي مست 3یتم إجراء تقییم مستقل لأداء مجلس الإدارة ولجانھ كل 
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   الحالي الھیكل التنظیمي
 

 
 

 
 

 الإدارة التنفیذیة العلیا (الحالیین) 
 # المنصب  تاریخ التعیین 

 1 ¹مستشار أول لمجلس الإدارة  2023مایو  15
 2 الرئیس التنفیذي للمجموعة  2025سبتمبر  1
 3 المسؤول الرئیسي للامتثال   2018سبتمبر  1

 4 رئیس العملیات  2007مارس  11
 5 ²رئیس الدائرة القانونیة  2025نوفمبر  24
 6 5رئیس قسم إدارة الأصول  2025سبتمبر  1

 7 رئیس قسم التطویر العقاري  2022فبرایر  28
 8 3المدیر المالي  2025فبرایر  14
 9 رئیس قسم أسواق المال 2024مایو  1
 10 4  الاستثماریة المصرفیة الخدماتقسم  رئیس 2025سبتمبر  23
 11 التسویق وعلاقات المستثمرین قسم رئیس  2025سبتمبر  1

 

 2026ینایر   31، ینتھي عقده في 2025أغسطس  31إلى  2023نوفمبر    20شغل سابقًا منصب الرئیس التنفیذي من   ¹
 2026ینایر  21انتھى عقد الرئیس التنفیذي للشؤون القانونیة السابق في  ²
 2025فبرایر  14انتھى عقد مدیر الشؤون المالیة السابق في  ³
 2025دیسمبر  1التحق بصفة نائب رئیس الخدمات المصرفیة الاستثماریة، وترقّى إلى رئیس الخدمات المصرفیة الاستثماریة في  ⁴
 2026مارس  6انتھى عقد رئیس إدارة الأصول في  ⁵
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 العلیا  رواتب ومكافآت الإدارة التنفیذیة 
 .2025ملیون درھم إماراتي في شكل رواتب ومكافآت وبدلات عن عام  11.4حصل أعضاء الإدارة التنفیذیة في شعاع على مبلغ إجمالي قدره 

 

 المعاملات مع الأطراف ذات الصلة 

) وتعدیلاتھ بشأن دلیل حوكمة الشركات  2020لسنة    3، والمُحدد في قرار رئیس مجلس إدارة الھیئة رقم (سوق المالالصادر عن ھیئة  " المعاملات مع الأطراف ذات الصلة"وفقاً لتعریف  
 . 2025خلال عام  التالیة شعاع طرفاً في معاملات مع الأطراف ذات الصلة كانتالمساھمة العامة، 

 
 # الطرف ذو الصلة  طبیعة العلاقة  نوع المعاملة  حجم المعاملة 

لتحویل  االاكتتاب في سندات إلزامیة  درھم إماراتي 25,000,000
 1 شركة الباھر للتطویر العقاري  بسبب الملكیة علاقةطرف ذو  أصدرتھا شعاع كابیتال ش.م.ع 

لتحویل  االاكتتاب في سندات إلزامیة  درھم إماراتي 50,000,000
 أصدرتھا شعاع كابیتال ش.م.ع 

التمثیل في  بسبب  علاقةطرف ذو 
 2 إشراق للاستثمارات ش.م.ع  مجلس الإدارة عضویة

 درھم إماراتي 78,301,372.5

من شعاع   مضمونة سندات استبدال 
شعاع   من شركة مصدرةوكابیتال ش.م.ع 

  لتحویلا إلزامیة بسنداتوان  بوندكابیتال 
 أصدرتھا شعاع كابیتال ش.م.ع 

التمثیل في  بسبب  علاقةطرف ذو 
 3 مجموعة جي إف إتش المالیة ش.م.ب  مجلس الإدارة عضویة

لتحویل  االاكتتاب في سندات إلزامیة  درھم إماراتي 10,000,000
 أصدرتھا شعاع كابیتال ش.م.ع 

التمثیل في   بسبب علاقةطرف ذو 
 مجلس الإدارة عضویة

الشركة المتحدة للسیارات والمعدات 
 4 .م م .ذ الثقیلة

 

 المدققون 

 المدقق الخارجي 
 كرو ماك لیمیتید 

شركات في مجالات التدقیق، والضرائب، والاستشارات، وإدارة المخاطر. وتوفر مزیجًا قویاً من المعرفة العالمیة والخبرة المحلیة    10واحدة من أفضل  كرو ماك لیمیتید   شركة    تعُد
   .لمساعدة الشركات على مواجھة التحدیات المعقدة في بیئة الأعمال

 اسم شركة التدقیق  كرو ماك لیمیتید 
 عدد سنوات الخدمة كمدقق خارجي للشركة  ) 2024أشھر (منذ یولیو  6سنة و 

 اسم الشریك المسؤول عن التدقیق  باسل ناصر

 عدد سنوات الخدمة كشریك تدقیق للشركة ) 2024أشھر (منذ یولیو  6
 2025إجمالي رسوم تدقیق البیانات المالیة لعام  إماراتي  درھم 1,119,819
 2025الرسوم والتكالیف للخدمات الخاصة الأخرى بخلاف تدقیق البیانات المالیة لعام  درھم إماراتي  1,595,865

 تفاصیل وطبیعة الخدمات الأخرى المقدمة من شركة التدقیق   والإجراءات المتفق علیھا خدمات استشاریة ضریبیة

 خدمات استشاریة ضریبیة - دیلویت اند توش 
 2025الخدمات الأخرى المقدمة من شركات تدقیق بخلاف مدققي الشركة في 

 خدمات الفحص الجنائي  -جرانت ثورونتون 

 

 الفئة  (بالملیون درھم إماراتي) 2025إجمالي المبلغ في  

 الرواتب 10.1
 المكافآت  0

 بدل تذاكر الطیران  0.4
 مساعدات لتعلیم الأطفال 0.5
 مكافأة نھایة الخدمة (بما في ذلك المعاش التقاعدي) 0.4

 المجموع 11.4
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، ودققت البیانات المالیة 2025سبتمبر    30، و2025یونیو    30، و 2025مارس    31في  مراجعة المعلومات المالیة الموحدة المرحلیة عن الفترات المنتھیة  ب  شركة كرو ماك لیمیتید  قامت
 . 2025دیسمبر  31الموحدة السنویة للسنة المالیة المنتھیة في 

 :وفقاً لخطة الارتباط 2025لعام  نطاق التدقیق 

 ن.وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة الصادرة عن الاتحاد الدولي للمحاسبی 2025دیسمبر   31إجراء تدقیق سنوي للبیانات المالیة الموحدة لشركة شعاع للسنة المالیة المنتھیة في أ. 

 .دولي للمحاسبینمراجعة ربع سنویة للمعلومات المالیة الموحدة المرحلیة وفقاً لمعیار المراجعة الدولیة للارتباطات الاستعراضیة الصادر عن الاتحاد ال إجراءب. 

 بمجلس الإدارة   والمخاطر لجنة التدقیق والامتثال

تحدید ومراجعة ومراقبة أنظمة الامتثال والرقابة الداخلیة والمالیة، ، ومراقبة البیانات المالیة للشركةي  ف (ARCCB) بمجلس الإدارة  والمخاطرتتمثل المھام الرئیسیة للجنة التدقیق والامتثال  
الإشراف على العلاقة مع المدققین الخارجیین والداخلیین  ة، وإدارة النزاعات وضمان الامتثال لممارسات الحوكمة السلیم، و والتوصیة بالتعدیلات بما یتماشى مع الاستراتیجیة المؤسسیة

 .فضلاً عن الإشراف على شؤون المخاطر والتواصل المباشر معھم

 .مسؤولیتھ عن شؤون اللجنة، ومراجعة آلیات عملھا، وضمان فعالیتھاب ویقر، والمخاطر منصب رئیس لجنة التدقیق والامتثال  درویش الكتبيیشغل السید  

 :ملاحظة
 . ARCCB التدقیق والامتثال والمخاطر لتشكیل لجنة 2025) في یونیو RGCB) ولجنة المخاطر والحوكمة بمجلس الإدارة (ACCBاندمجت لجنة التدقیق والامتثال بمجلس الإدارة (

 المخاطر و التدقیق والامتثال ة لجنھیكل وتشكیل 

 الاسم  المنصب  طبیعة العضویة  تاریخ التعیین / الاستقالة  نسبة حضور الاجتماعات

 درویش الكتبي  رئیس اللجنة غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  2/2

 عیسى خوري  عضو غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  2/2

 عاصم العباسي عضو خارجي  غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  /22

 )تم حلھا(  التدقیق والامتثال ة ھیكل وتشكیل لجن

 الاسم  المنصب  طبیعة العضویة  تاریخ التعیین / الاستقالة  نسبة حضور الاجتماعات

 نبیل رمضان رئیس اللجنة غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  26.04.2024من  3/3

 بدر بوھناد  عضو خارجي  غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  17.05.2024من  3/3

 درویش الكتبي  عضو   غیر تنفیذي، مستقل  08.06.2025إلى  26.04.2024من  2/3

 2025والمخاطر والحوكمة خلال عام  اجتماعات لجنتي التدقیق والامتثال

 كما یلي: 2025الاجتماعات التي عقدت خلال العام 

  13(لجنة التدقیق والامتثال) فبرایر 

  25لجنة التدقیق والامتثال( مارس( 

  13لجنة التدقیق والامتثال( مایو ( 

 14  لجنة التدقیق والامتثال والمخاطر (أغسطس ( 

 13  لجنة التدقیق والامتثال والمخاطر (نوفمبر( 
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 :والمخاطر لالتقریر السنوي للجنة التدقیق والامتثا

 المسائل الرئیسیة التي راجعتھا اللجنة فیما یتعلق بالبیانات المالیة وكیفیة معالجتھا  ) أ

 .قامت اللجنة بمراجعة البیانات المالیة المرحلیة والسنویة لشركة شعاع، مع التركیز على الشفافیة والدقة في التقاریر المالیة

 .مالیةتم التأكد من الاتساق مع المعاییر المحاسبیة الدولیة، ومعالجة أي استفسارات أو ملاحظات تتعلق بالتقدیرات المحاسبیة والالتزامات ال

 .تم التعاون مع المدققین الداخلیین والخارجیین لضمان امتثال البیانات المالیة للمعاییر المعمول بھا

 تقییم استقلالیة وكفاءة عملیة التدقیق الخارجي ونھج تعیین المدقق الخارجي أو إعادة تعیینھ )ب

 .، وتقییم استقلالیتھ وكفاءتھ في التدقیقكرو ماك لیمیتید شركة قامت اللجنة بمراجعة أداء المدقق الخارجي 

 . تم التأكد من أن المدقق قد نفذ عملیة التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة الصادرة عن الاتحاد الدولي للمحاسبین

 .تمت مراجعة الإجراءات المتبعة في التعیین أو إعادة التعیین لضمان الالتزام بأفضل الممارسات والحوكمة

 .تم تقدیم توصیة إلى مجلس الإدارة بشأن استمراریة العلاقة مع المدقق الحالي

 توصیة اللجنة بشأن تعیین أو إعادة تعیین أو عزل المدقق الخارجي   )ت

 .كفائتھا واستقلالیتھا كمدقق خارجي بناءً علىكرو ماك لیمیتید  ركةش  أوصت اللجنة بإعادة تعیین

 .2025لم یتم تسجیل أي اعتراض من مجلس الإدارة على ھذه التوصیة خلال العام المالي 

 كیفیة ضمان استقلالیة المدقق الخارجي في حال تقدیمھ خدمات غیر تدقیقیة )ث

 .وضعت اللجنة إطارًا یضمن عدم تضارب المصالح في حال تقدیم المدقق الخارجي لخدمات غیر تدقیقیة

لیتھ في التدقیق  لنوعیة الخدمات غیر التدقیقیة التي یمكن للمدقق تقدیمھا، مثل الاستشارات الضریبیة، مع التأكد من أنھا لا تؤثر على موضوعیتھ واستقلا  وضع ضوابطتم  

 .المالي

 .تم فصل فرق العمل داخل شركة التدقیق، بحیث لا یكون ھناك تداخل بین فرق التدقیق والفرق الاستشاریة

 الإجراءات المتخذة لمعالجة أي قصور أو إخفاقات في الرقابة الداخلیة أو إدارة المخاطر  )ج

 .قامت اللجنة بمراجعة تقاریر الرقابة الداخلیة وتقییم مدى التزام الشركة بالسیاسات المالیة والرقابیة

 .ةتم اتخاذ إجراءات تصحیحیة للتعامل مع أي نقاط ضعف تم تحدیدھا، بما في ذلك تعزیز عملیات التدقیق الداخلي، وإدخال أدوات رقابیة جدید

 .تم تقدیم توصیات للإدارة التنفیذیة لتحسین أنظمة الرقابة الداخلیة وضمان التوافق مع المعاییر الدولیة

 تأكید مراجعة اللجنة لجمیع تقاریر التدقیق الداخلي المتعلقة بالمخاطر المتوسطة والعالیة )ح

 .أكدت اللجنة أنھا راجعت جمیع التقاریر الصادرة عن التدقیق الداخلي، مع التركیز على المجالات ذات المخاطر المتوسطة والعالیة

 .تم تحلیل ما إذا كانت النتائج تعكس ضعفاً جوھریاً في الرقابة الداخلیة، وتم اتخاذ التدابیر المناسبة بناءً على تلك النتائج

 خطة العمل التصحیحیة في حال وجود أوجھ قصور كبیرة في إدارة المخاطر والرقابة الداخلیة  )خ

 :تم وضع خطة تصحیحیة شاملة تتضمن

 .تطویر استراتیجیات إدارة المخاطر لضمان الاستجابة السریعة للتحدیات المحتملةو تحسین إجراءات الرقابة الداخلیة وتعزیز الامتثال للسیاسات المعتمدة

 .إجراء دورات تدریبیة للموظفین لضمان فھمھم الكامل لممارسات الامتثال والرقابة الداخلیة

 تأكید مراجعة جمیع معاملات الأطراف ذات الصلة ومدى الامتثال للقوانین واللوائح  )د

 .2025أكدت اللجنة أنھا راجعت جمیع معاملات الأطراف ذات الصلة خلال عام 

 .تم التأكد من الامتثال الكامل للقوانین واللوائح المعمول بھا
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  لجنة الترشیحات والمكافآت بمجلس الإدارة

 :المھام الرئیسیة للجنة الترشیحات والمكافآت 

 .تحدید احتیاجات الشركة من الكفاءات على مستوى الإدارة التنفیذیة والموظفین، ووضع معاییر اختیارھم  )أ

 .تطویر ومراجعة سیاسات الموارد البشریة والتدریب بشكل منتظم لضمان توافقھا مع الأھداف الاستراتیجیة للشركة )ب

 .وتركیبتھ بشكل منتظمالإشراف على إجراءات ترشیح أعضاء مجلس الإدارة، مع مراجعة ھیكل المجلس وحجمھ  )ت

 .بما یضمن توافقھا مع المتغیرات التنظیمیة والاستراتیجیةوضع ومراجعة سیاسات المكافآت والمزایا الخاصة بالرئیس التنفیذي وأعضاء مجلس الإدارة والموظفین  )ث

 .ضمان أن تكون المكافآت والمزایا معقولة ومتناسبة مع أداء الشركة، مع تحقیق توازن بین الحوافز والاستدامة المالیة )ج

 

 .مسؤولیتھا عن إدارة شؤون اللجنة، ومراجعة آلیات عملھا، وضمان فعالیتھا في تحقیق أھدافھاب تقرو ،حمدة المھیري لجنة الترشیحات والمكافآت تترأس

 تشكیل وھیكل لجنة الترشیحات والمكافآت

نسبة حضور 
 الاسم  المنصب  طبیعة العضویة  تاریخ التعیین / الاستقالة  الاجتماعات 

، وتم تعیینھا كرئیسة  13.12.2023تم تعیینھا كعضو في   5/5
 حمدة المھیري رئیسة اللجنة غیر تنفیذي، مستقل  21.03.2024في 

 أسد الحسیني عضو غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  2/5*
 عبدالوھاب النظري عضو خارجي  غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  2/5*

 الأعضاء المستقیلون
 نبیل رمضان عضو   غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  26.04.2024من  3/5*

 جییش لادوا  عضو خارجي  غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  17.05.2024من  3/5*
 * عدد الاجتماعات المنعقدة خلال فترة عضویتھم 

  2025خلال عام  اجتماعات لجنة الترشیحات والمكافآت 

 كما یلي: 2025الاجتماعات التي عقدتھا لجنة الترشیحات والمكافآت خلال العام 

 ینایر  29 .1

 أبریل  18 .2

 مایو  12 .3

 أغسطس  11 .4

  نوفمبر 10 .5
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 : اللجان الأخرى التابعة لمجلس الإدارة  
 الأخرى التابعة لمجلس الإدارة ھي كما یلي:   اللجان

 ) تم حلھا( لجنة المخاطر والحوكمة بمجلس الإدارة
 :المھام الرئیسیة للجنة المخاطر والحوكمة

 .الائتمان، والسیولة، والتوصیة بوضع حدود وقواعد لمجلس الإدارةوضمن الاستراتیجیة العامة، مع التركیز على مخاطر السوق،  تحدید مدى استعداد المؤسسة لتحمّل المخاطر )أ

 .(السوقیة، الائتمانیة، والسیولة) وتقدیم توصیات لمجلس الإدارة بشأن الإجراءات المناسبة مستوى وحجم المخاطر التي تواجھھا الشركة تقییم )ب

 .تقییم المخاطر غیر التشغیلیة مثل المخاطر المتعلقة بالسمعة والاستراتیجیة، وإبلاغ مجلس الإدارة بأي مخاوف وتقدیم التوصیات اللازمة )ت

 .اجةالإشراف على سیاسات وإجراءات إدارة المخاطر، وضمان التوازن في ھیكلة المیزانیة العمومیة، مع تقدیم التوصیات لمجلس الإدارة عند الح  )ث

 .مراجعة نقاط الضعف التشغیلیة والرقابة الداخلیة التي تقرھا الإدارة، وتقدیم التوصیات المناسبة سواء للإدارة أو مجلس الإدارة )ج

 .تقییم مدى فعالیة أنظمة إدارة المخاطر التشغیلیة وأطر الرقابة الداخلیة لضمان الامتثال للممارسات المثلى )ح

 .، وتحدید ما إذا كانت ھناك حاجة لاتخاذ إجراءات إضافیة بخلاف التدابیر التي حددتھا الإدارة  كمخاطر عالیة  الإدارة صنفتھامراجعة المخاطر التشغیلیة التي  )خ

 .للشركة الإشراف على مسائل الحوكمة المؤسسیة )د
 

مسؤولیتھ عن شؤون اللجنة، ومراجعة آلیات عملھا، وضمان فعالیتھا في تحقیق الأھداف الاستراتیجیة المتعلقة بإدارة المخاطر ب  قریو،  ةلجنة المخاطر والحوكم  السید درویش الكتبي  ترأس
 .والحوكمة

 لتشكیل لجنة التدقیق والامتثال والمخاطر. 2025ملاحظة: اندمجت لجنة المخاطر والحوكمة مع لجنة التدقیق والامتثال في یونیو 

 تشكیل وھیكل لجنة المخاطر والحوكمة

 الاسم  المنصب  طبیعة العضویة  تاریخ التعیین / الاستقالة  نسبة حضور الاجتماعات
 درویش الكتبي  الرئیس غیر تنفیذي، مستقل  08.06.2025إلى  26.04.2024من  2/2
 نبیل رمضان عضو غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  26.04.2024من  2/2
 حمدة المھیري عضو غیر تنفیذي، مستقل  08.06.2025إلى  26.04.2024من  2/2

 اجتماعات لجنة المخاطر والحوكمة 

 كما یلي: 2025اجتماعات لجنة المخاطر والحوكمة في العام  عقدت

  مارس 24 .1

  مایو 12 .2

 لجنة الاستثمار بمجلس الإدارة 

 :المھام الرئیسیة للجنة الاستثمار بمجلس الإدارة

والتي یتم مراجعتھا واعتمادھا من قبل الإشراف والتوجیھ ومراجعة إدارة المحفظة الاستثماریة للشركة وفقاً لاستراتیجیة الاستثمار والإرشادات المقترحة من قبل ھذه اللجنة،  )أ
 .مجلس الإدارة، مع الالتزام بحدود المخاطر المعتمدة

مقدمة من لجنة إدارة الاستثمار،  مراجعة واعتماد الفرص الاستثماریة الخاصة وقرارات الدخول أو الخروج وفقاً للتفویض الممنوح من مجلس الإدارة، بناءً على التوصیات ال )ب
 .مزایا ومخاطر الاستثمار المقترحمناقشة وذلك ضمن الحدود المعتمدة، مع 

معاملات الأطراف ذات الصلة، وإدارة تضارب المصالح، وتقدیم التوصیات إلى مجلس الإدارة بخصوص ھذه المعاملات قبل  التي یحتمل تصنیفھا ضمنمراجعة المعاملات  )ت
 .والمخاطر تنفیذھا، وذلك استنادًا إلى التوصیات الواردة من لجنة التدقیق والامتثال

 .رةكجزء من المراقبة الدوریة للاستثمارات، یتم مناقشة استراتیجیات التقییم والخروج، والتوصیة بھا رسمیاً لاعتمادھا من قبل مجلس الإدا )ث

 .التوصیة بإجراء تعدیلات على استراتیجیة الاستثمار والإرشادات حسب الحاجة، ورفعھا إلى مجلس الإدارة للموافقة علیھا )ج

 .الإشراف على سیاسات وإرشادات الاستثمار الخاصة بالشركة، ومراجعتھا بشكل دوري، بما لا یقل عن مرة واحدة سنویاً )ح

 

 .وضمان فعالیتھا مسؤولیتھ عن شؤون اللجنة، ومراجعة آلیات عملھا،ب یقرو، الاستثمارلجنة  أسد الحسینيیترأس 
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 تشكیل وھیكل لجنة الاستثمار بمجلس الإدارة 

 الاسم  المنصب  طبیعة العضویة  تاریخ التعیین / الاستقالة  نسبة حضور الاجتماعات

4/4 
 09.06.2025و في كعضو  30.01.2025تم تعیینھ في 

 تم تعیینھ كرئیس 
 

 أسد الحسیني رئیس اللجنة غیر تنفیذي، مستقل 

 08.06.2025إلى  26.04.2024من   تم تعیینھ كرئیس 4/4
 درویش الكتبي  عضو   غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025عضو في  كتم تعیینھ و

 عیسى خوري  عضو غیر تنفیذي، مستقل  09.06.2025تم تعیینھ في  *2/4

 المستقیلون الأعضاء

 ألكسندر ماركاروف  عضو خارجي  غیر تنفیذي، مستقل  16.05.2025إلى  17.05.2024من  *2/4
 * عدد الاجتماعات المنعقدة خلال فترة عضویتھم 

 لجنة الاستثمار بمجلس الإدارة اجتماعات 

 كما یلي: 2025خلال العام  لجنة الاستثمار بمجلس الإدارةاجتماعات  عقدت

 مارس  24 .1

 مایو  12 .2

 أغسطس  11 .3

 نوفمبر  10 .4
 

 المطلعینلجنة تداول 

 .الصلة وتقدیم التقاریر الدوریة إلى المجلسكلفّ مجلس إدارة شعاع إدارة الامتثال بمھام الإدارة والمراقبة والإشراف على معاملات المطلعین وملكیاتھم، مع ضمان حفظ السجلات ذات 
 .ویؤكد مسؤولیتھ عن شؤون إدارة الامتثال، ومراجعة آلیات عملھا، وضمان فعالیتھا ،للامتثالالمسؤول الرئیسي  ھو إسلام محروس

 :أعضاء إدارة الامتثال

 للامتثالالمسؤول الرئیسي  س، إسلام محرو 

 الامتثال  مدیر ساعد ، مخالد فنون 
 

 ومنھا:  2025خلال عام  بتنفیذ العدید من المھام إدارة الامتثال قامت 

   المعلومات الجوھریة غیر المعلنة إعداد سجل شامل لجمیع المطلعین، بما في ذلك الأشخاص الذین قد یعُتبرون مطلعین مؤقتین والذین یحق لھم أو لدیھم إمكانیة الوصول إلى
 للشركة قبل نشرھا 

  تحدیث سجل المطلعین ومراقبة جمیع تعاملات المطلعین في أسھم شعاع 

  تحذیر موظفي شعاع من العقوبات التي قد یواجھونھا في حال عدم الامتثال لسیاسة التعامل الداخلي للشركة 

  وسوق دبي المالي بجمیع التحدیثات على سجل المطلعین في بدایة كل سنة مالیة وأي تعدیلات تطرأ علیھ خلال السنة المالیة سوق المالإخطار ھیئة 

 اللجان الإداریة  

 .لتزام بمعاییر الحوكمة المناسبة والسلیمةبالإضافة إلى اللجان التابعة لمجلس الإدارة، تم إنشاء عدة لجان إداریة للإشراف على العملیات الیومیة والأنشطة التجاریة مع ضمان الا

 :تشمل ھذه اللجان

 لجنة العملیات  

  لجنة الأصول والالتزامات 

 لجنة إدارة الاستثمارات  
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 تشكیل وھیكل اللجان الإداریة 

تواریخ الاجتماعات / نسبة 
 اللجنة الإداریة  وظیفة اللجنة  الأعضاء  الحضور 

 ) 3/4( فبرایر 19 .1
 ) 3/4( مایو 20 .2
 ) 3/4( سبتمبر 18 .3

 

 (رئیس اللجنة) زیاد منصور 
  نبیل الرنتیسي   
 إسلام محروس 
 جونشام كریبا   
  حلیم ابو رجیلة 
  اللجنة (أمین سررزا بلاندریس( 
 

 الأعضاء المستقیلون: 
  وفیق بن منصور 
 روبرتا كالاریس 
  دومینیك ستولارسكي 
 (أمین سر اللجنة) سعاد الحسیني 
 

  مسؤولة عن كفاءة وفعالیة الشركة ومراجعة
 السیاسات التشغیلیة 

 لجنة العملیات 

 ) 5/5( مایو 21 .1
 ) 4/5( یونیو 26 .2
 )2/2( أكتوبر 30 .3

 

  (رئیس اللجنة) نبیل الرنتیسي 
 نشام كریبا  جو 
  حلیم ابو رجیلة 
  زیاد منصور 
  اللجنة (أمین سررزا بلاندریس( 
 

 الأعضاء المستقیلون: 
 وفیق بن منصور   
 روبرتا كالاریس 
  آرتي تشاندراسیكاران 
   مازن فرح 
  دومینیك ستولارسكي 
 (أمین سر اللجنة) دینیس ھلدتشوك 
  

  تحسین العائد على رأس المال المؤسسي والتحكم في
 المیزانیة العمومیة وفقاً لمتطلبات مجلس الإدارة

 الأصول   لجنة
 والالتزامات

 ) 8/8( مایو 21 .1
 ) 6/8( یونیو 26 .2
 )6/6( نوفمبر 6 .3

 

 (رئیس اللجنة)  نبیل الرنتیسي 
   أوتو درایر 
    مازن فرح 
  حلیم ابو رجیلة 
  اللجنة (أمین سررزا بلاندریس( 
 

 الأعضاء المستقیلون: 
   وفیق بن منصور 
  روبرتا كالاریس 
  آرتي تشاندراسیكاران 
  روستام رزفانوف 
 نشام كریبا  جو 
  إسلام محروس 
  انیل دیكسیت 
 (أمین سر اللجنة) دینیس ھلدتشوك 

 مناقشة ومراجعة أنشطة إدارة الاستثمار   لجنة إدارة
 الاستثمارات

 

 .یقر رئیس كل من اللجان المذكورة أعلاه بمسؤولیتھ عن شؤون لجنتھ، ومراجعة آلیات عملھا، وضمان فعالیتھا
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 نظام الرقابة الداخلیة

اطر، اللتي تم تشكیلھا من قبل مجلس الإدارة، مجلس إدارة شعاع بمسؤولیتھ عن تطبیق نظام الرقابة الداخلیة، وضمان مراجعتھ الدوریة وفعالیتھ من خلال لجنة التدقیق والامتثال والمخ   یقر
 .وبالتشاور مع الإدارة التنفیذیة العلیا

 :یلتزم مجلس الإدارة، على وجھ الخصوص، بما یلي

 اعتماد إجراءات إدارة المخاطر وضمان الامتثال لھذه الإجراءات )أ

 تحلیل وتقییم واعتماد فعالیة إجراءات إدارة المخاطر الداخلیة ونظام الرقابة الداخلیة بشكل منتظم  )ب
 

 .بشأن الموافقة على دلیل حوكمة الشركات المساھمة العامة، بما في ذلك تعدیلاتھ 2020لسنة  )3رقم ( سوق المالتؤكد شعاع امتثالھا لقرار رئیس مجلس إدارة ھیئة 

 :عمل نظام الرقابة الداخلیة في التعامل مع المشكلات  تتضمن آلیة 

 تحدید وتصنیف طبیعة المشكلة من حیث مستوى المخاطر، وذلك عبر تقییم نطاق المشكلة ومدى تأثیرھا السلبي 

  التواصل مع الإدارات المعنیة من خلال رؤساء الأقسام والرئیس التنفیذي لمناقشة الإجراءات اللازمة لاحتواء المشكلة ومعالجتھا 

 جلس الإدارة لاتخاذ القرارات المناسبةرفع تقریر بالمشكلة والتوصیات المقترحة إلى لجنة التدقیق والامتثال بمجلس الإدارة، والتي تقوم بعد المناقشة والتقییم برفعھا إلى م 

  متابعة تنفیذ التوصیات والتأكد من تنفیذ قرارات مجلس الإدارة ذات الصلة 

  التواصل مع المدقق الخارجي عند الحاجة لضمان التدقیق والمراجعة المستقلة 
 

شعاع من وظائف الامتثال وإدارة المخاطر والتدقیق الداخلي، وتقدم ھذه الإدارات تقاریر ربع سنویة إلى مجلس الإدارة من خلال  في یتكون نظام الرقابة الداخلیة 

 والمخاطر  لجنة التدقیق والامتثال

 الامتثال 

 .مدیر في قسم الأسواق بھیئة الرقابة المالیة وظیفةبعد انتقالھ من  2016إلى المجموعة في یولیو إسلام  انضموع. للامتثال في شعاع كابیتال ش.م. المسؤول الرئیسيإسلام محروس ھو 

بقدرتھ  . ویعرف إسلام  في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا ل عامًا في الامتثال التنظیمي ومكافحة غسل الأموا  17یعُد إسلام خبیرًا متمرسًا في مجال الامتثال، مع خبرة تزید عن  
 .سات المالیةالاستراتیجي على بروتوكولات الامتثال، وإدارتھ الفعالة للعلاقات المعقدة مع الجھات التنظیمیة، وضمان ثقافة امتثال قویة داخل المؤسالمتمیزة على الإشراف 

 

 رةدرجة البكالوریوس في التجایحمل إسلام و .مسیرتھ المھنیة في التدقیق، وتقدم عبر مناصب رئیسیة في الھیئات التنظیمیة والشركات الخاصة قبل تولیھ منصبھ القیادي الحاليإسلام بدأ 
 .  أخصائي معتمد في مكافحة غسل الأموال ، وشھادة مدقق داخلي معتمد، وشھادة دبلوم دولي في الحوكمة وإدارة المخاطر والامتثال، وتخصص التدقیق والمحاسبة

 

 التدقیق الداخلي 
 .2025 خلال عام جرانت ثورونتون  شركة تم إسناد وظیفة التدقیق الداخلي إلى

 

 إدارة المخاطر 
 .2025الفترة من مارس إلى سبتمبر  جي اوان اند بارتنرز لیمیتید خلال شركةلالمخاطر  إدارة وظیفة تعھیدتم 

 .2025لمخاطر في شعاع كابیتال خلال شھري سبتمبر وأكتوبر دارة الإ الرئیس التنفیذي منصب  دومینیك ستولارسكي شغلكما 
  

 2025عام الالمخالفات خلال 

 . 2025مخالفات جوھریة خلال عام   أي الشركة ترتكبلم 
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  المسؤولیة الاجتماعیة للشركات

ابقة سنویاً، إلى جانب استكشاف شراكات وفرص تلتزم شعاع بتعزیز مكانتھا كشركة تدعم مجتمعھا وبیئتھا من خلال مبادرات مؤثرة ومستدامة. ولھذا، یتم تجدید الالتزام بالمبادرات الس
 .جدیدة لتحقیق مساھمات أكثر تأثیرًا واستدامة

 .2025عام  لشعاع لفي شركة یمكن الرجوع إلى تقریر الاستدامة ، لمزید من المعلومات حول المبادرات البیئیة والاجتماعیة والحوكمة
 

 التنوع والشمولیة 

 . % من إجمالي القوى العاملة23جنسیة مختلفة، وتشكل النساء نسبة  19یضم فریق عمل شركة شعاع في الإمارات العربیة المتحدة موظفین من 

معاییر وإجراءات شاملة لإدارة رأس المال تواصل شعاع التزامھا الراسخ بتعزیز التنوع بما یعكس النسیج المجتمعي المتنوع لدولة الإمارات العربیة المتحدة، وذلك من خلال تطبیق  
 .البشري

 

 نسبة التوطین 

،  2024نوفمبر    30% حتى  6و،  2024دیسمبر    31% حتى  3  مقارنة بـ  ،2025دیسمبر    31حتى  %  2  بلغت نسبة التوطین في مجموعة شعاع في دولة الإمارات العربیة المتحدة
 .2020دیسمبر  31حتى  % 1و، 2021دیسمبر  31حتى  %5و، 2022دیسمبر  31حتى   %6و، 2023دیسمبر  31حتى  %4و
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 معلومات عامة 
 

 معلومات تداول الأسھم
 : 2025عام السعر السھم (الإغلاق، الأعلى، الأقل) في كل شھر خلال  جدول

 أقل سعر  أعلى سعر  سعر الإغلاق  الشھر 
 0.229 0.285 0.259 ینایر

 0.220 0.260 0.226 فبرایر

 0.209 0.238 0.223 مارس 
 0.196 0.265 0.241 أبریل
 0.216 0.245 0.230 مایو
 0.218 0.268 0.248 یونیو 
 0.248 0.279 0.254 یولیو 

 0.247 0.302 0.290 أغسطس
 0.245 0.289 0.248 سبتمبر 
 0.213 0.255 0.213 أكتوبر
 0.205 0.281 0.233 نوفمبر
 0.216 0.246 0.240 دیسمبر 

 

 : 1 رقم التحلیل المقارن بین مؤشر السوق والقطاع  مخطط
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 مع تقسیم المساھمین إلى مواطنین إماراتیین ومواطني دول مجلس التعاون الخلیجي وعرب وأجانب:  الجدول المحدث للمساھمین

 فئة المساھمین 
 نسبة الأسھم المملوكة 

 الشركات،  الأفراد 
 الإجمالي  المؤسسات الحكومیة 

 % 69.26 % 42.84 % 26.42 مواطنون إماراتیون 

 % 16.46 % 11.95 % 4.52 دول مجلس التعاون الخلیجيمواطنو 

 % 7.15 % 0.57 % 6.58 عرب

 % 7.14 % 2.98 % 4.16 أجانب 
 %100 %58.33 %41.67 الإجمالي 

 : 31/12/2025% من رأس مال الشركة في 5الذین یمتلكون أكثر من  جدول المساھمین

 : 2025دیسمبر   31تاریخ  فيتوزیع المساھمین حسب حجم رأس المال 

 نسبة الأسھم المملوكة لرأس المال  عدد الأسھم المملوكة  عدد المساھمین  السھم (الأسھم) المملوكة 
 % 1.135 41,522,338 8,509 50,000أقل من 

 % 4.665 170,699,729 979 500,000إلى أقل من  50,000من 

 % 17.342 634,539,795 433 5,000,000إلى أقل من  500,000من 

 % 76.858 2,812,261,083 83 5,000,000أكثر من 

 %100 3,659,022,945 10,004 الإجمالي 

 علاقات المستثمرین

بدور محوري في إدارة حوار مؤسسي فعاّل   تتبنىّ شعاع نھجًا قائمًا على تواصل واضح ومتسق وفعاّل مع مساھمیھا ومع المجتمع الاستثماري الأوسع. ویضطلع فریق علاقات المستثمرین
رص المجموعة على تقدیم تحدیثات منتظمة حول محركات القیمة الرئیسیة،  وبناّء، بما یعزز فھم أصحاب المصلحة لأعمال المجموعة وأدائھا، وللمخاطر والفرص المرتبطة بھا. وتح 

مات الجوھریة، وفقاً لمتطلبات الإفصاح المعتمدة واستراتیجیة الأعمال، ومؤشرات الأداء المعتمدة لقیاس الأداء. كما تلتزم المجموعة بتوفیر وصول متكافئ وفي الوقت المناسب إلى المعلو
   .سوق دبي المالي، بما یضمن أن یعكس سعر السھم القیمة الجوھریة للمجموعةلدى ھیئة سوق المال و

ني قسمًا مخصصًا یحتوي على عروض علاوةً على ذلك، یتولى فریق علاقات المستثمرین الرد على استفسارات المساھمین والمحللین بصورة مستمرة. ویتضمن موقع الشركة الإلكترو
دوریة إلى فریق الإدارة التنفیذیة ومجلس    وتقییماتات المستثمرین تقاریر  النتائج المالیة والتقاریر السنویة والإفصاحات المؤسسیة ومعلومات الاتصال ذات الصلة. كما یقدم فریق علاق

 بشأن الشركة وشؤونھا.  الإدارة حول أبرز المستجدات في السوق وأداء السھم وملاحظات المساھمین. ویعُرض على مجلس الإدارة أي مخاوف جوھریة یثُیرھا المساھمون

 
 علاقات المستثمرین  رئیس

عامًا في علاقات المستثمرین والخدمات المالیة، ویحمل درجة   15خبرة تبلغ    البنا  یمتلكو ، قیادة وظیفة علاقات المستثمرین.  2025یتولى رامي البنا، الذي انضم إلى الشركة في سبتمبر  
 البكالوریوس في المالیة وماجستیر إدارة الأعمال، وشھادة مسؤول علاقات مستثمرین معتمد. 

 
 :تفاصیل الاتصال
 IR@shuaa.com :البرید الإلكتروني

 3600 330 4 971+  :رقم الھاتف
 www.shuaa.com/investor-relations :موقع شعاع الإلكتروني

 النسبة  عدد الأسھم المملوكة  الاسم 
 % 18.894 691,350,576 م.م.ح -یاس جلوبال 

 % 7.317 267,729,914 سیكو ش .م.ب 
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 القرارات الخاصة  – الجمعیات العامة 

 :عقدت شعاع جمعیتین عامتین، حیث تم تمریر القرارات الخاصة التالیة

 
 :(الجمعیة العامة) 2025 فبرایر 17

درھم إماراتي (مئة وخمسون ملیون درھم إماراتي) ("سندات المستثمر الجدید الواجبة التحویل")   150,000,000إصدار الشركة لسندات واجبة التحویل بقیمة اجمالیة تصل إلى   .1
/ ر. م) لسنة    22اریة") وقرار رئیس مجلس إدارة الھیئة رقم (بشأن الشركات التجاریة ("قانون الشركات التج   2021لسنة    32من المرسوم بقانون اتحادي رقم    231وفقاً للمادة  

التحویل الى أسھم للمستثمرین    بشأن تنظیـم الطرح الخاص لسندات الدین والصكوك والأدوات المالیة المورقة ("قرار تنظیم الطرح الخاص"). یتم إصدار ھذه السندات واجبة  2024
بشأن كتیب القواعد الخاص بالأنشطة المالیة وآلیات توفیق الأوضاع    2021/ ر. م لسنة  13محدد في قرار رئیس مجلس إدارة الھیئة رقم  المحترفین والأطراف المقابلة على النحو ال 

. اللازمة  الموافقات  على  درھم إماراتي للسھم الواحد فورا بعد صدورھا وبعد الحصول  0.32وتكون قابلة للتحویل على أساس إلزامي إلى أسھم جدیدة في الشركة بسعر تحویل قدره  
 . التحویل الواجبة الجدید المستثمر سندات  على  فائدة أیة یترتب لن . بالكامل مدفوع  أنھ على لیالتحو عند یصدر الشركة في سھم  كل  مع التعامل تم یو

درھم إماراتي (مئة وخمسون ملیون    150,000,000لأغراض تحویل سندات المستثمر الجدید الواجبة التحویل إلى أسھم في الشركة، تقرر زیادة رأس مال الشركة بمبلغ یصل إلى   .2
تیاطي سلبي للأسھم في المیزانیة العمومیة للشركة بمبلغ  سھم تصُدر بخصم عن القیمة الاسمیة، مع إنشاء اح   468,750,000درھم إماراتي)، وذلك من خلال إصدار ما یصل إلى  

 ) (ب) من قانون الشركات التجاریة.1( 198 درھم إماراتي، وذلك فیما یتعلق بالخصم عن القیمة الاسمیة ووفقاً لأحكام المادة 318,750,000یصل إلى 

 ید. تعدیل النظام الأساسي للشركة بعد الحصول على موافقات الجھات الرقابیة لتعكس الأسھم الجدیدة الصادرة عند تحویل سندات المستثمر الجد .3

لیف أيٍ من أعضاء مجلس إدارة الشركة  منح الصلاحیات لمجلس إدارة الشركة لتنفیذ عملیة اصدار سندات المستثمر الجدید الواجبة التحویل وتحویلھا لأسھم في الشركة وتفویض وتك .4
الشركة لسندات المستثمر الجدید وعملیة تحویل سندات المستثمر الجدید    منفردین بتمثیل الشركة وتوقیع وإبرام وتقدیم المستندات والعقود والاتفاقیات والخطابات الخاصة بإصدار

لرسمیة بما في ذلك دون حصر دائرة الاقتصاد  الواجبة التحویل لأسھم في الشركة وتعدیل النظام الأساسي للشركة لزیادة رأس المال وإنھاء كافة الإجراءات والتعامل مع كافة الجھات ا
 ل وھیئة الأوراق المالیة والسلع وسوق دبي المالي. والسیاحة بدبي وكاتب العد

درھم إماراتي (مائتان وخمسة وسبعون ملیون وخمسمائة ألف درھم إماراتي) ("السندات المعروضة   275,500,000إصدار الشركة لسندات واجبة التحویل بقیمة إجمالیة تصل إلى   .5
رح الخاص. یتم إصدار ھذه السندات واجبة التحویل لأولئك حاملي  من قانون الشركات التجاریة وقرار تنظیم الط  231على حملة السندات الحالیین الواجبة التحویل") وفقاً للمادة  

قاً لشروط عرض التبادل، ویجب أن تكون  السندات الحالیین في الشركة الذین یختارون تبادل السندات القائمة بالسندات المعروضة على حملة السندات الحالیین الواجبة التحویل وف
  تم ی و.  اللازمة  الموافقات  على  الحصول  وبعد   صدورھا  بعد  فورا  الواحد   للسھم  إماراتي  درھم   0.32  قدره  تحویل   بسعر  الشركة  في  جدیدة  ھم قابلة للتحویل على أساس إلزامي إلى أس

 الواجبة التحویل.  الحالیین السندات حملة  على المعروضة السندات على فائدة أیة یترتب  لن. بالكامل مدفوع أنھ على التحویل عند  یصدر الشركة في سھم كل مع التعامل

درھم إماراتي   275,500,000إلى    لأغراض تحویل السندات المعروضة على حملة السندات الحالیین الواجبة التحویل إلى أسھم في الشركة، تقرر زیادة رأس مال الشركة بما یصل .6
سھم، بخصم من القیمة الاسمیة وإنشاء احتیاطي سلبي للأسھم في   860,937,500(مائتان وخمسة وسبعون ملیون وخمسمائة ألف درھم إماراتي) عن طریق إصدار ما یصل الى 

 .) (ب) من قانون الشركات التجاریة1( 198درھم، فیما یتعلق بالخصم إلى القیمة الاسمیة ووفقاً للمادة  585,437,500المیزانیة العمومیة للشركة بمبلغ یصل إلى  

ى حملة السندات الحالیین الواجبة  تعدیل النظام الأساسي للشركة بعد الحصول على موافقات الجھات الرقابیة لتعكس الأسھم الجدیدة الصادرة عند تحویل السندات المعروضة عل .7
 التحویل. 

في الشركة وتفویض وتكلیف أيٍ من    منح الصلاحیات لمجلس إدارة الشركة لتنفیذ عملیة اصدار السندات المعروضة على حملة السندات الحالیین الواجبة التحویل وتحویلھا لأسھم  .8
لخطابات الخاصة بإصدار الشركة السندات المعروضة على حملة السندات  أعضاء مجلس إدارة الشركة منفردین بتمثیل الشركة وتوقیع وإبرام وتقدیم المستندات والعقود والاتفاقیات وا 

ام الأساسي للشركة لزیادة رأس المال وإنھاء الحالیین الواجبة التحویل و عملیة تحویل السندات المعروضة على حملة السندات الحالیین الواجبة التحویل لأسھم في الشركة وتعدیل النظ
 .كافة الجھات الرسمیة بما في ذلك دون حصر دائرة الاقتصاد والسیاحة بدبي وكاتب العدل وھیئة الأوراق المالیة والسلع وسوق دبي المالي كافة الإجراءات والتعامل مع

 
 (الجمعیة العامة السنویة): 2025أبریل  30

 . من خمسةبدلاً  زیادة عدد أعضاء مجلس الإدارة إلى سبعة أعضاء بما یسمح ) من النظام الأساسي للشركة17فض تعدیل المادة (تم ر
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 أمین سر الشركة 

، حیث تشرف على الامتثال للحوكمة المؤسسیة وجمیع  2020عام  العامًا وتشغل منصب أمین سر مجلس الإدارة والشركة منذ   19  قبل نحوشعاع  مجموعة  إلى  نازیش إسماعیل  انضمت  
، حیث قدمت الدعم في وظائف الأمانة العامة  2007عام  ال قبل تولیھا ھذا الدور بشكل مستقل، كانت نازیش عضوًا في إدارة الشؤون القانونیة في شعاع منذ    .اشؤون مجلس الإدارة ولجانھ

 .للشركة بالإضافة إلى أداء مھام قانونیة مساندة

 لأفراد والتعلیم والإعلام وغیرھا.وقبل انضمامھا إلى شعاع، شغلت مناصب في الإمارات العربیة المتحدة والمملكة المتحدة في قطاعات متعددة، من بینھا الخدمات المصرفیة ل

 .ي الإمارات العربیة المتحدةف مسجلة كأمین سر مجلس إدارة معتمد من قبل سوق دبي المالي ومعھد حوكمة الشركات وھي

 .أكملت عدة شھادات متقدمة في مجال حوكمة الشركات

 .جامعة لندن، المملكة المتحدة، )SOAS(ة والإفریقیحاصلة على درجة البكالوریوس من كلیة الدراسات الشرقیة 

 : الوظیفي لأمین سر الشركة وصفال

 ة. تقدیم التوجیھ والمشورة لمجلس الإدارة بشأن مبادئ الحوكمة الرشیدة، وضمان امتثال الشركة لممارسات الحوكمة المؤسسی 

 ائھاتوثیق اجتماعات مجلس الإدارة واللجان المنبثقة عنھ، بما یشمل المناقشات التي جرت، أماكن وتواریخ الاجتماعات، وأوقات بدایتھا وانتھ. 

 (إن وجدت) تسجیل قرارات مجلس الإدارة ونتائج التصویت، والاحتفاظ بھا بطریقة منظمة، مع توثیق أسماء الحضور وأي تحفظات تم إبداؤھا. 

 مسؤول عن إعداد المواثیق / الشروط المرجعیة لمجلس الإدارة ولجانھ الفرعیة. 

 حدیث إطار الحوكمة المؤسسیة وھیكلھا وتشكیلاتھات. 

 إعداد تقریر الحوكمة المؤسسیة كجزء من التقریر السنوي المنشور للشركة. 

 جمع وتنظیم جمیع التقاریر والمواد اللازمة لاجتماعات مجلس الإدارة واللجان. 

 اء لمناقشتھاتوفیر أجندة اجتماعات مجلس الإدارة واللجان، مع المستندات والعروض التقدیمیة والمعلومات ذات الصلة، وجمع البنود المطلوبة من الأعض. 

 ضمان التزام أعضاء مجلس الإدارة بتنفیذ وتتبع الإجراءات المعتمدة من المجلس. 

 إبلاغ أعضاء مجلس الإدارة بمواعید الاجتماعات مسبقاً، وإعداد الجدول السنوي لاجتماعات المجلس. 

 إعداد مسودة محاضر الاجتماعات وإرسالھا لأعضاء مجلس الإدارة لمراجعتھا وتقدیم ملاحظاتھم قبل التوقیع علیھا. 

 ضمان حصول أعضاء مجلس الإدارة على محاضر الاجتماعات النھائیة والمعلومات والوثائق ذات الصلة فور الانتھاء منھا. 

 إبلاغ الإدارة التنفیذیة بقرارات مجلس الإدارة واللجان، وتتبع تنفیذھا ورفع التقاریر عنھا. 

 دعم مجلس الإدارة في عملیة التقییم السنوي. 

 الإشراف على عملیة انتخابات مجلس الإدارة والتغییرات في الأعضاء. 

 تقدیم برنامج تعریفي للأعضاء الجدد في مجلس الإدارة واللجان. 

 التنسیق والعمل كحلقة وصل بین أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفیذیة. 

 تنظیم وتوثیق سجلات الإفصاح لمجلس الإدارة والإدارة التنفیذیة، مع تقدیم المساعدة والمشورة للأعضاء. 

 نقل المعلومات المھمة بین لجان مجلس الإدارة والمجلس نفسھ. 

 التنسیق مع أمانات سر اللجان الأخرى لجمع أي ملاحظات تحتاج إلى مشاركتھا مع المجلس. 

 ترتیب وتنظیم الاجتماعات. 

 ضمان الحفظ الآمن للوثائق السریة. 

 تنسیق برامج تدریب أعضاء مجلس الإدارة. 
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 2025الأحداث الجوھریة والإفصاحات ذات الصلة خلال عام 

  ملیون ریال سعودي.  515إتمام عملیة بیع محفظة الضیافة في المملكة العربیة السعودیة بنجاح مقابل 

 استقالة المدیر المالي للشركة 

  ملیون دولار أمریكي لدعم توسع المحفظة البحریة  300الحصول على تسھیل ائتماني بقیمة 

 في مجلس الإدارة  عضواً  تعیین أسد الحسیني 

 صدور حكم محكمة ابتدائي لصالح الشركة في دعوى رُفعت من قِبل عضو تنفیذي سابق 

  ملیون دولار أمریكي ونشر نتائج السندات الإلزامیة القابلة للتحویل النھائیة  150إتمام عرض الاستبدال لسندات بقیمة 

  التوصل إلى اتفاقیة تسویة ناجحة مع دائن رئیسي 

 تفعیل زیادة رأس المال في سوق دبي المالي 

 استقالة نبیل رمضان من مجلس الإدارة 

  تعیین عیسى خوري عضوًا في مجلس الإدارة 

 رفع دعوى قانونیة ضد مدیرین تنفیذیین سابقین 

 انتخاب حمدة المھیري نائبةً لرئیس مجلس الإدارة 

 تعیین نبیل الرنتیسي رئیسًا تنفیذیاً للمجموعة 

  رئیسًا لإدارة الأصول  أنیل دیكسیتتعیین 

 بیوتر  دومینیك  تعیین  ً  المخاطر لإدارة  رئیسا

  تعیین رامي البنا رئیسًا للتسویق وعلاقات المستثمرین 

  لتحویل  ا إلزامیةمستشاراً مالیاً حصریاً لإعادة ھیكلة رأس مال سلامة وإصدار الصكوك  الشركةتعیین 

  المخاطر  رئیس إدارةاستقالة 

  ریس  روبیرتا كالا القانونیة للمجموعة خلفاً لـدارة لإلرئیسًا  حلیم أبو رجیليتعیین 

  تنفیذي سابق  المتعلقة بالعمل المقدمة من عضو مجلس إدارةالدعاوى حكم محكمة الاستئناف النھائي برفض جمیع 

 

 المشاریع والمبادرات المبتكرة 

 لا یوجد 

 

 
 رئیس مجلس الإدارة       

 
 بدر سلیم سلطان العلماء 

 والمخاطر  رئیس لجنة التدقیق والامتثال              
 

 درویش الكتبي                                  

 رئیس لجنة الترشیحات والمكافآت        
 

 حمدة المھیري                        
 
 
 

 المسؤول الرئیسي للإمتثال  
 

 إسلام محروس 
 

                2026مارس   30:  التاریخ
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 تقریر الاستدامة 
 

 دعم أجندة دولة الإمارات للتنمیة المستدامة

للتنمیة المستدامة. وتشكل أھداف التنمیة المستدامة للأمم المتحدة،    2030تواصل دولة الإمارات العربیة المتحدة مسیرتھا نحو مستقبل أكثر استدامة، بما یتماشى مع أجندة الأمم المتحدة  
 ة البیئة، وتحقیق الشمول الاجتماعي. ھدفاً عالمیاً، إطارًا دولیاً معترفاً بھ لتعزیز الازدھار الاقتصادي، وحمای 17التي تضم 

لدولة الإمارات ومبادئ الخمسین، والتي تحدد الأولویات    2050وتسترشد الأجندة الوطنیة للاستدامة في دولة الإمارات بمبادرات رئیسیة من بینھا المبادرة الاستراتیجیة للحیاد المناخي  
 من أكثر الاقتصادات دینامیكیة وتطلعاً إلى المستقبل عالمیاً.الاقتصادیة والاجتماعیة وأولویات الحوكمة طویلة الأجل للدولة، بما یدعم طموحھا في أن تظل 

 

إقلیمیة  ك، عززت الدولة مكانتھا  2023) في عام  COP28( ومع استضافة دولة الإمارات مؤتمر الأطراف الثامن والعشرین لاتفاقیة الأمم المتحدة الإطاریة بشأن تغیر المناخ منصةً 
سین كفاءة الطاقة، وتعزیز تخصیص رأس  وعالمیة للحوار المناخي والتمویل المستدام. ولا تزال مخرجات المؤتمر تؤثر في توجھات القطاعین العام والخاص نحو إزالة الكربون، وتح 

  المال بشكل مسؤول.

جتمع. وبصفتھا شركة خدمات  ، أعلنت دولة الإمارات "عام المجتمع"، تأكیدًا على أھمیة التلاحم الاجتماعي، والشمولیة، والمسؤولیة المشتركة بین مختلف مؤسسات الم2025وفي عام  
 شیدة، والممارسات الاستثماریة المنضبطة، وتنمیة رأس المال البشري. مالیة مدرجة في دولة الإمارات، تؤكد شعاع إدراكھا لدورھا في دعم ھذه التوجھات من خلال الحوكمة الر 

 
 استراتیجیة الاستدامة في شركة شعاع 

ار البیئة والمسؤولیة الاجتماعیة والحوكمة، بما تتوافق استراتیجیة الاستدامة في شعاع مع الأولویات الوطنیة لدولة الإمارات ومع البیئة التنظیمیة المتطورة. وتواصل الشركة تعزیز إط
 ا الاستثماري. یضمن دمج اعتبارات الاستدامة بشكل مناسب ضمن ھیكل الحوكمة، وعملیات إدارة المخاطر، ونھجھ
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 وبصفتھا منصة لإدارة الأصول والخدمات المصرفیة الاستثماریة، تسھم شعاع في دعم الاستدامة من خلال: 

 اتخاذ قرارات استثماریة مسؤولة  •
 تعزیز الحوكمة والرقابة الفعالة  •
 دمج مبادئ إدارة المخاطر  •
 دعم القطاعات التي تسھم في التنویع الاقتصادي وتعزیز المرونة طویلة الأجل  •

طویر العقاري الصدیق للبیئة، بما یسھم في دعم  وقد شملت أنشطتنا الاستثماریة قطاعات مثل التكنولوجیا الزراعیة، والابتكار المالي والتقني، والتصنیع في قطاع الرعایة الصحیة، والت
 التنمیة الاقتصادیة المستدامة في الأسواق التي نعمل بھا. 

 
 البیئة 

 ومشاركًا في الأسواق. نظرًا لطبیعة أعمال شعاع، فإن بصمتھا البیئیة المباشرة محدودة، إلا أن الشركة تدرك مسؤولیتھا الأوسع بصفتھا جھة مخصصة لرأس المال 

ما كان ذلك مجدیاً من الناحیة التجاریة. وفي أسواق وفي إطار أنشطتنا في التطویر العقاري والاستثمارات البدیلة، یتم دمج اعتبارات الاستدامة والرفاھیة ضمن مراحل التخطیط والتنفیذ حیث
إلى دعم المواءمة التدریجیة لمشاریعنا مع أھداف إزالة الكربون طویلة الأجل، بما یتوافق مع    ، نسعى2050مثل دولة الإمارات والمملكة المتحدة، اللتین اعتمدتا أھداف الحیاد المناخي  

 الأطر التنظیمیة وظروف السوق والتطورات التقنیة. 

 رة الرشیدة للمخاطر. تسھم مراعاة اعتبارات الاستدامة في تصمیم وإدارة الأصول في تعزیز خلق القیمة طویلة الأجل، ودعم جاذبیة الأصول، والمساھمة في الإدا

 استدامة تطویر المشاریع العقاریة 

 في عدد من المشاریع المختارة، ومن بینھا مشروع "أوشن ھاوس" في نخلة جمیرا والذي یقترب من مرحلة الإنجاز. یتم دمج مبادئ التصمیم والبناء المستدام ضمن مراحل التخطیط والتنفیذ  

 وتشمل أبرز عناصر الاستدامة المطبقة في المشروع ما یلي: 

 استراتیجیات الامتثال لمعاییر بلدیة دبي المتعلقة بكفاءة الطاقة  •
 أنظمة تكییف عالیة الكفاءة مزودة بتقنیات استعادة الطاقة  •
 تصمیم الواجھات وتوجیھ المباني بما یعزز الاستفادة من الإضاءة الطبیعیة ویحد من اكتساب الحرارة الشمسیة  •
 مصممة لخفض استھلاك الطاقة وتقلیل التلوث الضوئيذكیة خارجیة داخلیة وأنظمة إضاءة  •
 إلى جانب تنسیق الحدائق وتطویر الشبكات الصحیة وفق أفضل الممارسات البیئیة ذكیة موفرة للمیاه، أنظمة ريّ  •
 استخدام مواد معاد تدویرھا ومحلیة المصدر ومعتمدة للاستدامة للمساھمة في خفض الانبعاثات الكربونیة الكامنة •
 مواقف لھا تخصیص توفیر بنیة تحتیة لشحن المركبات الكھربائیة و •
 مرافق مخصصة للدراجات لتشجیع وسائل النقل المستدامة  •
 تنسیق حدائق متوافق مع المناخ باستخدام نباتات محلیة ومساحات مظللة للاستخدام العام •

 وتھدف ھذه التدابیر إلى تحسین كفاءة الطاقة، والحد من الأثر البیئي، وتعزیز مرونة الأصول على المدى الطویل ورفاھیة السكان.

تؤُدّي  دون وقوع أي إصابات    2024ملیون ساعة عمل آمنة منذ بدء عقد الإنشاء الرئیسي في أغسطس    3.5وتظل الصحة والسلامة أولویة خلال مراحل التنفیذ، حیث تم تسجیل أكثر من  
 .إلى فقدان الوقت
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 المجتمع

 الاستثمار في رأس المال البشري 

 ینعكس التزامنا الاجتماعي في الاستثمار في رأس المال البشري وتعزیز بیئة عمل شاملة وداعمة. 

جنسیة مختلفة، ویعُد التنوع والشمول من المبادئ الأساسیة في ثقافتنا المؤسسیة. وجاءت مؤشرات التنوع على النحو    19، ضمت القوى العاملة في شعاع  2025دیسمبر    31وبتاریخ  
 التالي:

 % من الموظفین من الإناث 23 •
 % من المناصب القیادیة في مجلس الإدارة یشغلھا إماراتیون80 •
 % من المناصب القیادیة في مجلس الإدارة تشغلھا نساء إماراتیات20 •
 % من الموظفات یشغلن مناصب في الإدارة العلیا36 •

مجلس الإدارة. كما تواصل الشركة دعم   ویتوافق التزامنا بتنوع مجلس الإدارة بشكل كامل مع متطلبات ھیئة سوق المال، والتي تنص على ضرورة تمثیل ما لا یقل عن عضوة واحدة في
 التنظیمیة. تطویر الكفاءات النسائیة في المناصب القیادیة، والإفصاح عن مؤشرات التنوع بما یتماشى مع المتطلبات 

 دعم وتطویر الموظفین

 وتشمل:   وتطویر قدراتھم المھنیة، وضمان العدالة وتكافؤ الفرص في بیئة العمل، رفاھیة الموظفین  تعزیزتتبنى شعاع سیاسات تھدف إلى 

 سیاسة دعم تعلیم الأطفال  •
 تأمین طبي شامل ومبادرات للرفاھیة •
 بدل سنوي لتذاكر السفر  •
 سیاسة تعویض بعد ساعات العمل للموظفین ذوي الأجور المنخفضة •
 برامج تدریب وتطویر مستمرة •
 سیاسات الشكاوى والتبلیغ عن سوء السلوك  •
 تعزیز ثقافة الانفتاح وتشجیع الموظفین على تقدیم المقترحات  •

 الشركة واستدامتھا على المدى الطویل.  كفاءةوتسھم بیئة العمل القائمة على الجدارة والشمول في تعزیز 

 
 الحوكمة

 تشكل الحوكمة الرشیدة الأساس الذي یقوم علیھ إطار الاستدامة في شعاع. 

الشركة على  العامة  والرقابة  والإشراف  التوجیھ  مسؤولیة  الإدارة  مجلس  یتحمل  لشركة شعاع،  الأساسي  النظام  في  علیھ  ھو منصوص  لما  المجلس وضع  ووفقاً  نطاق عمل  ویشمل   .
ھیكل المؤسسي، واعتماد التقریر السنوي والتوصیة بتوزیع الأرباح. ویعقد  الاستراتیجیة العامة، والإشراف على التقاریر المالیة، وأنظمة الرقابة الداخلیة، وسیاسات إدارة المخاطر، وال

تنفیذیین والمستقلین لضمان التوازن  المجلس ما لا یقل عن خمسة اجتماعات سنویاً، ویضم أعضاءً من ذوي الخبرة من مجتمع الأعمال المحلي، مع نسبة مناسبة من الأعضاء غیر ال
 .والشفافیة في عملیة صنع القرار

 صادیة تحقیقاً لتنمیة عادلة ومستدامة على المدى الطویل. وتعزز الحوكمة الرشیدة مبادئ المساءلة والشفافیة والالتزام بسیادة القانون، بما یتیح إدارة فعالة للموارد المالیة والبشریة والاقت
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 :تطبقھا الشركةبعض السیاسات الرئیسیة المتعلقة بالحوكمة التي 

 عمیلك الأموال/ اعرف غسیل مكافحة سیاسة
لمحتالین، وممولي الإرھاب. ویدعم مجلس الإدارة تلتزم شعاع، إلى جانب مجلس إدارتھا، وإدارتھا العلیا، وموظفیھا، بحمایة أعمالھا من إساءة الاستخدام من قبل ممارسي غسل الأموال، وا

لتسامح المطلق مع أي إساءة استخدام لخدمات شعاع في عملیات غسل الأموال أو تمویل  بشكل كامل نظام مكافحة غسل الأموال في دولة الإمارات العربیة المتحدة، وینتھج سیاسة عدم ا
 الإرھاب. 

 ذات الصلة. وتتوفر لدى الشركة أنظمة وإجراءات رقابیة وآلیات متابعة وإبلاغ مناسبة لضمان الامتثال للقوانین المعمول بھا والمتطلبات التنظیمیة 

 سیاسة الجرائم المالیة
تحقیقیة والانضباطیة المناسبة وفقاً لقوانین دولة  تحدد ھذه السیاسة الإطار العام لإدارة مخاطر الجرائم المالیة داخل الشركة. وفي حال رصد أي مخالفات محتملة، یتم اتخاذ الإجراءات ال

 الإمارات العربیة المتحدة والسیاسات الداخلیة المعتمدة. 

 سیاسة الجدار الأخلاقي
ساسة. ویتم تطبیق حواجز معلوماتیة بصفتھا شركة استثمار متكاملة تقدم مجموعة متنوعة من المنتجات والخدمات، تدرك شعاع أھمیة إدارة حالات تضارب المصالح والمعلومات الح 

 مال المختلفة، بما یضمن الالتزام بالمتطلبات التنظیمیة المعمول بھا. تھدف إلى تقیید التدفق غیر الملائم للمعلومات السریة أو الحساسة من حیث التأثیر السعري بین وحدات الأع

 سیاسة مدونة الأخلاقیات
لداخلیة ومنع إساءة استخدامھا، وضمان الإفصاح  تحدد مدونة الأخلاقیات المبادئ الأساسیة لممارسة الأعمال بنزاھة وعدالة، وحمایة المعلومات السریة وحقوق الملكیة، وصون المعلومات ا

 العام بدقة وفي الوقت المناسب، والإبلاغ عن الشكاوى والانتھاكات وفق الأطر المعتمدة.

 الأعمالممارسة سیاسة 
في السوق. وتلتزم شعاع بأعلى معاییر النزاھة  تنظم ھذه السیاسة إجراءات تقییم ملاءمة العملاء، وتصنیفھم، ومعاییر التواصل معھم، وآلیات معالجة الشكاوى، وممارسات السلوك المھني  

 والاجتھاد والعدالة في جمیع تعاملاتھا مع العملاء وأصحاب المصلحة.

 سیاسة تضارب المصالح
العام لتحدید وإدارة والتخفیف من آثار تضارب  نظرًا لتنوع خدماتھا، تقُر شعاع بإمكانیة نشوء حالات تضارب مصالح فعلیة أو محتملة أثناء تنفیذ أعمالھا. وتحدد ھذه السیاسة الإطار  

 المصالح، بما یضمن حمایة مصالح العملاء والمساھمین. 

 سیاسة الھدایا 
رر. كما تدعم آلیات تحدید ومراقبة والتخفیف من  تحدد ھذه السیاسة الإطار المنظم لتقدیم وتلقي الھدایا والضیافة، بما یضمن اتخاذ القرارات المھنیة بصورة موضوعیة ودون تأثیر غیر مب

 مخاطر تضارب المصالح، وتعزز التزام شعاع بالنزاھة والمعاییر المھنیة الرفیعة. 

 سیاسة التعامل في الحسابات الشخصیة 
ت التنظیمیة المعمول بھا، ومنع التداول بناءً  تنظم سیاسة التعامل في الحسابات الشخصیة المعاملات الاستثماریة الشخصیة للموظفین وأعضاء مجلس الإدارة، بما یضمن الامتثال للمتطلبا

 على معلومات داخلیة أو إساءة استخدام المعلومات السریة.

 
 نظرة مستقبلیة 

أصحاب المصلحة، مع دمج اعتبارات  تتطور توقعات الاستدامة في قطاع الخدمات المالیة بشكل مستمر، وستواصل شعاع متابعة التطورات التنظیمیة والمبادرات الوطنیة وتوقعات 
 الاستدامة ضمن إطار الحوكمة والاستثمار بما یتماشى مع مسؤولیاتھا الائتمانیة وخلق القیمة طویلة الأجل.
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 تقرير مجلس الإدارة 

 

يسر مجلس إدارة شركة شعاع كابيتال ش.م.ع )"شعاع" أو "الشركة"( أن يقدم لكم البيانات المالية الموحدة المدققة للشركة  
 .2025ديسمبر  31وشركاتها التابعة )يشُار إليها مجتمعة بـ "المجموعة"( للسنة المالية المنتهية في 

 
 نظرة عامة على الأداء المالي

 

إيرادات تشغيلية بلغت  2025في عام   المجموعة  مليون درهم في عام    89مليون درهم إماراتي، مقارنة بـ    82، سجلت 
واستمر بيئة الإيرادات في التأثر بعملية إعادة التموضع الاستراتيجي المستمرة للمجموعة، بما في ذلك التخارج .  2024

المنهجي من الأصول غير الأساسية واستراتيجيات تحقيق العوائد المرتبطة بها. وعلى الرغم من التغير على أساس سنوي  
تحسين الكفاءة التشغيلية، حيث انخفضت نسبة التكاليف إلى الدخل مقارنةً    في الإيرادات، أحرزت المجموعة تقدماً ملموساً في

 .بمستويات العام السابق، مدفوعةً بتزايد أثر برنامج ترشيد التكاليف متعدد السنوات
 

، مما يمثل  2025مليون درهم إماراتي عائد إلى مالكي الشركة الأم خلال عام    156سجلت المجموعة صافي ربح قدره  
  907و 2024مليون درهم إماراتي في عام  274تحولاً جوهرياً مقارنةً بصافي خسارة عائدة إلى مالكي الشركة الأم بلغت 

لنجاح في استكمال خطة تحسين . ويعزى هذا التحول إلى الربحية بشكل رئيسي إلى ا2023مليون درهم إماراتي في عام  
التزام سندات بقيمة   السندات وإطفاء  للمجموعة، ولا سيما الانتهاء من إعادة هيكلة  المال  مليون دولار    150هيكل رأس 

تحقيق مكسب جوهري غير متكرر خلال   أسفر عن  فيالسنةأمريكي، مما  المستمرة  التخفيضات  تكاليف    . كما ساهمت 
التمويل عقب إلغاء التزامات الفوائد المرتبطة بالسندات، إلى جانب الانضباط المستمر في ضبط المصروفات التشغيلية، في 
 .دعم هذا التحول في النتائج. ويعتبر مجلس الإدارة هذا الإنجاز محطة مفصلية في مسيرة التحول متعددة السنوات للمجموعة

 
ي ضوء العودة إلى الربحية، نظر مجلس الإدارة في مسألة توزيع الأرباح على المساهمين. وبالنظر إلى الأهداف المستمرة في

للمجموعة المتعلقة بتعزيز متانة المركز المالي والحاجة إلى ترسيخ التحسن في وضعها المالي، فإن مجلس الإدارة لا يوصي  
 .(لاشيء: 2024اجتماع الجمعية العمومية السنوي المقبل )بتوزيع أرباح على مساهمي الشركة في 

 
 مستجدات الأعمال

 
 إتمام إعادة هيكلة السندات

 

 
أهم تطور خلال الفترة قيد المراجعة، والذي يشكل تتويجًا لجهود استمرت لعدة سنوات، كان التسوية الكاملة والنهائية لالتزام 

من    2020في الأصل في أكتوبر    هذه السنداتوقد تم إصدار  مليون دولار أمريكي بموجب السندات.    150المجموعة البالغ  
 .قبل كيان ذو غرض خاص تابع لشعاع

 
  31، توصلت المجموعة إلى اتفاق مع حاملي السندات لتعديل وتمديد شروط السندات المستحقة الدفع حتى 2024في أبريل 

، مما وفر الإطار اللازم لتسوية شاملة. أتاح الاتفاق لحاملي السندات فرصة تحويل سنداتهم إلى أسهم عبر  2025مارس  
، على أن يتم استرداد سندات حاملي السندات المتبقين غير المحولين بخصم للتحويلعرض تبادل السندات الإلزامية القابلة  

 .من القيمة الاسمية 80%
 

  :، أكملت المجموعة بنجاح جميع خطوات إعادة الهيكلة هذه بالكامل2025خلال الربع الأول من عام  
 

السندات الحاليون: أنهت المجموعة إصدار سندات إلزامية قابلة   حاملي  –تحويل السندات الإلزامية القابلة للتحويل  •

مليون دولار أمريكي( لحاملي السندات الحاليين. تم    74.7مليون درهم إماراتي )ما يعادل   274.4للتحويل بقيمة  

 .ددرهم إماراتي للسهم الواح  0.32مليون سهم عادي بسعر تحويل قدره  857.5تحويل هذه السندات لاحقًا إلى 

إجمالاً   • تبلغ حيازاتهم  الذين  المتبقون،  السندات  تلقى حاملو  المحولين:  السندات غير  مليون    75.3تسوية حاملي 

مارس    28مليون دولار أمريكي(، تم دفعها في    15.1% من قيمتهم الاسمية )20دولار أمريكي، تسوية نقدية تعادل  

مليون درهم إماراتي تم الاعتراف   214.8زام بقيمة  . أسفرت هذه الصفقة عن ربح استثنائي من إطفاء الالت2025

 .به في البيانات المالية للمجموعة

مليون درهم إماراتي من خلال إصدار سندات    85زيادة رأس المال الجديدة: بالإضافة إلى ذلك، جمعت المجموعة   •

درهم    0.32مليون سهم عادي بسعر    265.6إلزامية قابلة للتحويل جديدة لمستثمرين جدد، والتي تم تحويلها إلى  

 .2025إماراتي للسهم الواحد في الربع الأول من عام 
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   تقرير مجلس الإدارة

 
 )تتمة( مستجدات الأعمال

 
  1,123إجمالي الأسهم الجديدة المصدرة: نتيجة للصفقات المذكورة أعلاه، أصدرت المجموعة ما مجموعه حوالي   •

عام   من  الأول  الربع  في  جديد  عادي  إلى  2025مليون سهم  بالكامل  والمدفوع  المصدر  المال  رأس  زاد  مما   ،

 .درهم إماراتي للسهم الواحد 1سهم بقيمة اسمية  3,659,022,945

يمثل إكمال عملية إعادة الهيكلة هذه علامة فارقة تحويلية للمجموعة. فهو يقلل بشكل ملموس من عبء الديون على المجموعة،  
ويخفض التكاليف التمويلية السنوية بشكل كبير، ويعزز قاعدة حقوق المساهمين تعزيزًا ملحوظًا. ويرى مجلس الإدارة أن  

رأس المال الأوسع نطاقًا، تضع المجموعة على أسس مالية مستدامة يمكنها من خلالها   هذه النتيجة، إلى جانب برنامج تحسين
 .السعي لتحقيق النمو

 
 الرئيسي مشاركة المقرض

 
الرئيسي خلال العام. وبعد الحصول على إعفاء من شروط التعهّدات في    المقرضالمجموعة على تواصل وثيق مع  واصلت  

اتفاق إعادة هيكلة شامل. وتم لاحقاً  2024عام   إلى  التوصل  إلى  الرامية  المناقشات  المجموعة إحراز تقدم في  ، واصلت 
حتى   للإعفاء  إضافي  تمديد  على  الإ2026مارس    31الحصول  مجلس  ويقوم  المفاوضات.  استمرار  مع  بمتابعة ،  دارة 

 .المستجدات عن كثب، وهو ملتزم بإتمام الحل ضمن الإطار الزمني المتفق عليه
 

 إدارة الأصول 
 

شكل قطاع إدارة الأصول، الذي يضم خطوط أعمال الأسواق العامة والأسواق الخاصة والعقارات، حجر الزاوية في قاعدة  
إيرادات المجموعة. ظلت رسوم الإدارة المساهم المهيمن في الإيرادات التشغيلية، مما يعكس قدرات المجموعة المستدامة  

وسيع نطاق الأصول تحت الإدارة عبر استراتيجيات قناعاتها الاستثمارية في إدارة الأصول. واصل القطاع تركيزه على ت
 .العالية، مع تصفية التعرضات غير الأساسية القديمة للحد من التقلبات وتعزيز جودة قاعدة الأرباح

 
 لخدمات المصرفية الاستثمارية ا

 
حقق قطاع الخدمات المصرفية الاستثمارية إيرادات مدعومة بتدفق قوي للصفقات، مع تغطية مهام استشارية وأسواق رأس  
منصتها  ضمن  رئيسي  تمييز  عامل  باعتبارها  الاستثمارية  المصرفية  أعمالها  في  استثماراتها  المجموعة  تواصل  المال. 

 .الاستشارية إلى مساهمات إيرادات إضافية في الفترات القادمة المتكاملة، وتتوقع الإدارة أن يترجم تدفق المهام
 
 حسين رأس المال والميزانية العمومية ت

 
إن إكمال إعادة هيكلة السندات، إلى جانب الانخفاض المنهجي والتصفية التدريجية للأصول القديمة غير الأساسية التي تمت 
في السنوات السابقة، قد قلل بشكل ملموس من مخاطر الميزانية العمومية للمجموعة. لقد تحسنت حقوق الملكية العائدة لمالكي  

يادة رأس المال، والربح الناتج عن إطفاء السندات، والعودة إلى الربحية التشغيلية الأساسية. الشركة الأم بشكل كبير نتيجة لز
يواصل برنامج ترشيد التكاليف للمجموعة، والذي كان مجال تركيز رئيسي للإدارة على مدى العامين الماضيين، تحقيق  

 .نتائج ملموسة كما ينعكس في تحسن نسبة التكلفة إلى الدخل
 

 حوكمة الشركات وإدارة المخاطر
 

بأعلى معايير حوكمة الشركات وممارسات إدارة المخاطر. وتواصل المجموعة مراقبة وتقييم   ه يؤكد مجلس الإدارة التزام
  الشركة، مع ضمان اتخاذ التدابير المناسبة للتخفيف من هذه المخاطر وحماية قيمة حقوق المساهمين   هالمخاطر التي تواج 

لسنة    32يتوافق إطار الحوكمة الخاص بالمجموعة مع متطلبات المرسوم بقانون اتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم  
 .ي، وقواعد ولوائح سوق دبي المالوالسلع المالية  وراقالأ، ولوائح هيئة 2025

 
تظل وظائف الإشراف على المخاطر، والرقابة الداخلية، والتدقيق، والامتثال تحت الإشراف النشط للجان مجلس الإدارة  
ذات الصلة. ويشير مجلس الإدارة إلى أن تسوية إعادة هيكلة السندات تقلل بشكل ملموس من مصدر كبير لمخاطر السيولة 

 .يسي لمجلس الإدارة والإدارة خلال السنوات الأخيرةوإعادة التمويل الذي كان يمثل مجال تركيز رئ
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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 2026/مارس  3171بي ان/بي المرجع: 
 
 

 تقرير مدقق الحسابات المستقل 
 

 إلى،
 أعضاء مجلس الإدارة، 
 شعاع كابيتال ش.م.ع 

 
 التقرير حول تدقيق البيانات المالية الموحدة 

 
 رأي متحفظ 

لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية الموحدة لشركة شعاع كابيتال ش.م.ع )"الشركة"( وشركاتها التابعة )معا "المجموعة"(، والتي تشمل  
الموحد، وبيان التغيرات في  الآخر  الدخل الشامل  ووبيان الربح أو الخسارة  ،  2025ديسمبر    31بيان المركز المالي الموحد كما في  

لية  حقوق الملكية الموحد، وبيان التدفقات النقدية الموحد للسنة المنتهية بذلك التاريخ، بالإضافة إلى الإيضاحات المرفقة بالبيانات الما
 الموحدة، والتي تشمل ملخص حول السياسات المحاسبية الهامة والبيانات التوضيحية الأخرى. 

من  بشكلٍ عادل  تعرض  البيانات المالية الموحدة،    بأستثناء الآثار المحتملة للمسألة الموضحة في أساس الرأي المتحفظ، فأن  وفي رأينا،
للمجموعة كما في    كافة  المالي  المركز  الجوهرية،  بذلك  2025ديسمبر    31النواحي  المنتهية  للسنة  النقدية  المالي وتدفقاتها  ، وأدائها 

 التاريخ، وذلك وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية للتقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية. 
 

 أساس الرأي المتحفظ  
 

في شركة إشراق    اً للبيانات المالية الموحدة، تتضمن استثمارات المجموعة في الشركات الزميلة استثمار 12كما هو موضح في إيضاح 
مليون درهم(. وتمتلك الشركة الزميلة استثماراً    368.2)معاد عرضها(:    2024ديسمبر    31مليون درهم )  349للاستثمار ش.م.ع بمبلغ  

وقد أصدر مدققو الشركة    .2025ديسمبر    31مليون درهم كما في    817في صندوق مفتوح )الصندوق( مقاس بالقيمة العادلة، بلغ  
  الزميلة رأياً متحفظاً، نظراً لعدم تمكنهم من الحصول على أدلة تدقيق كافية وملائمة بشأن القيمة العادلة للاستثمارات الأساسية داخل 

، كما لم يتمكنوا من تحديد ما  2025ديسمبر    31ة المتعلقة به كما في وللسنة المنتهية في  الصندوق، وكذلك بشأن مكاسب القيمة العادل 
انت إذا كانت منهجية التقييم ومدخلاتها المستخدمة في تحديد القيمة العادلة للصندوق مناسبة. ونتيجة لذلك، لم يتمكنوا من تحديد ما إذا ك

وكجزء من إجراءات التدقيق على مستوى المجموعة، قمنا بمراجعة العمل الذي قام    .هناك حاجة لإجراء أي تعديلات على تلك المبالغ
 به مدققو الشركة الزميلة، بما في ذلك أساس رأيهم المتحفظ.  

 
ساسية  ونظراً لأهمية هذه المسألة، ولعدم تمكننا من الحصول على أدلة تدقيق كافية وملائمة بوسائل بديلة فيما يتعلق بتقييم الاستثمارات الأ

الزميلة   الشركة  خسارة أو   ربحللصندوق، فقد تعذّر علينا تحديد ما إذا كانت هناك حاجة لإجراء أي تعديلات على حصة المجموعة من 
 ., وكذلك على القيمة الدفترية للاستثمار في شركة إشراق للاستثمار ش.م.ع كما في ذلك التاريخ2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 
"مسؤوليات مدقق   فقرة  بشكل مفصل في  المعايير  لهذه  وفقاً  إيضاح مسؤولياتنا  ويتم  الدولية.  التدقيق  لمعايير  وفقاً  تدقيقنا  أجرينا  لقد 

اسبين  الحسابات عن تدقيق البيانات المالية الموحدة" الواردة في تقريرنا. إننا مستقلون عن المجموعة وفقاً لقواعد الأخلاقيات الدولية للمح

  المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلالية الدولية( الصادرة عن مجلس المعايير الأخلاقية الدولية للمحاسبين، بالإضافة إلى المتطلبات 

خرى  ية الأالأخلاقية ذات الصلة بتدقيق البيانات المالية الموحدة في دولة الإمارات العربية المتحدة. كما أننا قد امتثلنا لمسؤولياتنا الأخلاق

إننا نعتقد أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها كافية ومناسبة    .وفقاً لهذه المتطلبات وقواعد مجلس المعايير الأخلاقية الدولية للمحاسبين

 لتوفير أساس لرأينا المتخفظ.   

 
 أمور التدقيق الرئيسية 

 
  تعد أمور التدقيق الرئيسية تلك الأمور التي، في تقديرنا المهني، كانت ذات أهمية جوهرية في تدقيقنا للبيانات المالية الموحدة للسنة 

حول    الحالية. وقد تم تناول هذه الأمور في سياق تدقيقنا للبيانات المالية الموحدة ككل، وفي تكوين رأينا بشأنها، ولا نقدم رأياً منفصلًا 
تي هذه الأمور. بالإضافة إلى المسألة الموضّحة في أساس الرأي المتحفظ، فقد حدّدنا المسائل المبينة أدناه باعتبارها من أهم المسائل ال

 تطلّبت اهتماما تدقيقيا كبيرا ويجب التواصل بشأنها في تقريرنا.
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 كيفية تعامل مدقق الحسابات مع أمر التدقيق الرئيسي أمور التدقيق الرئيسية 

 الانخفاض في قيمة الشهرة 
 

مليون   516تتضمن البيانات المالية الموحدة للمجموعة شهرة بمبلغ 
مليون درهم(، ما    516: 2024)   2025ديسمبر   31درهم كما في 

% من إجمالي الموجودات. تم تخصيص الشهرة لوحدات  45يمثل  
الدولي رقم   المحاسبي  للمعيار  وفقاً  النقد  قيمة    36توليد  "انخفاض 

اختباره تم  حيث  انخفاض  الموجودات"،  أي  من  للتحقق  سنوياً  ا 
 .محتمل في قيمتها

 
الإيضاحين  ) إلى  الرجوع  المالية    15و  4يرجى  البيانات  من 

 (. الموحدة
 

يتطلب تقييم انخفاض قيمة الشهرة استخدام أحكام وتقديرات إدارية  
جوهرية، مثل التدفقات النقدية المتوقعة، معدلات الخصم، معدلات  

 .النمو خلال فترة التوقعات، ومعدل النمو النهائي
 
 

من   العالية  والدرجة  وحساسيتها،  التقديرات،  هذه  لأهمية  نظرًا 
المالي   الأثر  إلى  بالإضافة  المطلوبة،  الذاتية  والتقديرات  الأحكام 
الجوهري للمبلغ على المركز المالي العام، فقد اعتبرنا هذا الأمر من  

 .الأمور الرئيسية في التدقيق 

قيمة   انخفاض  بتقييم  يتعلق  فيما  نفذناها  التي  التدقيق  إجراءات  شملت 
 الشهرة ما يلي: 

 
تقييم المبادئ والأساليب المستخدمة في تحديد المبالغ القابلة للاسترداد   •

لوحدات توليد النقد التي تم تخصيص الشهرة لها، والتحقق من توافق  

 . 36هذه الأساليب مع متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 

 

تقييم معقولية توقعات التدفقات النقدية من خلال اختبار الفرضيات   •

الانخفاض،   تحليل  في  الإدارة  اعتمدتها  التي  الرئيسية  والتقديرات 

ومراجعة مدى اتساق هذه التوقعات مع الموازنات المعتمدة من قبل  

 مجلس الإدارة. 

 

ومعدلات   • النمو  لمعدلات  الإدارة  أجرته  الذي  الحساسية  تحليل 

الخصم، لتحديد ما إذا كانت التغييرات المعقولة في هذه الفرضيات  

النقد   توليد  لوحدات  الدفترية  القيم  تجاوز  إلى  تؤدي  قد  الرئيسية 

 لمبالغها القابلة للاسترداد. 

 

تقييم مدى كفاية الإفصاحات في البيانات المالية الموحدة فيما يتعلق   •

الدولية لإعداد   المعايير  يتماشى مع متطلبات  بما  التجارية  بالشهرة 

 التقارير المالية. 

القابلة   الإلزامية  السندات  إصدار  وأثر  الاستمرارية  مبدأ  تقييم 
 للتحوبل والقرض البنكي لأجل 

 
الإيضاحين  ) إلى  الرجوع  المالية    29و  2.2يرجى  البيانات  من 

 (. الموحدة
 

إيضاح   في  موضح  هو  كانت    للبيانات  17كما  الموحّدة،  المالية 
, في حالة إخلال باتفاقية الإعفاء  2025ديسمبر    31المجموعة في  

والمتعلقة بالتسهيل الثنائي   2024التي تم الحصول عليها في ديسمبر  
مليون درهم. وقد تم تصنيف القرض   213)“القرض لأجل”( البالغ 

  2024ديسمبر    31كمستحق السداد خلال اثني عشر شهراً كما في  
الحصول على   من  الرغم  المالية. وعلى  بالتعهدات  الإخلال  نتيجة 
التسهيل   بهذا  المتعلقة  السداد  التخلف عن  بعض حالات  من  إعفاء 

  21، إلا أن سريان هذا الإعفاء كان محدوداً حتى 2025خلال عام 
 .فقط  2025ديسمبر 

 
 31وبعد نهاية السنة، حصلت المجموعة على تمديد للإعفاء حتى  

الرئيسي بشأن    المقرض، بينما لا تزال المناقشات مع  2026مارس  
 . اتفاقية إعادة الهيكلة مستمرة

 
المالية   2.2كما هو موضح في الإيضاح   ، نجحت  الموحدة  للقوائم 

 274.4المجموعة في إصدار سندات إلزامية قابلة للتحويل بقيمة  
مليون درهم لحاملي السندات الحاليين، في حين سيتم تسوية ما تبقى  

مليون   85 المجموعة  علاوة على ذلك، جمعت   .%80نقدًا بخصم  
لمستثمرين  للتحويل  قابلة  إلزامية  سندات  إصدار  خلال  من  درهم 
مستحقات   لتسوية  العوائد  هذه  من  جزء  تخصيص  تم  حيث  جدد، 

 .حاملي السندات غير المحولة
 

السندات   وأثر إصدار  للمجموعة  الاستمرارية  مبدأ  تقييم  لقد حددنا 
لحجم   نظرًا  الرئيسية  التدقيق  أمور  كأحد  للتحويل  القابلة  الإلزامية 

 ..المعاملات المالية المهمة التي تمت خلال السنة المالية
 

الإلزامية   بالسندات  يتعلق  فيما  بها  قمنا  التي  التدقيق  إجراءات  تتضمن 
 القابلة للتحويل ما يلي:  

 
بما في ذلك مدى معقولية  ت  • الشركة،  تقدير الإدارة لاستمرارية  قييم 

الافتراضات الأساسية المستخدمة في توقعات التدفقات النقدية، مثل  
إصدار   من  المتوقعة  والعوائد  التكاليف،  وإدارة  الإيرادات،  نمو 

 .السندات الإلزامية القابلة للتحويل
 

الثنائية،  • التسهيلات  شروط  من  شرط  خرق  بمراجعة  أيضًا  قمنا 
 .بالإضافة إلى مراجعة اتفاقية التنازل الصادرة عن البنك

 
كجزء من إجراءات التدقيق التي قمنا بها، طلبنا جميع المراسلات،   •

الهيكلة   إعادة  اتفاقيات  أو  التسوية،  واتفاقيات  الإعفاء،  وتمديدات 
 المتعلقة بهذا التسهيل البنكي.  

 
تقييم مدى كفاية الإفصاحات الواردة في البيانات المالية الموحّدة فيما   •

يتعلق بتقييم الإدارة لاستمرارية أعمال المجموعة، وبالأثر المخفف  
 .للتسهيل الثنائي القائم

 
القابلة   • الإلزامية  السندات  إصدار  بعملية  المتعلقة  الوثائق  مراجعة 

للتحويل، بما في ذلك موافقات مجلس الإدارة والاتفاقيات ذات الصلة  
 .مع المستثمرين

 
قمنا بمراجعة وتتبع إيصالات مبالغ الاكتتاب من المستثمرين الجدد  •

 .المتعلقة بالسندات الإلزامية القابلة للتحويل
 
قمنا بمراجعة عدد الأسهم التي تم تحويلها لكل حامل سند وفقاً لسعر   •

اختاروا   لمن  للمساهمين  العامة  الجمعية  قرار  في  المحدد  التحويل 
 .التحويل

 
تقييم مدى كفاية الإفصاحات الواردة في البيانات المالية الموحدة فيما   •

يتعلق بتقييم استمرارية المجموعة، والأثر التخفيفي لإصدار السندات  
 .الإلزامية القابلة للتحويل 
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 معلومات الأخرى ال
 

يتحمّل أعضاء مجلس الإدارة المسؤولية عن المعلومات الأخرى. وتشمل المعلومات الأخرى تقرير مجلس الإدارة )باستثناء البيانات 
المالية الموحدة وتقرير مدقق الحسابات المتعلق بها(، والذي حصلنا عليه قبل تاريخ تقرير مدقق الحسابات هذا، بالإضافة إلى التقرير  

 .المتوقع أن يتم توفيره لنا بعد ذلك التاريخ السنوي الذي من
 

 .إن رأينا في البيانات المالية الموحدة لا يشمل المعلومات الأخرى، ولا نبدي أي شكل من أشكال التأكيد أو الاستنتاج بشأنها
 

فيما يتعلق بمراجعتنا للبيانات المالية الموحدة، فإن مسؤوليتنا هي قراءة المعلومات الأخرى، والنظر فيما إذا كانت غير متسقة بشكل  
 .جوهري مع البيانات المالية الموحدة أو مع المعرفة التي حصلنا عليها خلال عملية التدقيق، أو إذا كانت تحتوي على أخطاء جوهرية

إذا استنتجنا، بناءً على العمل الذي قمنا به، وجود خطأ جوهري في هذه المعلومات الأخرى، فإنه يتعين علينا الإبلاغ عن ذلك. ليس  
 .لدينا ما نبلغّ عنه في هذا الشأن

 
 مسؤوليات الإدارة والقائمين على الحوكمة بشأن البيانات المالية الموحدة 

 
إن أعضاء مجلس الإدارة مسؤولون عن إعداد البيانات المالية الموحدة وعرضها بصورة عادلة وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية للتقارير  

، وعن الرقابة  2025لسنة    32المالية، وكذلك إعدادها طبقاً للأحكام السارية للمرسوم بقانون اتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم  
الداخلية التي ترى الإدارة أنها ضرورية لكي تتمكن من إعداد البيانات المالية الموحدة خالية من أي أخطاء جوهرية، سواء كانت ناشئة  

 .عن احتيال أو خطأ
 

وعند إعداد البيانات المالية الموحدة، فإن أعضاء مجلس الإدارة مسؤولون عن تقييم مدى قدرة المجموعة على الاستمرار كمنشأة عاملة،  
عن الأمور المتعلقة بهذه الاستمرارية، وكذلك استخدام مبدأ الاستمرارية المحاسبي إلا إذا كانت الإدارة    - عند الضرورة    - والإفصاح  
 .ة المجموعة أو وقف أنشطتها أو لم يكن لديها أي بديل واقعي سوى القيام بذلك تعتزم تصفي 

 
 .يتحمل القائمون على الحوكمة مسؤولية الإشراف على عملية إعداد التقارير المالية للمجموعة 

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات المالية الموحدة 

تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيد معقول حول ما إذا كانت البيانات المالية الموحدة ككل خالية من الأخطاء الجوهرية، سواء كانت  
التأكيد المعقول يمثل مستوى عالياً من التأكيد، ولكنهّ ليس   .ناشئة عن احتيال أو خطأ، وإصدار تقرير مدقق الحسابات الذي يشمل رأينا

ضماناً على أن عملية التدقيق المنفذة وفقاً لمعايير التدقيق الدولية ستكشف دائمًا عن أي خطأ جوهري إن وجد. يمكن أن تنشأ الأخطاء  
تلك الأخطاء، فردياً أو إجمالياً، على القرارات  من الاحتيال أو الخطأ وتعتبر جوهرية إذا كان من المتوقع إلى حد معقول أن تؤثر  

 .ها المستخدمون بناءً على هذه البيانات المالية الموحدةالاقتصادية التي يتخذ

قيق.  وفي إطار عملية التدقيق المنفذة وفقاً لمعايير التدقيق الدولية، فإننا نمارس الحكم المهني ونتبع مبدأ الشك المهني طوال أعمال التد
 :كما أننا نلتزم بالتالي

حديد وتقييم مخاطر الأخطاء الجوهرية في البيانات المالية الموحدة، سواء كانت ناشئة عن الاحتيال أو الخطأ، وتصميم وتنفيذ  •

إجراءات التدقيق المناسبة لتلك المخاطر، والحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة توفر أساسًا لرأينا. إن خطر عدم الكشف عن  

عن الاحتيال أعلى من الخطر الناتج عن الخطأ، حيث قد يتضمن الاحتيال التواطؤ أو التزوير أو الحذف    الأخطاء الجوهرية الناتجة 

 .المتعمد أو التحريف أو تجاوز الرقابة الداخلية 

الحصول على فهم للرقابة الداخلية المتعلقة بالتدقيق من أجل تصميم إجراءات تدقيق ملائمة للظروف، ولكن ليس بهدف إبداء رأي   •

 .حول فعالية الرقابة الداخلية للمجموعة

 .تقييم مدى ملاءمة السياسات المحاسبية المستخدمة ومعقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات المتعلقة بها التي تقدمها الإدارة •

التوصل إلى استنتاج حول مدى ملاءمة استخدام الإدارة لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، ومن خلال أدلة التدقيق التي تم الحصول   •

عليها، تحديد ما إذا كان هناك عدم يقين جوهري يتعلق بالأحداث أو الظروف التي قد تثير شكوكًا كبيرة حول قدرة المجموعة على  

عاملة.   كمنشأة  إلى  الاستمرار  الحسابات  مدقق  تقرير  في  بالإشارة  مطالبون  فإننا  جوهري،  يقين  عدم  وجود  إلى  توصلنا  إذا 

الإفصاحات ذات الصلة في البيانات المالية الموحدة أو، إذا كانت هذه الإفصاحات غير كافية، تعديل رأينا. تعتمد استنتاجاتنا على 

مدقق الحسابات. ومع ذلك، قد تتسبب الأحداث أو الظروف المستقبلية في    أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها حتى تاريخ تقرير

 .توقف المجموعة عن الاستمرار كمنشأة عاملة 

ل  تقييم العرض الشامل للبيانات المالية الموحدة وهيكلها ومحتواها، بما في ذلك الإفصاحات، وما إذا كانت البيانات المالية الموحدة تمث 
 المعاملات والأحداث الأساسية بطريقة تحقق عرضًا عادلاً 
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 الموحد  الربح أو الخسارةبيان 

 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 
 

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 . الموحد  الربح أو الخسارة  بيانبشأن التغييرات في عرض  28راجع الإيضاح رقم  *    

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

 
 إيضاحات 

 ديسمبر  31 
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

 مدققة   مدققة    
 *  )معاد عرضها(     

      الإيرادات 
 80,899  60,045   رسوم الإدارة والأداء 

 386  17,248   رسوم الاستشارات 

 6,722  4,607   التداول والحفظ 

 843  51   أخرى 

   —————  ————— 

 88,850  81,951   إجمالي الإيرادات 

   —————  ————— 
      المصاريف 

 (106,908)  (91,422)  6 المصاريف العمومية والإدارية 

 (9,848)  (9,563)  13,14 الإهلاك والإطفاء 

 (6,197)  (6,848)   مصاريف الرسوم والعمولات 

   —————  ————— 

 (122,953)  (107,833)   المصاريف إجمالي 
   —————  ————— 

 (34,103)  (25,882)   ةالخسارة التشغيلي
      

 (76,675)  (32,441)   تكاليف التمويل

 244  (897)   خسارة( من فروق صرف العملات الأجنبيةال ربح ر )ال صافي 
 (65,659)  (32,141)  7 مخصص خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية 

 -  214,776   لربح من السندات الإلزامية القابلة للتحويل ا
 640  106   دخل الفائدة

 42,097  45,957  8 إيرادات أخرى 
التغير في القيمة العادلة من الموجودات المالية   من خسارة ال

 22.1 المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
  

(17,894)  
 

(55,492) 
استثمارات في شركات   )خسارة / (ربح الحصة من صافي 

 12 زميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية 
 

14,141  
 

(118,439) 
   —————  ————— 

 (307,387)  165,725   قبل الضريبة  )الخسارة / (الربح  

 12,103  (13,359)  27 عن السنة  الدخل   ضريبة ايراد/   )مصروف(

   —————  ————— 
 (295,284)  152,366   )الخسارة/ (الربح صافي  

   ═══════  ═══════ 
      :العائد إلى 

 (273,598)  156,481   ملّاك الشركة الأم 
 (21,686)  (4,115)   حصص غير مسيطرة 

   —————  ————— 
             

152,366  
 

(295,284) 
 

   ═══════  ═══════ 
ك )بالدرهم  السهم  )خسارة/ (ربح    العائدة إلى الملّا

 ( الإماراتي
20  0.04 

 
(0.11) 

   ═══════  ═══════ 

 .لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة ا الإيضاحات المرفقة جزءً تشكل 
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 الدخل الشامل الموحد بيان  
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  
 

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

    
 

 إيضاحات 
 ديسمبر  31 

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

 مدققة   مدققة    

      
 (295,284)  152,366   سنة لل   )الخسارة / (الربح  

      
      الدخل الشامل الآخر 

      

      بنود يحُتمل إعادة تصنيفها إلى الربح أو الخسارة 
 (11,407)  836  19 فروق الصرف من تحويل العمليات الأجنبية 

      صافي الخسارة من تحوطات التدفقات النقدية 

 -  19 تحوطات التدفقات النقدية  -
 

(8,458) 

حصة من الدخل الشامل الآخر من استثمار في   -

 6,316  -  12 شركات زميلة 

   —————  ————— 

 (13,549)  836  للسنة  ى الآخر ة الشامل)الخسارة(   /  الدخل

   —————  ————— 

 (308,833)  153,202  الشاملة للسنة )الخسارة(   /  الدخلإجمالي 

  —————  ————— 

      :العائد إلى 
 (283,996)  161,203   ملّاك الشركة الأم 

 (24,837)  (8,028)   حصص غير مسيطرة 
   —————  ————— 
   153,202  (308,833) 
   ═══════  ═══════ 

 .لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة ا الإيضاحات المرفقة جزءً تشكل 
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 .لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة ا الإيضاحات المرفقة جزءً تشكل 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال 

 
 الموحد بيان التغيرات في حقوق الملكية 

  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية
 

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 
                

قانونياحتياطي    علّوة الإصدار   رأس المال     خسائر متراكمة   احتياطات أخرى  
حقوق الملكية  

ك   العائدة إلى ملّا
 الشركة الأم 

 
حصص غير  

 مسيطرة 
 المجموع  

                

 349,711  5,507  344,204  (828,590)  (1,465,136)  49,631  52,579  2,535,720  2024يناير  1الرصيد في 

                
 (321,191)  (22,029)  (299,162)  (299,162)  -  -  -  - للسنة   الخسارة

 (13,549)  (3,151)  (10,398)  -  (10,398)  -  -  - للسنة  الخسارة الشاملة

 (334,740)  (25,180)  (309,560)  (299,162)  (10,398)  -  -  - للسنة  ة الشامل الخسارة إجمالي
                

 14,971  (19,673)  34,644  (1,127,752)  (1,475,534)  49,631  52,579  2,535,720 (ة)مدقق 2024ديسمبر  31الرصيد في 

                
 25,907  343  25,564  25,564  -  -  -  - (28فترة سابقة )إيضاح من خطأ  عرضإعادة 

بعد إعادة   - 2024ديسمبر  31الرصيد في 
 40,878  (19,330)  60,208  (1,102,188)  (1,475,534)  49,631  52,579  2,535,720 العرض 

                
 152,366  (4,115)  156,481  156,481  -  -  -  - الربح للسنة 

 836  (3,913)  4,479  -  4,749  -  -  - الدخل الشامل الاخر للسنة  

                
جمالي الدخل الشامل للسنة ا  -  -  -  4,749  156,481  161,230  (8,028)  153,202 

 359,457  -  359,457  -  (763,846)  -  -  1,123,303 تحويل السندات الإلزامية القابلة للتحويل
                

5202ديسمبر  31الرصيد في   
3,659,023  52,579  49,631  (2,234,631)  (945,707)  580,895  (27,358)  553,537 
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 الموحد  التدفقات النقديةبيان 

 2025ديسمبر  31 للسنة المنتهية
 

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة  

 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

 
 إيضاحات 

 ديسمبر  31 
2025 

 
 ديسمبر 31

2024 

 مدققة   مدققة    
      

      التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 

 (307,387)  165,725   )الخسارة( قبل الضريبة للسنة  ر الربح
      : (نقديةال بنود غير )التعديلات على 

 (244)  897   من فروقات العملات الأجنبية  (الربحر )  الخسارة

 -  (214,776)   السندات الإلزامية القابلة للتحويل 

 -  (37,839)   تسوية الالتزامات المالية الأخرى 

 76,675  32,441   تكاليف التمويل 

 (640)  (106)   صافي إيرادات الفوائد 
القيمة العادلة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة  في خسارة  ال

 من خلال الربح أو الخسارة 
  15,227 

 
91,431 

 150,444  (14,141)  12 القيمة العادلة على موجودات محتفظ بها للبيع  )خسارة/ (ربح 

 2,454  1,689   مخصص مكافآت نهاية الخدمة للموظفين
 65,659  32,141  7 صافي   –مخصصات وخسائر انخفاض القيمة 

 9,848  9,563  13,14 الإهلاك والإطفاء 
 (20,878)  (575)   أخرى

   

—————  ————— 

 67,362  (9,904)   التدفقات النقدية التشغيلية قبل التحركات في رأس المال العامل 
 5,835  -   نخفاض في قيمة الودائع المحتفظ بها لدى البنك الا
 زيادة في الذمم المدينة والأرصدة المدينة الأخرى ال

  
(9,922)  (3,596) 

 24,372  11,339   نخفاض في القروض والسلف الا
 نخفاض في الذمم الدائنة والأرصدة الدائنة الأخرى الا

  
(716)  (28,842) 

 (1,339)  (25,666)   نخفاض في المطلوبات المالية الأخرىالا
   —————  ————— 

 63,792  (34,869)   من العمليات  الناتج)المستخدم في( /  صافي النقد
 (10,207)  (923)   مكافآت نهاية الخدمة المدفوعة للموظفين

   —————  ————— 

 الناتج من الأنشطة التشغيلية )المستخدم في( / صافي النقد 
  (35,792)  53,585 

   —————  ————— 
  التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية

 

   

 325  -   الاستحواذ على ممتلكات ومعدات 
 (1,920)  3,699   دفعات لشراء استثمارات 

 50,479  32,572   متحصلات من استبعاد استثمارات 
 2,410  -  12 توزيعات من شركات زميلة 

 640  106   صافي الفوائد المقبوضة 
   —————  ————— 

  صافي النقد الناتج من الأنشطة الاستثمارية 
 

36,557  51,934 
   —————  ————— 

 .لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة ا الإيضاحات المرفقة جزءً تشكل 
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 )تتمة(  الموحد التدفقات النقديةبيان 

 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية 
 

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

 
 إيضاحات 

 ديسمبر  31 
2025 

 
 ديسمبر 31

2024 

 مدققة   مدققة    
      

      التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 

 -  85,000   إصدار سندات إلزامية قابلة للتحويل 
 (7,234)  (47,501)   سداد قروض 

 (5,984)  (8,158)   إيجارات مدفوعة 
 (76,468)  (23,178)   تكاليف التمويل المدفوعة 

   —————  ————— 
 (89,686)  6,163   الأنشطة التمويلية  )المستخدم في/ ( الناتج من  صافي النقد  

   —————  ————— 
 15,833  6,928   صافي الزيادة في النقد وما يعادله 

      

 26,093  41,926  9 النقد وما يعادله في بداية السنة 
   —————  ————— 

 41,926  448,85  9 النقد وما يعادله في نهاية السنة 

   ═══════  ═══════ 

 .لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة ا الإيضاحات المرفقة جزءً تشكل 
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   الموحدةالبيانات المالية ايضاحات حول 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

 والأنشطة القانوني الوضع 1

شعاع كابيتال ش.م.ع )"الشركة" أو "شعاع"( هي شركة مساهمة عامة تأسست في دبي، الإمارات العربية المتحدة، 
، ووفقًا للقانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة  1979أبريل    25المؤرخ في    6بموجب المرسوم الأميري رقم  

)"قانون الشركات التجارية"(. إن العنوان المسجل للشركة هو بشأن الشركات التجارية وتعديلاته    1984لسنة    8رقم  
، دبي، الإمارات العربية المتحدة. ويتم تداول أسهم الشركة في سوق دبي المالي في الإمارات العربية 31045ص.ب.  
 المتحدة.

 
الشركة مرخصة من هيئة الأوراق المالية والسلع للقيام بأنشطة إدارة الاستثمار، والاستشارات المالية، والتحليل المالي،  
والترويج، وأنشطة إدارة الطرح والإصدار. تقوم الشركة وشركاتها التابعة بتنفيذ مجموعة متنوعة من أنشطة الاستثمار 

على   تركيز خاص  المالية، مع  المتحدة ودول  والخدمات  العربية  الإمارات  عام، ودولة  الأوسط بشكل  الشرق  منطقة 
 مجلس التعاون الخليجي بشكل خاص، حيث تشارك بفعالية في أسواق رأس المال العامة والخاصة في المنطقة. 

 

 هيكل المجموعة 
 

باسم    مجتمعينالمستحوذ المحاسبي( وشركاتها التابعة )ويشُار إليهم  (تتمثل الأنشطة الرئيسية لمجموعة أبوظبي المالية  
في   الاستشارية أنشطة  ب  القيام"المجموعة"(  والخدمات  وإدارتها  المؤسسات  وإنشاء  والعقاري  التجاري  الاستثمار 

المالية البنكية الاستثمارية والمتاجرة في الأوراق  التابعة .  والخدمات  الشركات  المجموعة في  يلي حصة ملكية  وفيما 
 :والشركات الزميلة الجوهرية وكذلك أنشطتها الرئيسية

 
 

حصة الملكية  
 الفعلية % 

حصة الملكية  
 الفعلية % 

 اسم الشركة  مقر التأسيس  النشاط الرئيسي 

    ديسمبر  31 ديسمبر 31

2024 2025    

 الشركات التابعة الجوهرية     

100.00% 100.00% 
الاستثمار في المشاريع  

 التجارية وتأسيسها وإدارتها 
 جزر العذراء البريطانية 

أي دي كاب ماناج إل تي دي )بي في  
 آي(

 ايه دي سي ام إل تي دي  جزر كايمان إدارة الاستثمار 100.00% 100.00%

 إل تي دي*  زايه دي سي ام ريسورس جزر كايمان الاستشارات الاستثمارية  100.00% 100.00%

 جزر العذراء البريطانية  منشأة ذات غرض خاص  100.00% 100.00%
دي سي ام أي أم بي كيري إل تي  ه اي

 دي
 ايه دي باور ليمتد  جزر كايمان شركة استثمار قابضة  100.00% 100.00%
 (1بي بي دي بارتنرز جي بي ) جزر كايمان إدارة استثمار  100.00% 100.00%

 الإمارات العربية المتحدة  شركة استثمار قابضة  100.00% 100.00%
شركة الشخص   -هورايزن للاستثمار 

 الواحد ذ.م.م 
 إنتجريتد إي إي هولدينغز الجبل الأسود  إدارة المشاريع  100.00% 100.00%
 شركة الخليج للتمويل ش.م.م*  المملكة العربية السعودية  التمويل  100.00% 100.00%
 شركة الخليج للتمويل ش.م.ع*  الإمارات العربية المتحدة  التمويل  100.00% 100.00%

100.00% 100.00% 
خدمات مالية واستثمارات  

 قابضة 
 شعاع كابيتال ش.م.ع  الإمارات العربية المتحدة 

 شعاع كابيتال العربية السعودية ش.م.م  المملكة العربية السعودية  خدمات مالية  100.00% 100.00%
 المتكاملة كابيتال ش.م.خ الإمارات العربية المتحدة  خدمات مالية  96.00% 96.00%
 آسيا للاستشارات الاقتصادية ذ.م.م  الأردن الاستشارات  94.30% 94.30%

 الكويت  خدمات مالية  87.20% 87.20%
شركة أموال الدولية للاستثمار  

 ش.م.ك.ع 
 قناص للاستثمارات المحدودة  جزر كايمان شركة استثمار قابضة  80.80% 80.80%
 سباديل ليمتد  جيرزي شركة استثمار قابضة  85.00% 85.00%

 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال



 

15 
 

 

   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
 2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

 والأنشطة )تتمة( القانوني الوضع 1

 

 )تتمة(  هيكل المجموعة

حصة الملكية  
 الفعلية % 

حصة الملكية  
 الفعلية % 

 اسم الشركة  مقر التأسيس  النشاط الرئيسي 

    ديسمبر  31 ديسمبر 31

2024 2025    

     

 نورث أيكر ليمتد  المملكة المتحدة  إدارة التطوير 83.90% 83.90%

 (2ن بروبرتيز )وسكوادر جزر كايمان شركة استثمار قابضة  33.00% 33.00%

 (2سيت مانجمنت ليمتد )ا أستريا  المملكة المتحدة  إدارة العقارات  33.00% 33.00%

 2إيجل تي  جزر كايمان شركة استثمار قابضة  100.00% 100.00%

 نورث أيكر كابيتال ال تي دي  جزر العذراء البريطانية  مدير استثمار  100.00% 100.00%

 
 

حصة الملكية  
 الفعلية % 

حصة الملكية  
 الفعلية % 

 اسم الشركة  مقر التأسيس  النشاط الرئيسي 

    ديسمبر  31 ديسمبر 31

2024 2025    

 الشركات الزميلة الجوهرية     

 إشراق للاستثمار ش.م.ع  الإمارات العربية المتحدة  شركة استثمارات قابضة  21.37% 24.59%

 سيتي إنجنيرينغ ذ.م.م  الإمارات العربية المتحدة  شركة مقاولات   - -

 (3)ال بي  1صندوق شعاع للضيافة  جزر كايمان شركة استثمار قابضة  - 33.10%

 1 صندوق شعاع السعودية للضيافة المملكة العربية السعودية  شركة استثمار قابضة  - 33.20%

 * أي دي كورب ليمتد  الإمارات العربية المتحدة  مؤسسة مالية إسلامية  24.80% 24.80%

 
 

يتي • تثناء شـركة سـ تثمار فيها  تخضـع هذه الشـركات التابعة والزميلة للتصـفية، باسـ إنجنيرينغ ذ.م.م، حيث تم التخلص من الاسـ

 .2022خلال عام 

 

 .في بي بي دي بارتنرز جي بي من خلال شركة تابعة %50تم الاحتفاظ بنسبة ملكية فعلية تبلغ  ( 1)

 

، خلصت مجموعة أبوظبي 10استنادًا إلى مفهوم "السيطرة" كما هو منصوص عليه في المعيار الدولي للتقارير المالية رقم   ( 2)

من حقوق التصــــويت في الكيانات المذكورة أعلاه، فإن لديها "ســــيطرة فعلية"   %50المالية إلى أنه رغم امتلاكها أقل من 

ــبة ما تملكه من حقوق التصــوي  ــافة إلى تمثيلها في مجلس إدارة بالنظر إلى نس ــاهمي الوحدات الآخرين، إض ت مقارنة بمس

ــيطرة وبالتالي قامت بتوحيد هذه الصــناديق، لأنها تتعرض لعوائد متغيرة  ــتثمر. وخلصــت المجموعة إلى أن لديها الس المس

عليه، تم توحيد الكيانات المذكورة   ولديها صـلاحيات اتخاذ القرار التي تؤثر على هذه العوائد بصـفتها مدير الاسـتثمار. وبناءً 

 .أعلاه ضمن هذه البيانات المالية

 

عاع للضـيافة   ( 3) تثمار مغلق خاص مسـجل كشـراكة محدودة في جزر كايمان. ونتيجة للتقاطع  1صـندوق شـ ل.ب.، صـندوق اسـ

من صـندوق شـعاع للضـيافة    %26.3في ملكية الاسـتثمارات من قبل هذا الصـندوق، تمتلك المجموعة بشـكل غير مباشـر نسـبة  

ــوق الما1 ــع لتنظيم هيئة السـ ــتثمار مغلق خاضـ ــندوق اسـ ــعودية، وهو صـ تم التخارج من كلا   .لية في المملكة العربية السـ

 .2024الاستثمارين في عام 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

 أساس الإعداد  2

 أساس الإعداد      2.1    
 

للقانون   السارية  المالية، والأحكام  للتقارير  الدولية  المحاسبة  للمجموعة وفقًا لمعايير  الموحدة  المالية  تم إعداد البيانات 
وتعديلاته لدولة الإمارات العربية المتحدة. يتم عرض البيانات المالية الموحدة بآلاف    2025لسنة    32الاتحادي رقم  

الدراهم الإماراتية، حيث إنها تمثل عملة الدولة التي تقع فيها الشركة الأم )مجموعة أبوظبي المالية( ويجري بها تنفيذ 
 غالبية أعمال المجموعة. 

 

  2015لسنة    2، والذي يعدل بعض أحكام القانون الاتحادي رقم  2020لسنة    26تم إصدار المرسوم بقانون اتحادي رقم  
.  2021يناير    2، ودخلت التعديلات حيز التنفيذ بتاريخ  2020سبتمبر    27وتعديلاته بشأن الشركات التجارية، بتاريخ  

 لمتطلبات خلال الفترة. وقد قامت الشركة بمراجعة الأحكام الجديدة وتطبيق ا
 

وقد تم إعداد البيانات المالية الموحدة على أساس مبدأ التكلفة التاريخية، كما تم تعديلها لقياس القيمة العادلة لبعض الأدوات 
.  الموجوداتالمالية. وتحُتسب التكلفة التاريخية بشكل عام على أساس القيمة العادلة للمقابل المدفوع مقابل الحصول على  

وتعُرّف القيمة العادلة بأنها السعر الذي يمكن الحصول عليه لبيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منتظمة بين  
أطراف السوق في تاريخ التقييم، سواء أكان ذلك السعر قابلاً للملاحظة بشكل مباشر أو تم تقديره باستخدام أسلوب تقييم 

 .آخر
 

 الاستمرارية مبدأ        2.2
 

)  156قدرها  ارباحا  المجموعة    حققت إماراتي  درهم  قدرها  :2024ديسمبر    31مليون  درهم    295  خسارة  مليون 
  31مليون درهم إماراتي )  942، مما أدى إلى خسائر متراكمة بلغت  2025ديسمبر    31إماراتي( للسنة المنتهية في  

 .مليون درهم إماراتي( كما في ذلك التاريخ 1,102:  2024ديسمبر 
 

عند تقييم مدى ملاءمة تطبيق مبدأ الاستمرارية في إعداد هذه البيانات المالية الموحدة، أخذ مجلس الإدارة في الاعتبار 
الربحية التشغيلية للمجموعة، والسيولة، والتدفقات النقدية المتوقعة، مع الأخذ بالحسبان النتائج الممكنة بشكل معقول على  

 .فقة على هذه البيانات المالية الموحدةمدى فترة ممتدة من تاريخ الموا
 

مليون درهم إماراتي تستحق السداد خلال الاثني عشر   302علاوة على ذلك، لدى المجموعة تسهيلات اقتراض بقيمة  
شهرًا التالية من تاريخ الموافقة على هذه البيانات المالية الموحدة، بما في ذلك تسهيلات ثنائية )“القرض لأجل”( بقيمة 

الرئيسي خلال العام. وبعد   المقرضعلى تواصل وثيق مع  واصلت المجوعة  مليون درهم مستحقة لأحد البنوك.    213
، واصلت المجموعة إحراز تقدم في المناقشات الرامية إلى  2024الحصول على إعفاء من شروط التعهّدات في عام  

الحصول على تمديد إضافي للإعفاء حتى   إعادة هيكلة شامل. وتم لاحقاً  اتفاق  إلى  ، مع 2026مارس    31التوصل 
 .تمرار المفاوضاتاس
 

مليون    74.7مليون درهم إماراتي )ما يعادل    274.4بقيمة   نجحت المجموعة في إصدار سندات إلزامية قابلة للتحويل
تم تحويل حاملي هذه السندات الإلزامية القابلة للتحويل إلى أسهم عادية بسعر الحاليين.    السنداتلحاملي  دولار أمريكي(  

السندات    حاملي مليون سهم عادي خلال العام. تلقى    857.5درهم إماراتي للسهم الواحد، مما أدى إلى إصدار    0.32
من قيمتهم الاسمية، وتم دفعها في   % 20مليون دولار أمريكي، تسوية تعادل    75.3المتبقون، الذين تبلغ حيازاتهم إجمالاً  

 .مليون درهم إماراتي 214.8مليون دولار أمريكي(. أسفرت هذه الصفقة عن ربح قدره  15.1) 2025مارس  28
 

المجموعة بجمع   قامت  ذلك،  إلى  للتحويل    85بالإضافة  قابلة  إلزامية  مليون درهم إماراتي من خلال إصدار سندات 
إلى أسهم عادية بسعر   السندات  الواحد، مما أسفر عن    0.32لمستثمرين جدد، وتم تحويل هذه  للسهم  درهم إماراتي 

 .مليون سهم خلال العام 265.6إصدار 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 السياسات المحاسبية الجوهرية3       

 المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة المطبقة في البيانات المالية الموحدة       3.1
 

تم اعتماد معايير المحاسبة الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية، والتي أصبحت سارية المفعول للفترات السنوية 
، في هذه البيانات المالية. لم يكن لتطبيق هذه المعايير المعدلة، باستثناء ما هو مذكور، 2025يناير    1التي تبدأ في أو بعد  

 .أي تأثير جوهري على المبالغ المعروضة للسنتين الحالية والسابقة
 

 
 العنوان أهم المتطلبات  تاريخ السريان

 2025يناير  1
يحتوي هذا المعيار الجديد على متطلبات لجميع المنشآت التي تطبق معايير  
التقارير المالية الدولية بخصوص عرض البيانات والإفصاح عنها في البيانات 

 المالية 

المعيار الدولي للتقارير المالية  
العرض والإفصاح   - 18رقم 

 في البيانات المالية 

 تصنيف وقياس الأدوات المالية  2025يناير  1

  تعديلات على المعيارين
  الدوليين للتقارير المالية رقم

والمعيار المحاسبي   9و  7
 7الدولي رقم 

 عدم إمكانية صرف العملة  2025يناير  1
المعيار المحاسبي الدولي رقم  

21 

 2025يناير  1
يسمح هذا المعيار الجديد للشركات التابعة المؤهلة باستخدام معايير التقارير 

 المالية الدولية مع إفصاحات مخفضة 

المعيار الدولي للتقارير المالية  
الشركات التابعة   - 19رقم 

غير الخاضعة للمساءلة  
 العامة: الإفصاحات 

  
 المفعول بعد  المعايير والتفسيرات الصادرة ولكن لم تصبح سارية

 

 
 
 

  — التحسينات السنوية لمعايير المحاسبة الدولية لإعداد التقارير المالية  2026يناير  1
 11المجلد 

عيار التقارير المالية الدولية  م
ومعيار   10، 9، 7، 1رقم 

 7المحاسبة الدولي رقم 
تعديلات على معايير التقارير   تصنيف وقياس الأدوات المالية  2026يناير  1

  7ورقم  9المالية الدولية رقم 
ومعيار المحاسبة الدولي رقم  

7 
تعديلات على معيار التقارير  العقود المرجعية للكهرباء المعتمدة على الطبيعة  2026يناير  1

ومعيار   9المالية الدولية رقم 
 7التقارير المالية الدولية رقم 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 )تتمة( السياسات المحاسبية الجوهريةمعلومات         3

 أساس التوحيد       3.2
 

المجموعة )  المجموعة لأن  التي تسيطر عليها  المستثمر فيها  التابعة هي الشركات  السلطة لتوجيه  1الشركات  ( تملك 
( لديها تعرض أو حقوق في 2الأنشطة ذات الصلة بالشركات المستثمر فيها والتي تؤثر بشكل كبير على عائداتها، و)

( لديها القدرة على استخدام سلطتها على الشركات المستثمر  3و)  عوائد متغيرة من مشاركتها مع الشركات المستثمر فيها،
فيها للتأثير على حجم عائدات المستثمر. يتم أخذ وجود وتأثير الحقوق الجوهرية، بما في ذلك حقوق التصويت الجوهرية  

أخرى. ولكي يكون الحق جوهرياً،    شركة المحتملة، في الاعتبار عند تقييم ما إذا كانت المجموعة تملك السلطة على  
يجب أن يكون لصاحب الحق القدرة العملية على ممارسة ذلك الحق عند الحاجة إلى اتخاذ قرارات بشأن توجيه الأنشطة 

مستثمَر فيها حتى وإن لم تكن تملك أغلبية    شركة قد يكون للمجموعة سلطة على    .المستثمر فيها  للشركةذات الصلة  
حقوق التصويت فيها. في هذه الحالة، تقوم المجموعة بتقييم حجم حقوق التصويت التي تملكها مقارنةً بحجم وتوزيع  

. لا تمنع الحقوق الوقائية التي الشركةعلى   حقوق التصويت التي يملكها الآخرون لتحديد ما إذا كانت تملك سلطة فعلية
أو التي تطُبق فقط في    الشركةالأساسية في أنشطة  يتمتع بها المستثمرون الآخرون، مثل تلك التي تتعلق بالتغييرات  

د الشركات التابعة من تاريخ انتقال السيطرة  .المستثمر فيها الشركةظروف استثنائية، المجموعة من السيطرة على   توُحَّ
 .إلى المجموعة، ويتم إلغاء التوحيد من تاريخ توقف السيطرة

 

تسُتخدم طريقة الاستحواذ المحاسبية لاحتساب الاستحواذ على الشركات التابعة. يتم قياس الموجودات المحددة المستحوذ  
عليها وكذلك المطلوبات والمطلوبات الطارئة المحتملة الناتجة عن اندماج الأعمال بقيمتها العادلة في تاريخ الاستحواذ، 

 .بغض النظر عن حجم الحصص غير المسيطرة
 

الحصة غير المسيطرة هي ذلك الجزء من صافي نتائج وأرباح الشركة التابعة وحقوق ملكيتها، والتي تنُسب إلى الحصص  
التي لا تملكها المجموعة بشكل مباشر أو غير مباشر. تقوم المجموعة بقياس الحصة غير المسيطرة على أساس كل  

موج صافي  من  النسبية  الحصة  على  بناءً  حدة،  على  غير  معاملة  الحصة  وتعُرض  عليها.  المستحوذ  الشركة  ودات 
 .المسيطرة كبند منفصل ضمن حقوق ملكية المجموعة

 

بخصم صافي الموجودات للشركة المستحوذ عليها من إجمالي المقابل المحول لها، بالإضافة إلى مبلغ الحصة غير   يقُاس
المسيطرة والقيمة العادلة لأي حصة كانت مملوكة في الشركة المستحوذ عليها قبل تاريخ الاستحواذ. يتم الاعتراف بأي 

ة الموحد بعد أن تعيد الإدارة تقييم ما إذا كانت قد حددت جميع مبلغ سلبي )"شهرة سالبة"( في بيان الربح أو الخسار
 .الموجودات والمطلوبات والمطلوبات الطارئة بشكل سليم، وتقوم بمراجعة مدى ملاءمة قياسها

 
المصدرة،   الملكية  حقوق  وأدوات  عنها،  التخلي  تم  التي  للموجودات  العادلة  بالقيمة  للاستحواذ  المحول  المقابل  يقُاس 
الناتجة عن ترتيبات مقابل  المطلوبات  للموجودات أو  العادلة  القيمة  بها، بما في ذلك  الملتزم  المتكبدة أو  والمطلوبات 

المرتبطة بالاستحواذ مثل الخدمات الاستشارية، القانونية، التقييم، وما يماثلها  طارئة. لا يشمل المقابل المحول التكاليف  
التكاليف   الملكية، وتخُصم  الملكية من حقوق  المتعلقة بإصدار أدوات حقوق  الخدمات المهنية. يتم خصم التكاليف  من 

التكاليف يتم تحميل جميع  الدفترية، كما  قيمتها  الدين من  أدوات  المرتبطة بالاستحواذ على    المتعلقة بإصدار  الأخرى 
 .المصاريف

 

يتم إلغاء المعاملات بين الشركات التابعة، وكذلك الأرصدة والأرباح غير المحققة الناتجة عن تلك المعاملات. كما تلُغى  
المالية وجميع شركاتها   قابلة للاسترداد. تتبع مجموعة أبوظبي  المعاملة غير  لم تكن تكلفة  المحققة، ما  الخسائر غير 

 .مع سياسات المجموعةالتابعة سياسات محاسبية موحدة ومتسقة 
 

قد تختلف الكيانات المشمولة بالتوحيد من سنة لأخرى بسبب عمليات إعادة هيكلة المجموعة )بما في ذلك الاستحواذات 
والتصفية(، أو التغير في عدد وصافي أصول الكيانات الاستثمارية المجمعة التي تديرها المجموعة والتي تؤدي إلى  

في مثل هذه الحالات، يتم توحيد كيان الاستثمار،   . التقارير المالية  سيطرة، كما هو معرّف في المعايير الدولية لإعداد
ويتم عادة تسجيل حصة الطرف الثالث كالتزام مالي. وتستمر هذه المعالجة حتى تفقد المجموعة السيطرة كما هو معرف 

 .في المعايير الدولية للتقارير المالية
 

السياسات المحاسبية الهامة مبينة أدناه، وقد تم تطبيق هذه السياسات بشكل ثابت على كل السنوات المعروضة، ما لم  
 .يذُكر خلاف ذلك
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 ممتلكات ومعدات        3.3
 

إن وجدت.    مة،يمخصومًا منها مجمع الاستهلاك وخسائر الانخفاض في الق  ةيخيالممتلكات والمعدات بالتكلفة التار  انيتم ب
 نسبتها مباشرة إلى الاستحواذ على الأصل.  مكنيالتي  في المصار ةيخيتشمل التكلفة التار

 

ملائمًا، فقط عندما    كونيللأصل أو الاعتراف بها كأصل منفصل، حسبما    ة يالدفتر  مةياللاحقة في الق  فيالتكال  نيتضم  تمي
تكلفة البند   اسيبالإمكان ق  كونيمرتبطة بالبند إلى المجموعة، و  ةيمستقبل  ةيمن المرجح أن تتدفق منافع اقتصاد  كوني

  ة يعلى حساب الربح أو الخسارة خلال الفترة المال  لهايتحم  تميالأخرى    انة يأعمال الإصلاح والص  عيبشكل موثوق به. جم
 تكبدها.  هايف تميالتي 

 

القسط الثابت وفقًا    قةيالمقدرة باستخدام طر  ةيحساب الاستهلاك لحذف تكلفة الموجودات على مدى أعمارها الإنتاج  تمي
 :لييلما 

 

  السنوات 
 تحسينات على عقار مستأجر  1-10
 معدات مكتبية 3-5
 مركبات 5
 أثاث وتجهيزات  3-5

 مبان  40
 موجودات حق الاستخدام  مدة الإيجار 

 

 ريالاعتراف بتأث  تميو  ة، يكل سنة مال  ةيوطرق الاستهلاك في نها  ةيالمتبق  ميالمقدرة والق  ةيمراجعة الأعمار الإنتاج  تمي
 على أساس مستقبلي. راتيفي التقد راتييأي تغ

 

  ة ي الدفتر  مةيوالق  عاتي متحصلات المب  نيالربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد أو شطب أصل من خلال الفرق ب  ديتحد  تمي
 الاعتراف بها ضمن الربح أو الخسارة.  تميللأصل، و

 
 الانخفاض في قيمة الموجودات غير المالية        4.3

 

تقوم المجموعة في نهاية كل فترة تقرير بمراجعة القيم الدفترية لموجوداتها غير المالية لتحديد ما إذا كان هناك أي مؤشر  
على تعرض هذه الموجودات لانخفاض في القيمة. إذا وُجد مثل هذا المؤشر، يتم تقدير المبلغ القابل للاسترداد للأصل  

القيمة   انخفاض  تحديد مدى خسارة  تقوم  بغرض  فردي،  القابل للاسترداد لأصل  المبلغ  تقدير  تعذر  إذا  )إن وجدت(. 
المجموعة بتقدير المبلغ القابل للاسترداد لوحدة توليد النقد التي ينتمي إليها الأصل. وإذا أمكن تحديد أساس معقول وثابت  

و تخُصّص إلى أصغر مجموعة  للتخصيص، يتم تخصيص الموجودات العامة للشركة إلى وحدات توليد النقد الفردية، أ
من وحدات توليد النقد التي يمكن تحديد أساس تخصيص معقول وثابت لها. تتم مراجعة الموجودات غير المالية، باستثناء  

 الشهرة، التي تعرضت لانخفاض في القيمة لاحتمال عكس الخسارة في نهاية كل فترة تقرير.
 

القيمة القابلة للاسترداد هي القيمة الأعلى بين القيمة العادلة ناقص تكاليف البيع والقيمة قيد الاستخدام. عند تقييم القيمة 
قيد الاستخدام، يتم خصم التدفقات النقدية المستقبلية التقديرية إلى قيمتها الحالية باستخدام معدل خصم يعكس تقييمات 

 ية للنقود والمخاطر الخاصة بالموجودات.السوق الحالية للقيمة الزمن
 

إذا قدُّرت القيمة القابلة للاسترداد لأصل )أو وحدة توليد النقد( بأنها أقل من قيمته الدفترية، يتم تخفيض القيمة الدفترية  
للأصل )أو وحدة توليد النقد( إلى قيمته القابلة للاسترداد. ويتم الاعتراف بخسارة انخفاض القيمة فوراً في الربح أو  

لاً بقيمة إعادة تقييم، وفي هذه الحالة يتم معاملة خسارة انخفاض القيمة كخسارة ناتجة الخسارة، ما لم يكن الأصل محم 
 عن إعادة التقييم.

 

عند عكس خسارة انخفاض القيمة لاحقاً، يتم زيادة القيمة الدفترية للأصل )أو وحدة توليد النقد( إلى القيمة المعدلة القابلة  
للاسترداد، على ألا تتجاوز القيمة الدفترية المحدثة ما كان يمكن تحديده في حال عدم تسجيل خسارة انخفاض القيمة في 

بعكس خسارة انخفاض القيمة فوراً في الربح أو الخسارة، ما لم يكن الأصل محملاً   السنوات السابقة. ويتم الاعتراف
بقيمة إعادة تقييم، وفي هذه الحالة يتم معاملة عكس الخسارة كزيادة ناتجة عن إعادة التقييم. ويدُرج أي فائض ناتج عن  

 الانخفاض في بيان الدخل. 
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 تكاليف التمويل      5.3
 

يتم الاعتراف بجميع تكاليف الاقتراض في الربح أو الخسارة خلال الفترة التي يتم تكبدها فيها. وترُسمل تكاليف الاقتراض  
التي تعُزى مباشرة إلى تطوير أصل مؤهل. تحُسب الفائدة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية، ويتم الاعتراف بها في الربح 

يل". الفائدة الفعلية هي المعدل الذي يخصم بدقة التدفقات النقدية المستقبلية التقديرية أو الخسارة ضمن بند "تكاليف التمو
)بما في ذلك كافة الرسوم المدفوعة أو المقبوضة التي تعُد جزءاً لا يتجزأ من معدل الفائدة الفعلية وتكاليف المعاملات  

، أو فترة أقصر عند الاقتضاء، إلى صافي القيمة  والعلاوات أو الخصومات الأخرى( خلال العمر المتوقع لأداة الدين
 .الدفترية عند الاعتراف المبدئي

 
 المخزون       6.3

 

يقُيّم المخزون بالتكلفة أو صافي القيمة البيعية، أيهما أقل. وتشمل تكلفة الأعمال تحت التنفيذ التكاليف العامة المخصصة  
لمرحلة التطوير. ويستند صافي القيمة القابلة للتحقق إلى أسعار البيع التقديرية مطروحاً منها التكاليف الإضافية المتوقعة  

 .عند الإتمام والتصرف
 

 سياسة عرض بيان الدخل      7.3
 

التصاعدي أو الاستبعاد  التجارية، بما في ذلك عمليات الاستحواذ  المعاملات  المجموعة بإدراج الإيرادات من  ستقوم 
 التنازلي، والإيرادات التشغيلية الأخرى المتعلقة بأنشطة التشغيل، ضمن بند "الإيرادات الأخرى" في البيانات المالية. 

 

سيتضمن بند الربح ر )الخسارة( من انخفاض قيمة الموجودات غير الملموسة وتكاليف التمويل في بيان الدخل الموحد  
 الانخفاض المعترف به في قيمة الموجودات غير الملموسة خلال الفترة المالية. 

 
 الاعتراف بالإيرادات        8.3

 
 صافي إيرادات الرسوم والعمولات

 
لمعيار وفقاً  العملاء  مع  العقود  من  بالإيرادات  المجموعة  الاعتراف   تعترف  ويتم  العملاء.  مع  العقود  من  الإيرادات 

 :التالينموذج الخطوات الخمس   بالإيرادات من خلال تطبيق
 

 تحديد العقد مع العميل — 1الخطوة 
 تحديد التزامات الأداء في العقد  — 2الخطوة 
 تحديد سعر المعاملة  — 3الخطوة 
  تخصيص سعر المعاملة على التزامات الأداء  — 4الخطوة 
 الاعتراف بالإيراد عند )أو مع( استيفاء التزام الأداء — 5الخطوة 

 
 رالتالية: يتم الاعتراف بالإيرادات على أساس زمني عندما يتم استيفاء أحد المعايي

 
 ;المجموعة بتنفيذ التزاماتها يتلقى العميل ويستهلك في الوقت ذاته المنافع الناتجة عن أداء المجموعة كلما قامت (أ)

 أو   ;تحسينة  ينشئ أداء المجموعة أصلا يتحكم به العميل أو يعززه، وذلك أثناء عملية إنشاء الأصل أو ( ب)

المجموعة ( ت) وتمتلك  للمجموعة،  بديل  استخدام  ذي  أصل  إنشاء  إلى  المجموعة  أداء  يؤدي  في   لا  للتنفيذ  قابلاً  حقاً 

 . الحصول على مقابل عن الأداء المُنجز حتى تاريخه

مناسباً لقياس مدى التقدم نحو الوفاء الكامل    عندما يتم الاعتراف بالإيرادات على أساس زمني، تطبّق المجموعة أسلوبا
التكاليف أو الجهود المبذولة( أو أسلوب  بالتزام الأداء، وذلك باستخدام المخرجات   إما أسلوب المدخلات )استناداً إلى 

المسلّمة(، وذلك وفقاً  الوحدات  أو  الإنجاز  إلى مراحل  إلى   )استناداً  السيطرة  انتقال  أفضل  التي تعكس بشكل  للطريقة 
 .العميل
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 ( )تتمة الاعتراف بالإيرادات       8.3

المذكورة أعلاه، يتم الاعتراف المعايير  انتقال   وفي حال عدم استيفاء أي من  بالإيرادات في نقطة زمنية محددة عند 
كوكيل، ويتم الاعتراف   المجموعة بتقييم كل ترتيب إيرادي لتحديد ما إذا كانت تعمل كأصيل أو  السيطرة إلى العميل. وتقوم

 .بالإيرادات على أساس إجمالي أو صافي تبعاً لذلك
 

 صافي إيرادات الرسوم والعمولات
 

تتحصل المجموعة على إيرادات رسوم من مجموعة خدمات متنوعة تقدمها لعملائها، ويتم المحاسبة عنها وفقًا للمعيار 
"الإيرادات من العقود مع العملاء". ووفقًا لهذا المعيار، يتم قياس إيرادات الرسوم    15الدولي لإعداد التقارير المالية رقم  

المحدد في العقد مع العميل، مع استبعاد المبالغ المحصلة نيابةً عن أطراف ثالثة.  من قبل المجموعة بناءً على المقابل  
 .تعترف المجموعة بالإيراد عند نقل السيطرة على المنتج أو الخدمة إلى العميل

 

 :يتم الاعتراف بإيرادات الرسوم على النحو التالي
 
 

أو   . 1 التفاوض،  الناشئة عن  الرسوم  )مثل  العمل  إتمام  عند  عمل جوهري  تنفيذ  عن  الناتج  بالإيراد  الاعتراف  يتم 
 .المشاركة في التفاوض على صفقة لطرف ثالث، كترتيب الاستحواذ على حصص أو أوراق مالية أخرى(

 

المحافظ،   . 2 الأصول،  إدارة  رسوم  )مثل  الخدمة  تقديم  عند  الخدمات  تقديم  عن  الناتجة  بالإيرادات  الاعتراف  يتم 
 .والخدمات الاستشارية والإدارية الأخرى(

 

 .يتم الاعتراف بإيرادات ومصروفات الرسوم والعمولات الأخرى عند تقديم أو استلام الخدمة المعنية . 3
 

الرسوم   بعد خصم مصاريف  المالية،  البيانات  في  الإيرادات  بند  في  والعمولات  الرسوم  إيرادات  يتم عرض صافي 
 .والعمولات المتكبدة كجزء من الخدمة المقدمة أو العقد المبرم مع العميل

 

 إيرادات الاستشارات
 

تتضمن إيرادات الاستشارات أتعاب مقدم الخدمة والرسوم الاستشارية. يتم استحقاقها والاعتراف بها عند تقديم الخدمات،  
وفقًا للاتفاق مع العميل. لا يتم الاعتراف بالإيراد إلا عندما يكون من المحتمل تدفق المنافع الاقتصادية المرتبطة بالمعاملة 

 .ات الخدمات صافية من الحسومات والمخصصات الأخرىإلى المجموعة. يتم عرض إيراد
 

 إيرادات الفوائد 
 

 .يتم استحقاق إيرادات الفوائد على أساس نسبي بالرجوع إلى الرصيد الأصلي القائم ومعدل الفائدة الفعلي المطبق
 

 لحصة المدرجة من رسوم الأداء ا
 

التي تديرها. يتم كسب هذه   المؤهلة  المدرجة"( من الصناديق  للمجموعة الحصول على رسوم الأداء )"الحصة  يحق 
الرسوم عند تحقيق الصناديق لشروط أداء معينة. وتحُتسب سنويًا في تاريخ التقارير استنادًا إلى الإرشادات الصادرة  

خذ في الاعتبار شروط الأداء وترتيبات التوزيع. تخضع الحصة  ، مع الأ15عن المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
في  انعكاس جوهري  ألا يحدث  كبيرة  بدرجة  المحتمل  يكون من  بالإيراد عندما  المجموعة  لقيود، وتعترف  المدرجة 

 .الإيرادات المتراكمة المعترف بها في الفترات المستقبلية
 

يحق لموظفي المجموعة الحصول على حوافز أداء مرتبطة بمعدل العائد الداخلي المحقق لبعض الصناديق المؤهلة،  
وتمُنح تدريجيًا بشرط استمرار علاقة العمل والتخارج من الاستثمار، بشرط تحقق الحد الأدنى من عوائد الأداء المحددة  

 .صة المدرجةمسبقًا. يتم الاعتراف بهذه الحوافز كمصروفات للح
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 إيرادات من الإيجار التمويلي
 

 :تحُتسب إيرادات الفوائد من خلال تطبيق معدل الفائدة الفعلي على القيمة الدفترية الإجمالية للأصول المالية، باستثناء
 
الأصول المالية المشتراة أو المنشأة والتي انخفضت قيمتها الائتمانية، حيث يطُبق معدل الفائدة الفعلي المعدل حسب  (أ

 .الائتمان على التكلفة المطفأة للأصل المالي
 

 "(، حيث3ولكن أصبحت لاحقًا منخفضة القيمة الائتمانية )أو "المرحلة   الأصول المالية التي لا تندرج ضمن فئة  ( ب

 (.تحُتسب إيرادات الفوائد بتطبيق معدل الفائدة الفعلي على تكلفتها المطفأة )أي صافية من الخسائر الائتمانية المتوقعة

 رسوم المعالجة 
 

تمثل رسوم المعالجة والإيرادات التشغيلية الأخرى الرسوم الإدارية التي تشمل بدء عقود الإيجار وتقييم مخاطر العملاء. 
يتم الاعتراف بإيرادات رسوم المعالجة على مدار فترة الإيجار باستخدام طريقة المعدل الفعلي، مما ينتج عنه معدل عائد 

 ئم. دوري ثابت على صافي الاستثمار القا
 

 إيرادات توزيعات الأرباح 
 

 يتم الاعتراف بإيرادات توزيعات الأرباح من الاستثمارات عندما يثبت للمجموعة الحق في استلام دفعات الأرباح.

 
 المخصصات       9.3

 

يتم الاعتراف بالمخصصات عندما يكون على المجموعة التزام حالي )قانوني أو ضمني( نتيجة لحدث سابق، وكان من  
 المحتمل أن تلتزم المجموعة بتسويته، وكان بالإمكان إجراء تقدير موثوق لمبلغ الالتزام.

 

يعُترف بالمبلغ المسجل كمخصص بناءً على أفضل تقدير للمبلغ اللازم لتسوية الالتزام القائم في نهاية الفترة المالية، مع  
النقدية   المرتبطين بالالتزام. وعندما يتم قياس المخصص باستخدام التدفقات  اليقين  الأخذ في الاعتبار المخاطر وعدم 

فإ القائم،  الالتزام  لتسوية  القيمة  المقدرة  تأثير  النقدية )عندما يكون  التدفقات  لتلك  الحالية  القيمة  الدفترية تمثل  قيمته  ن 
 الزمنية للنقود جوهرياً(.

 

إذا كان من المتوقع استرداد بعض أو جميع المنافع الاقتصادية المطلوبة لتسوية المخصص من طرف ثالث، يتم الاعتراف  
 بالمبلغ القابل للتحصيل كأصل إذا كان من شبه المؤكد أن يتم استلام التعويض وكان بالإمكان قياسه بشكل موثوق. 

 
 منافع الموظفين    10.3

 

تم تكوين مخصص بالقيمة الكاملة لمكافآت نهاية الخدمة المستحقة للموظفين من غير مواطني دولة الإمارات العربية  ي
المتحدة، وفقاً لسياسة المجموعة، والتي لا تقل عن المنافع المستحقة بموجب قانون العمل الإماراتي، عن فترة خدمتهم 

 حتى نهاية الفترة المالية.
 

أما اشتراكات المعاشات التقاعدية للموظفين من مواطني دولة الإمارات العربية المتحدة، فتدُفع إلى الهيئة العامة للمعاشات 
بشأن المعاشات والتأمينات الاجتماعية. وتحُمّل   2000( لسنة  9والتأمينات الاجتماعية وفقاً لأحكام القانون الاتحادي رقم )

 أو الخسارة خلال فترة خدمة الموظف.هذه الاشتراكات على الربح 
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 العملّت الأجنبية    11.3
 

. أما  الشركةتابعة ضمن المجموعة هي عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي تعمل فيها تلك    شركةعملة الوظيفية لكل  
 .هي درهم الإمارات العربية المتحدةالعملة الوظيفية وعملة العرض لمجموعة أبوظبي المالية 

 

يتم تسجيل المعاملات المقومة بعملات غير الدرهم الإماراتي ) العملات الأجنبية( بأسعار الصرف السائدة في تواريخ 
إجراء تلك المعاملات. وفي نهاية فترة التقرير، يتم تحويل البنود النقدية المقومة بالعملات الأجنبية بالأسعار السائدة في 

ود غير النقدية التي تظهر بالقيمة العادلة والمقومة بالعملات الأجنبية بالأسعار السائدة ذلك التاريخ. يتم إعادة تحويل البن 
بتاريخ تحديد القيمة العادلة . لا يتم إعادة تحويل البنود غير النقدية التي يتم قياسها من حيث التكلفة التاريخية بالعملة  

 .ة في الفترة التي تنشأ فيهاالأجنبية. ويتم الاعتراف بفروق الصرف في الربح أو الخسار
 

 :على النحو التالي المجموعة إلى عملة العرضمن شركات  شركةتتُرجم نتائج المركز المالي لكل  
 

 تتُرجم الأصول والخصوم لكل بيان مركز مالي بالسعر الختامي في نهاية الفترة المالية المعنية؛ (1

تتُرجم الإيرادات والمصروفات بمتوسط سعر الصرف )ما لم يكن هذا المتوسط لا يمثل تقريباً تأثيرات معدلات   (2

 الصرف السائدة في تواريخ المعاملات، ففي هذه الحالة تتُرجم الإيرادات والمصروفات بتواريخ المعاملات(؛ 

 تتُرجم مكونات حقوق الملكية باستخدام المعدل التاريخي؛ (3

 .يتم الاعتراف بجميع فروقات الصرف الناتجة ضمن الدخل الشامل الآخر (4

عند فقدان السيطرة على عملية أجنبية، تعُاد تصنيفات فروق العملة المعترف بها سابقاً ضمن الدخل الشامل الآخر إلى  
وعند الاستبعاد الجزئي لأي شركة تابعة دون أو خسائر الاستبعاد.    أرباح  للسنة كجزء منالموحد    الخسارةأو    الربحبيان  

فقدان السيطرة، يعاد تصنيف الجزء المتعلق بفروق تحويل العملات المجمعة إلى الحصص غير المسيطرة ضمن حقوق  
الناتجة عن الاستحواذ على   العادلة  القيمة  الشهرة وتعديلات  أجنبية كموجودات ومطلوبات   شركةالملكية. تتم معاملة 

 .الأجنبية ويتم تحويلها بسعر الإقفال للشركة
 

 الأدوات المالية    12.3
 

 الموجودات المالية –الاعتراف المبدئي             
 

مبدئيًا بالقيمة العادلة. ويتم تسجيل جميع الأدوات   يتم تسجيل الأدوات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
المالية الأخرى مبدئيًا بالقيمة العادلة المعدلة بتكاليف المعاملات. وأفضل دليل على القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي 

العادلة وسعر المعاملة  هو سعر المعاملة. لا يتم الاعتراف بأي ربح أو خسارة مبدئيًا إلا إذا كان هناك فرق بين القيمة  
يمكن إثباته من خلال معاملات سوقية حالية قابلة للملاحظة للأداة نفسها، أو من خلال أساليب تقييم تعتمد فقط على 

للموجودات المالية   خصص الخسائر الائتمانية المتوقعةبيانات قابلة للملاحظة. بعد الاعتراف المبدئي، يتم الاعتراف بم
مما يؤدي   ،والاستثمارات في أدوات الدين المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر المقاسة بالتكلفة المطفأة

 .إلى خسارة محاسبية فورية
 

يتم تسجيل كافة عمليات شراء وبيع الموجودات المالية التي تتطلب التسليم ضمن الإطار الزمني المحدد بالتنظيمات أو  
الأعراف السوقية )“المعاملات الاعتيادية”( في تاريخ التداول، وهو التاريخ الذي تلتزم فيه المجموعة بتسليم الأصل 

 .خرى عندما تصبح المنشأة طرفًا في الأحكام التعاقدية للأداةالمالي. ويتم الاعتراف بجميع المشتريات الأ
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القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم قبضه من بيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منظمة بين المشاركين في  
التي تتم فيها   النشطة هي  العادلة هو السعر في سوق نشطة. السوق  القيمة  القياس. وأفضل دليل على  السوق بتاريخ 

كافيين لتوفير معلومات تسعيرية بشكل مستمر. يتم قياس القيمة المعاملات الخاصة بالأصل أو الالتزام بوتيرة وحجم  
العادلة للأدوات المالية المتداولة في سوق نشطة كمحصلة للسعر المعلن لكل أصل أو التزام مضروباً في الكمية المحتفظ 

ملة واحدة قد تؤثر على  بها. حتى إن لم يكن حجم التداول اليومي كافيًا لامتصاص هذه الكمية، فإن محاولة البيع في معا
 .السعر المعروض

 

إذا لم تتوفر أسعار سوقية، يتم احتساب القيمة العادلة باستخدام أساليب تقييم مثل نماذج التدفقات النقدية المخصومة أو  
النماذج المبنية على بيانات مالية للجهات المستثمر بها أو على معاملات مماثلة تمت مؤخرًا. يتم تصنيف قياسات القيمة 

: الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة لأصول أو  1المستوى    :ليالعادلة حسب التسلسل الهرمي كما ي
المستوى   .: أساليب تقييم تعتمد على مدخلات قابلة للملاحظة بشكل مباشر أو غير مباشر2المستوى  .مطلوبات متماثلة

ت بين مستويات التسلسل الهرمي  تعُتبر التحويلا  .: أساليب تقييم تعتمد على مدخلات غير قابلة للملاحظة بشكل كبير3
 ( 23.1)إيضاح  .للقيمة العادلة قد حدثت في نهاية فترة التقرير

 

تكاليف المعاملات هي التكاليف الإضافية التي يمكن إرجاعها مباشرة لعملية استحواذ أو إصدار أو التخلص من أداة  
المستشارين،  للوكلاء،  المدفوعة  والعمولات  الرسوم  تشمل  العملية.  تتم  لم  إذا  تتُحمل  لن  التي  التكاليف  وهي  مالية. 

يتم إضافة    .تكاليف التمويل أو الخصومات أو التكاليف الإدارية الداخليةالوسطاء، الضرائب والرسوم التنظيمية. لا تشمل  
أو خصم تكاليف المعاملة المرتبطة مباشرة باقتناء أو إصدار الأدوات المالية )باستثناء الأدوات المالية المصنفة بالقيمة 

أما بالنسبة للأدوات المصنفة بالقيمة العادلة العادلة من خلال الربح أو الخسارة( من القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي.  
 .من خلال الربح أو الخسارة، فيتم الاعتراف بتكاليف المعاملة مباشرة في الربح أو الخسارة

 

 تصنيف الموجودات المالية
 

المالية إما ) الموجودات  الملكية أو )(  1يمكن أن تكون  الدين.  (  2موجودات مالية تمثل حقوق  موجودات مالية تمثل 
تصنف المجموعة الموجودات المالية في فئات القياس التالية: القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقيمة العادلة  

( على  التصنيف  يعتمد  المطفأة.  والتكلفة  الآخر  الشامل  الدخل  محفظة (  1من خلال  لإدارة  المجموعة  أعمال  نموذج 
 . خصائص التدفقات النقدية للأصل( 2الموجودات ذات الصلة و)

 

يعكس نموذج الأعمال كيفية إدارة المجموعة للموجودات من أجل توليد التدفقات النقدية، أي ما إذا كان هدف المجموعة  
تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية من الموجودات فقط )" التملك بهدف تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية"( أو  (  1هو )  

الموجودات )"التملك بهدف تحصيل (  2) الناشئة عن بيع  النقدية  التعاقدية والتدفقات  النقدية  التدفقات  تحصيل كل من 
التدفقات النقدية التعاقدية والبيع"( أو إذا لم ينطبق أي منهما، يتم تصنيف الموجودات المالية كجزء من نموذج الأعمال  

 .ل الربح أو الخسارة"الآخر" ويتم قياسها بالقيمة العادلة من خلا 
 

يتم تحديد نموذج الأعمال لمجموعة من الموجودات )على مستوى المحفظة( استنادًا إلى جميع الأدلة ذات الصلة حول  
التي   العوامل  تتضمن  التقييم.  تاريخ  في  المتاحة  للمحفظة  المحدد  الهدف  لتحقيق  المجموعة  بها  تعهدت  التي  الأنشطة 

عمال الغرض من المحفظة وتكوينها، والخبرة السابقة حول كيفية تأخذها المجموعة بعين الاعتبار في تحديد نموذج الأ
وكيفية  الموجودات،  أداء  تقييم  وكيفية  وإدارتها،  المخاطر  تقييم  وكيفية  المعنية،  للموجودات  النقدية  التدفقات  تحصيل 

عمال لموجوداتها الأحكام الهامة التي تطبقها المجموعة في تحديد نماذج الأ  1.4تعويض المديرين. يتضمن الإيضاح  
  .المالية

 

عندما يكون الهدف من نموذج الأعمال تملك الموجودات لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية أو تملك الموجودات لتحصيل 
التدفقات النقدية التعاقدية وبيعها، ت ما إذا كانت التدفقات النقدية للأدوات المالية تمثل دفعات حصرية للمبالغ الأصلية  

والفوائد"(. وعند إجراء هذا التقييم، تقوم المجموعة بدراسة ما إذا كانت التدفقات   والفوائد )"اختبار الدفعات الأصلية
النقدية التعاقدية متوافقة مع ترتيب الإقراض الأساسي، أي أن الفائدة تشمل فقط مقابل مخاطر الائتمان والقيمة الزمنية 

  .للنقود ومخاطر الإقراض الأساسية الأخرى وهامش الربح
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عندما تؤدي الشروط التعاقدية إلى التعرض للمخاطر أو تقلبات لا تتوافق مع ترتيب الإقراض الأساسي، يتم تصنيف  
الأحكام الربح أو الخسارة. يتم إجراء تقييم   4-1الموجودات المالية وقياسها بالقيمة العادلة من خلال ً . يتضمن الإيضاح  

للدفعات الحصرية للمبالغ الأصلية وفوائدها عند الاعتراف المبدئي بالأصل ولا يتم إعادة تقييمها ا لاحق الهامة التي  
 .تطبقها المجموعة في تحديد اختبار معايير سداد المبالغ الأصلية وفوائدها لموجوداتها المالية

 

 :  ةيالتي تلبي الشروط التال ةيالمال  نيلاحقا بالتكلفة المطفأة موجودات الدتقاس 
 

لجمع    ةيالهدف منه الاحتفاظ بالموجودات المال  كونيضمن نموذج أعمال    ةيالاحتفاظ بالموجودات المال  تميعندما   •

 . ةيالتعاقد ةيالتدفقات النقد

  ة يتشكل دفعات حصر  ثيمحددة بح  خيفي توار  ةيإلى وجود تدفقات نقد  ةيللموجودات المال  ةيأن تؤدي الأحكام التعاقد •

 القائم.   الأصلي والفائدة على المبلغ ةيللمبالغ الأصل

 :اسهايق تميف ة،يالتي تلبي الشروط التال ةيالمال نيالعادلة من خلال الدخل الشامل الآخر: ً أما موجودات الد مةي بالق لاحقا
 

 ة يالتدفقات النقد  لي تحص  قيالهدف منه عن طر  قي تحق   تمي الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج أعمال    تميعندما   •

 .ة يالموجودات المال عيوب ةيالتعاقد

  ة ي تشكل دفعات حصر  ثيمحددة بح  خيفي توار  ةيإلى وجود تدفقات نقد  ةيللموجودات المال  ةيأن تؤدي الأحكام التعاقد •

 القائم.   الأصلي والفائدة على المبلغ ةيللمبالغ الأصل

كما أن موجودات الدين المالية التي تفي بمعايير التصنيف بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل  
الآخر قد تصُنّف بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند الاعتراف المبدئي إذا كان التصنيف يستند إلى مبررات 

عتراف الذي يمكن أن ينشأ من قياس الموجودات أو المطلوبات أو الاعتراف  موضوعية من عدم تطبيق القياس أو الا
 بالأرباح أو الخسائر على أسس مختلفة.

 

في المعتاد، يتم قياس جميع الموجودات المالية الأخرى )الموجودات المالية للديون وحقوق الملكية( لاحقًا بالقيمة العادلة  
 من خلال الربح أو الخسارة. 

 

لحقوق  مالية  بموجودات  المبدئي  الاعتراف  عند  كالتالي  نهائي  إلى خيارر تصنيف  المجموعة  تلجأ  قد  ما سبق،  رغم 
  :الملكية

 

قد تختار المجموعة نهائيًا أن تعرض التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة لأدوات حقوق الملكية في الدخل الشامل   •

 .الآخر في حالة الوفاء بمعايير محددة

قد تصنف المجموعة نهائيًا استثمارات الدين التي تفي بمعايير القياس بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال    •

الدخل الشامل الآخر على أنها مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إذا أدى ذلك إلى إزالة عدم تطابق 

 .محاسبي أو تقليله بصورة جوهرية

 الموجودات المالية  –القياس اللاحق 
 

 أغراض القياس اللاحق 
 

 تقُاس الموجودات المالية لاحقًا بالتكلفة المطفأة باستخدام  :الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة )موجودات الدين المالية( •
طريقة معدل الفائدة الفعلي وتخضع لانخفاض القيمة. يتم الاعتراف بالأرباح والخسائر الموحد عند إلغاء الاعتراف 

 .بالأصل أو تعديله أو انخفاض قيمته
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الائتمانية • الاستثمارات  فئة  في  المصنفة  أو  المدرجة  للموجودات  لمخاطر  :بالنسبة  الفعلي  الفائدة  معدل  تعديل  يتم 

 .الائتمان أي أنه يتم حسابها على أساس التدفقات النقدية المتوقعة بدلاً من التدفقات التعاقدية 
 

بالنسبة لأدوات الدين بالقيمة العادلة من  :الموجودات المالية من خلال الدخل الشامل الآخر )موجودات الدين المالية( •

خلال الدخل الشامل الآخر، يتم الاعتراف بانخفاض القيمة والخسائر الائتمانية المتوقعة، ويتم الاعتراف بها في بيان  

النقدية    الأرباح والخسائر الموحد. ويتم احتساب الفائدة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية. يتم إعادة تصنيف القيمة العادلة

في نهاية كل فترة إلى الأرباح أو الخسائر، ولكن يتم الاعتراف في التغير التراكمي في القيمة العادلة المعترف به 

 .في الدخل الشامل الآخر إلى الربح والخسارة
 

والخسائر  • الأرباح  تدوير  إعادة  دون  الآخر  الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  المصنفة  المالية  الموجودات 

يتم الاعتراف بأرباح وخسائر التقييم في حقوق الملكية  :المتراكمة عند إلغاء الاعتراف )موجودات حقوق الملكية(

إلغاء الاعتراف   الخسائر لاحقًا عند  أو  الأرباح  إلى  إعادة تصنيفها  يتم  الآخر، ولا  الشامل  الدخل  ضمن مكونات 

ى  بالموجودات المالية. يتم إعادة تصنيف الربح أو الخسارة المتراكمة إلى الأرباح المحتجزة. الأرباح الموزعة عل 

الاعتراف  حملة الأدوات التي تم تصنيفها على أنها موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر يتم  

الملكية  حقوق  استثمارات  تخضع  لا  الاستثمار.  تكلفة  عن  تعُوض  لم  ما  الموحد  والخسائر  الأرباح  بيان  في  بها 

 .لانخفاض القيمة
 

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة )الموجودات المالية للديون وحقوق الملكية(: يتم إدراج  •

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بيان المركز المالي بالقيمة العادلة مع الاعتراف  

حساب الربح والخسارة. يتم الاعتراف بتوزيعات أرباح استثمارات الأسهم  بصافي التغيرات في القيمة العادلة في  

المدرجة كإيرادات أخرى في الربح أو الخسارة عندما يتقرر الحق في سداد الدفعات . كما يتم الاعتراف بإيرادات  

 .الفوائد على موجودات الدين المالية في الربح والخسارة 

 الموجودات المالية -الانخفاض في القيمة 

 
من ثلاث مراحل لتحديد الانخفاض  نموذجا  9قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة: يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

منذ الاعتراف المبدئي. يتم تصنيف الأداة المالية التي لم تتعرض  في القيمة ً بناء على التغيرات في الجودة الائتمانية
لانخفاض في قيمتها الائتمانية عند الاعتراف المبدئي في المرحلة الأولى. تقاس الخسائر الائتمانية المتوقعة للموجودات 

عمر الناتجة عن أحداث التعثر المالية بالمرحلة الأولى بمبلغ يعادل الجزء من الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى ال
الخسائر الائتمانية ر)" قاق التعاقدي، إذا كان أقص لتالية أو حتى تاريخ الاستحا   عشر شهراً   المحتملة خلال فترة الاثني

(. إذا قامت المجموعة بتحديد زيادة جوهرية في ً التالية أو حتى تاريخ الاستحقاق التعاقدي، " شهرا  12المتوقعة على مدى  
شهرا عشر شهرا مخاطر الائتمان منذ الاعتراف المبدئي،    12إذا كان أقصر )"الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى  

وقعة بناء على الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدار  يتم تحويل الأصل إلى المرحلة الثانية وتقاس خسارته الائتمانية المت
إن وجدت )"الخسائر   ،مسبقا    أي حتى تاريخ الاستحقاق التعاقدي ولكن مع الأخذ في الاعتبار المبالغ المتوقع دفعهاالعمر، ً

الائتمانية، يتم   هيمتالائتمانية المتوقعة على مدى العمر"(. إذا قررت المجموعة أن أحد الموجودات المالية قد انخفضت ق
تحويل الأصل إلى المرحلة الثالثة وتقاس خسارته الائتمانية المتوقعة كخسائر ائتمانية متوقعة على مدى العمر. يبين  

معلومات   4.1كيفية تحديد المجموعة وقت حدوث الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان. ويقدم الإيضاح    4-1الإيضاح  
حول المعطيات والافتراضات وأساليب التقدير المستخدمة في قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة، بما في ذلك شرح لكيفية 

 .قيام المجموعة بتطبيق المعلومات التطلعية في نماذج الخسائر الائتمانية المتوقعة
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رى المجموعة أن الأصل المالي قد شهد زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان عندما يحدث تغير جوهري في احتمالية  ت
المتوقعة بموجب   لفترة سنة واحدة من تاريخ نشأة تسهيل معين وحتى تاريخ إجراء فحص الخسارة الائتمانية  التعثر 

 .بالإضافة إلى ذلك، يتم ً أيضا مراعاة مجموعة من المعايير النوعية 9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم .
 

 :ةيالتال راتي المدد للمتغ ُكليالمتوقعة في ه ةيالخسائر الائتمان  اسيفي ق ةيس يالرئ اتيتتمثل المعط
 ;التعثر ةياحتمال •

 ;الخسارة الناتجة عن التعثر •

 .مستوى التعرض الناتج عن التعثر •

وتستمد هذه المقاييس عموماً من النماذج الإحصائية المطورة داخلياً والبيانات التاريخية الأخرى ويتم تعديلها لتعكس  
 :المعلومات المستقبلية. فيما يلي تفاصيل هذه المقاييسرالمعطيات الإحصائية

 

 .هي تقدير احتمالية التعثر خلال نطاق زمني محدد  - احتمالية التعثر
هو تقدير لمستوى التعرض في تاريخ التعثر المستقبلي، مع الأخذ بعين الاعتبار  -مستوى التعرض الناتج عن التعثر

 .التغييرات المتوقعة في التعرض بعد تاريخ التقرير
هي تقدير للخسارة الناتجة في حال حدوث التعثر في وقت محدد، وتستند إلى الفرق بين    -  الخسارة الناتجة عن التعثر

التدفقات النقدية التعاقدية المستحقة وتلك التي يتوقعها المقرض، بما في ذلك من تحقيق أية ضمانات. يتم التعبير عنها  
 .عادة كنسبة مئوية من التعرض الناتج عن التعثر

 .هي تقدير مرجح بالاحتمالات للخسائر الائتمانية المتوقعة ويتم قياسها على النحو التالي - الخسائر الائتمانية المتوقعة

 
تطبق المجموعة نموذجًا مكوّناً من ثلاث مراحل لتحديد انخفاض القيمة بناءً على التغيرات في الجودة الائتمانية منذ  
الاعتراف المبدئي للاعتراف بمخصصات الخسائر للخسائر الائتمانية المتوقعة على الأدوات المالية التالية التي لم يتم 

 :أو الخسارةقياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح 
 

 .قروض وسلفيات وموجودات مالية أخرى بما في ذلك عقود الإيجار التمويلي •
 .الموجودات المالية التي هي استثمارات الدين •
 .عقود الضمان المالي  •
 .الذمم المدينة التجارية وموجودات العقود المدرجة في الذمم المدينة والأرصدة المدينة •

 

 .لا يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة لاستثمارات حقوق الملكية
 

وبالنسبة للموجودات المالية المشترَاة أو المنشأة التي انخفضت قيمتها الائتمانية، تقُاس الخسارة الائتمانية المتوقعة دائمًا  
 .كخسائر ائتمانية متوقعة على مدى العمر

 

بالنسبة للذمم المدينة التجارية أو موجودات العقود التي لا تحتوي على عنصر تمويل جوهري، تقوم المجموعة بتسجيل 
 .مخصص الخسارة عند الاعتراف المبدئي وعلى مدى العمر بمبلغ يساوي الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر

 

يتم عرض الموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة في بيان المركز المالي الموحد بالصافي من مخصص الخسائر 
يتم خصم مخصص   الآخر،  الشامل  الدخل  العادلة من خلال  بالقيمة  المالية  للموجودات  وبالنسبة  المتوقعة.  الائتمانية 

ويتم الاعتراف بها في الربح والخسارة دون إعادة تصنيف من الدخل  الخسائر الائتمانية المتوقعة من القيمة العادلة،  
 .الشامل الآخر
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تقوم المجموعة في تاريخ كل تقرير بتقييم ما إذا كانت الموجودات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة والموجودات المالية  
للديون المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر قد تعرضت لانخفاض في قيمتها الائتمانية. يعتبر الأصل 

ع حدث أو أكثر له تأثير سلبي على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي.  المالي "متعثر الائتمانياً" عند وقو
 :تتضمن الأدلة على تعرض الأصل المالي لانخفاض ائتماني أي من البيانات الملحوظة التالية 

 

 .صعوبة مالية كبيرة قد تواجه المقترض أو الجهة المصدرة •
 .خرق بنود العقد مثل أحداث التعثر أو التأخر في السداد •
إعادة هيكلة القروض أو التسهيلات من قبل المجموعة وفق شروط ما كانت المجموعة لتقبلها في ظل الظروف   •

 .العادية
 .اختفاء سوق نشط للأداة المالية بسبب الصعوبات المالية أو إعادة هيكلة مالية لأداة هيكلة مالية أخرى •
 .عدم وجود سوق نشط للأداة بسبب الظروف المالية •
 

 حذف الموجودات المالية 
 

تقوم المجموعة بحذف أصل مالي عندما تتوفر معلومات تشير إلى أن المدين يعاني من صعوبات مالية شديدة، وليس 
هناك احتمال واقعي للتعافي. على سبيل المثال عندما يكون الأصل دخلاً في إطار إجراءات التصفية أو إجراءات الإفلاس 

تقوم المجموعة، مع مراعاة الشروط القانونية   .ة غير قابلة للاستردادالمحفوظة لأنشطة القضاء، وتكون الموجودات المالي
 .الربح والخسارة بيان عند الاعتراف، بحذف الأصل المالي. ويتم الاعتراف بأي مبلغ مسترد في

 

 إنهاء الاعتراف بالموجودات المالية
 

التالية الحالات  أحد  تحقق  عند  المالية  بالمطلوبات  الاعتراف  المجموعة  المجموعة   :تلغي  التزامات  انقضاء  عند  )أ( 
)ب( عندما تقوم المجموعة بتحويل الحقوق التعاقدية لاستلام التدفقات النقدية من الموجودات المالية أو عند  .  التعاقدية

)د( لا تحتفظ المجموعة بجميع المخاطر والمنافع المتعلقة بالأصل    .)ج( تحويل كامل للأصل المالي  .انتهاء الصلاحية
 .يتم الاحتفاظ بالموجودات المالية في بيان المركز المالي فقط في حال عدم تحقق أي من البنود أعلاه .المالي

 

 الموجودات المالية  –التعديل 
 

تقوم المجموعة أحيانًا بإعادة التفاوض أو تعديل الشروط التعاقدية للموجودات المالية. وتقوم المجموعة بتقييم ما إذا كان  
تعديل التدفقات النقدية التعاقدية جوهريًا مع الأخذ في الاعتبار المعايير التالية من بين أمور أخرى: أي شروط قانونية  

التقييم، جديدة تؤثر جوهريًا على ملف م الفائدة، والتغيير في عملة  الجوهري في معدل  الموجودات، والتغيير  خاطر 
وضمانات أو تعويضات ائتمانية جديدة تؤثر تأثيرًا كبيرًا على مخاطر الائتمان المرتبطة بالموجودات أو تمديد جوهري  

، يتم إنهاء الاعتراف بالأصل المالي  لفترة القرض عندما لا يواجه العميل صعوبات مالية كبيرة. في مثل هذه الحالات
ويتم الاعتراف بأصل جديد في بيان المركز المالي بالقيمة العادلة الحالية التي تم بموجب شروطها بمثابة قرض جديد  

 .يتم تمويله باستخدام المعدل الفعلي السائد للقرض
 

بإنهاء  المجموعة  تقوم  الموجودات الأصلية،  الحق في الحصول على  المعدلة تختلف جوهريًا عن  الشروط  إذا كانت 
الاعتراف بالموجودات بالقيمة الأصلية. يعتبر تاريخ إعادة التقييم تاريخ الاعتراف للأغراض حساب الانخفاض اللاحق  

مجموعة بتمويل جديد، بما في ذلك استخدام أداة الدين الجديدة التي  في القيمة، بما في ذلك مخاطر الائتمان. إذا قامت ال
بموجبها يتم تحويل التدفقات المصرفية بين الدائن والمدين، يتم الاعتراف بها بالقيمة العادلة. غير المعترف بها بالقيمة 

في القيمة( يتم خصمها بالكامل   العادلة للموجودات الأصلية المعدلة جوهريًا في الربح أو الخسارة )أو في حالة الفرق
 .من المال مع العملاء

 

في الحالات التي يكون الدافع وراء إعادة التفاوض هو وجود صعوبات مالية للطرف المقابل وعدم القدرة على إجراء  
التدفقات المتفق عليها، تقوم المجموعة بمقارنة التدفقات النقدية المتوقعة المعدلة من الموجودات سواء كانت معدلة أم لا  

ذا كانت تلك الموجودات تمثل اختلافًا كبيرًا نتيجة التعديل الاقتصادي. في حال  مع القيمة الأصلية والمعدلة لمعرفة ما إ
 .عدم تغير المخاطر والمزايا، لا تختلف الموجودات المعدلة اختلافاً جوهريًا ولا يؤدي ذلك إلى إنهاء الاعتراف
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 المطلوبات المالية -الاعتراف المبدئي والتصنيف 
 

من   الأخرى، صافيةً  والمطلوبات  القروض  حالة  العادلة، وفي  بالقيمة  مبدئيًا  المالية  المطلوبات  بجميع  الاعتراف  يتم 
تكاليف المعاملات الناتجة مباشرة. يتم تصنيف المطلوبات المالية عند الاعتراف المبدئي كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة  

 .مالية بالتكلفة المطفأةمن خلال الربح أو الخسارة أو مطلوبات 
 

 المطلوبات المالية -القياس اللاحق 
 

تشمل هذه الفئة المطلوبات المالية المحتفظ بها لغرض  : المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
المتاجرة والمطلوبات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند الاعتراف المبدئي. يتم تقييم هذه المطلوبات  

التغيرات في مخاطر    لاحقًا بالقيمة العادلة، مع الاعتراف بأي تغير في القيمة ضمن الربح أو الخسارة. لا يعكس القياس
أبرمتها   التي  المالية  والمشتقات  المالية  الضمانات  عقود  أيضًا  الفئة  هذه  في  وتندرج  بالمجموعة.  الخاصة  الائتمان 

في حال كانت التزامات هذه الأدوات تعتمد على .  9المجموعة ولم تعُيَّن كتحوط وفقًا لمعيار التقارير المالية الدولي رقم  
 .أداة دين، يتم الاعتراف بها مبدئيًا بالقيمة العادلة ويتم قياسها لاحقًا بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

 

يتم قياس هذه المطلوبات لاحقًا باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي. يتم الاعتراف   المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة:
بالأرباح أو الخسائر في الربح أو الخسارة عند إطفاء المطلوبات أو عند تعديلها، وكذلك عند تطبيق معدل الفائدة الفعلي  

لاوات على الاستحواذ كجزء من معدل الفائدة على الرصيد القائم. تحُتسب التكاليف أو العمولات أو الخصومات أو الع
 الفعلي وتدُرج ضمن تكاليف التمويل المعترف بها في الربح أو الخسارة.

 

 مطلوبات عقود الضمانات المالية
 

عقد الضمان المالي هو عقد يلُزم المصدر بدفع مبالغ محددة لتعويض حامل الضمان عن الخسائر التي يتكبدها بسبب  
 .إخفاق المدين في سداد أي دفعات عند استحقاقها وفقًا لشروط أداة الدين

 

العادلة من خلال الربح أو   لم تكن مصنفة بالقيمة  العادلة، وإذا  المالي، يتم تقييمها بالقيمة  عند إصدار عقود الضمان 
 :الخسارة، ولا تنشأ عن تحويل أصل مالي، يتم قياسها بالقيمة الأعلى لكل من

 

  ;)انظر الموجودات المالية بالأعلى( 9مبلغ مخصص الخسارة المحسوب وفقًا للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 .المبلغ المعترف به مبدئيًا ناقصًا، حسب الاقتضاء، أي إهلاك تراكمي للاعتراف بالإيرادات المدينة المبينة أعلاه •

 
 ةيإلغاء الاعتراف بالمطلوبات المال

 

 .لا تقوم المجموعة بإلغاء الاعتراف بالمطلوبات المالية إلا عند استيفاء التزامات المجموعة أو انتهاء مدتها
 

إلى   بالإضافة  كبير،  بشكل  مختلفة  بشروط  الدين  الأصليين لأدوات  والمقترضين  المجموعة  بين  التبادل  احتساب  يتم 
والاعتراف   الأصلية  المالية  المطلوبات  كإلغاء  القائمة،  المالية  المطلوبات  وشروط  أحكام  في  الجوهرية  التعديلات 

إذا   بشكل جوهري  الشروط  تختلف  جديدة.  مالية  بموجب بمطلوبات  النقدية  للتدفقات  المخصومة  الحالية  القيمة  كانت 
على الأقل    %10الشروط الجديدة، بما في ذلك أي رسوم مدفوعة أو مستلمة باستخدام معدل الفائدة الفعلي الأصلي، بنسبة  

ن أو تعديل الشروط  في حالة استبدال أدوات الدي  .من القيمة المخصومة للتدفقات النقدية الملتزم بها للأصل المالي الأصلي
كليًا، يتم الاعتراف بأي فروقات أو رسوم مكتسبة في الربح أو الخسارة. إذا لم يتم استيفاء شروط إلغاء الاعتراف، فإن  
 .أي تكاليف أو رسوم مكتسبة تؤدي إلى تعديل القيمة الدفترية للمطلوبات ويتم إطفاؤها على المدة المتبقية للالتزام المعدل

 

يتم احتساب تعديلات المطلوبات التي لا تؤدي إلى الإطفاء كتغيير في التقدير باستخدام طريقة التسويات التراكمية مع 
أي ربح أو خسارة معترف بها في الربح أو الخسارة، إلا إذا كان جوهر الفرق الاقتصادي في القيم الدفترية يعود إلى  

 معاملة رأس مال مع الملاك
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 ذمم دائنة لحاملي الوحدات 
 

تتضمن المبالغ مستحقة الدفع لحاملي الوحدات بشكل رئيسي على المطلوبات الناشئة عن الالتزامات المتعلقة بمخصص 
الطرف الثالث في الصناديق الموحدة. يحدث التوحيد عند اعتبار المجموعة هي الطرف المسيطر على صندوق، ويتم 

لمالي الموحد كما لو كانت المجموعة تملكه بالكامل. ولكن  توحيد الصندوق، تقوم المجموعة بحسابه في بيان مركزها ا
يتم التزاما ماليًا يقابل نسبة الصندوق المملوكة من قبل أطراف خارجية. يتم تصنيف وحدات الصندوق أدوات قابلة للبيع 

حدات، وبالتالي  )أي أنها لا تصُنف كأدوات حقوق ملكية( من قبل شركة تابعة للمجموعة، على بناء على خيار حاملي الو
 .قامت المجموعة بتصنيف الوحدات التي تحتفظ بها الأطراف الثالثة كالتزام مالي

 

يتم الاعتراف بأي ربح ر )خسارة( الصندوق الناتجة إلى حاملي الوحدات الآخرين في بيان الأرباح أو الخسائر الموحد  
 .كتكلفة تمويلر ائتمان تمويلي مرتبط بحاملي الوحدات بالقيمة العادلة

 
 الأدوات المالية المشتقة ومحاسبة التحوط

 

تقوم المجموعة باستخدام الأدوات المالية المشتقة مثل عقود العملات الآجلة، ومقايضات أسعار الفائدة للتحوط من مخاطر  
العملة الأجنبية، ومخاطر أسعار الفائدة على القروض. تم بيان استراتيجية المجموعة لإدارة المخاطر وكيفية تطبيقها  

 .25لإدارة المخاطر في الإيضاح 
 

يتم الاعتراف بالأدوات المالية المشتقة مبدئيًا بالقيمة العادلة بالتاريخ الذي يتم فيه إبرام عقد المشتقات، ولاحقًا يتم قياسها 
بالقيمة العادلة. يتم إدراج المشتقات كموجودات مالية عندما تكون القيمة العادلة موجبة، وتسجل كمطلوبات مالية عندما  

 .لبةتكون القيمة العادلة سا 
 

 :ولغرض محاسبة التحوط يتم تصنيف التحوطات على النحو التالي 
 

العادلة للأصل أو الالتزام المعترف به أو  • القيمة  لتغيرات في  التعرض  العادلة عند التحوط من  القيمة  تحوطات 

 .الالتزام المؤكد غير المعترف به

تحوطات التدفقات النقدية عند تغطية التعرض لتقلب التدفقات النقدية التي تنشأ عادةً من مخاطر محددة مرتبطة  •

 .بموجودات أو مطلوبات معترف بها أو في معاملة متوقعة شديدة الاحتمال

تحوطات صافي الاستثمار في عمليات أجنبية لتغطية مخاطر العملة الأجنبية المرتبطة بصافي الاستثمار في عملية   •

 .أجنبية

عند بدء علاقة التحوط تقوم المجموعة بتحديد وتوثيق رسمي لحلاقة التحوط على أنها مؤهلة لتطبيق محاسبة التحوط 
والأداة   التحوط،  طبيعة مخاطر  ذلك  في  )بما  التحوط  إجراء  من  وأهدافها  المخاطر  إدارة  استراتيجية  وتوضح  عليها 

العلاقة الفعلية بين مصدر مخاطر التحوط والأداة تغطيه بطريقة   المستخدمة، وكيفية قيام المجموعة بتقييم ما إذا كانت
 .نسبية للتحوط(

 

 :تعد علاقة التحوط مؤهلة لمحاسبة التحوط إذا كانت تفي جميع متطلبات الفعالية التالية
 

 وجود “علاقة اقتصادية” بين أداة التحوط والبند المحوط؛ •
 ألا يؤدي التغير في مخاطر الائتمان إلى التهام العلاقة الاقتصادية؛ •
 .أن تكون نسبة التحوط المعينة ضمن النطاق الفعلي للتحوط الذي تقوم المجموعة بتوثيقه كميا للفعالية للتحوط •
 

 يتم المحاسبة عن التحوطات التي تستوفي كافة المعايير المؤهلة لمحاسبة التحوط على النحو الموضح أدناه:
 

يتم الاعتراف بالتغير في القيمة العادلة لأداة التحوط في الربح أو الخسارة كبنود إيرادات أو   تحوطات القيمة العادلة:
مصاريف أخرى. ويتم تسجيل التغير في القيمة العادلة للبند المحوط الناتج عن المخاطر الخاضعة للتحوط في القيمة 

 العادلة للربح أو الخسارة، كبنود إيرادات أو مصاريف أخرى. 
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 )تتمة(  الأدوات المالية المشتقة ومحاسبة التحوط
 

يعرف التغير في أرباح أو خسائر أداة التحوط في الدخل الشامل الآخر ضمن احتياطي تحوط    :تحوطات التدفقات النقدية
التدفقات النقدية، بينما يعُترف بأي جزء غير فعال فورًا في بيان الأرباح أو الخسائر. يتم تعديل احتياطي تحوط التدفقات 

 .ير التراكمي في القيمة العادلة للبند المحوط )أيهما أقل(النقدية بالأرباح أو الخسائر المتراكمة على أداة التحوط أو التغ
المتوقعة،  المعاملات  في  الأجنبية  العملات  مخاطر  من  نفسها  لحماية  النقدية  التدفقات  تحوطات  المجموعة  تستخدم 

عنصر المحوط والالتزامات المؤكدة. لا يتم الاعتراف بأرباح أو خسائر التحوط في الأرباح أو الخسائر حتى يتحقق فقط ال
في العقود الفورية أو العقود الآجلة كأداة تحوط. ويتم الاعتراف بالعنصر المحوط كمجمع في عنصر مشتق ضمن حقوق  

 .الملكية ضمن احتياطي تحوط التدفقات النقدية
 

اعتمادًا على سياسة معاملة التحوط الأساسية، إذا نتج عن المعاملة المحوطة أو لاحقًا الاعتراف    :تحوطات الاستثمار
بالبند غير المالي، فإن المبلغ المتراكم في الدخل الشامل الآخر يتم حذفه من العنصر المفصل في حقوق الملكية إلى  

وتنطبق هذه السياسة أيضًا عندما تصبح المعاملة    .دة تصنيفهالقيمة القابلة للإطفاء للأصل أو الالتزام المحوط ولا يتم إعا
 .المحوطة لأصل غير مالي أو التزام غير مالي التزامًا ماليًا مستقبليًا لمحاسبة تحوط القيمة العادلة

 

يتم احتساب المبالغ المتراكمة في الدخل الشامل الآخر، اعتماداً على طبيعة معاملة التحوط الأساسية. إذا نتج عن المعاملة  
المحوطة لها لاحقًا الاعتراف بالبند غير المالي، فإن المبلغ المتراكم في حقوق الملكية يتم حذفه من العنصر المنفصل  

التكلفة الأولية أو القيمة القابلة للاستهلاك للأصل أو الالتزام المحوط، ولا يتم إعادة في حقوق الملكية ويتم إدراجه في  
تصنيفه في الربح أو الخسارة. ويتم تطبيق هذا النهج أيضًا عندما تصبح المعاملة المتوقعة لأصل غير مالي أو التزام 

 .غير مالي ملزمًا ماليًا مستقبليًا لمحاسبة تحوط القيمة العادلة
 

وبالنسبة لأي عقود تقلبات نقدية أخرى، يتم إعادة تصنيف المبلغ المتراكم في الدخل الشامل الآخر إلى الربح والخسارة  
كتكلفةرإيراد عند التأثير على الربح أو الخسارة. إذا لم يكن توقيت تدفقات التدفقات النقدية المحوطة معروفاً، فيجب أن 

وعند حدوث ذلك، سيتم إعادة تصنيف  لشامل الآخر في حقوق الملكية حتى يتم التوقيت.تبقى المبالغ المتراكمة في الدخل ا 
يتم إعادة التصنيف عند التوقيت، ويجرى تصنيف التدفق النقدي المحوط كمبلغ  المبلغ على الفور إلى الربح أو الخسارة.

 متبقي في الدخل الشامل الآخر المتراكم وفقًا لطبيعة المعاملة الأساسية كما هو موضح أعلاه. 
 

بالنسبة للتحوطات التي لا تتَأهل لمحاسبة التحوط فإن أي أرباح أو خسائر ناتجة عن التغيرات في القيمة العادلة لأداة  
 التحوط يتم تسجيلها مباشرة في بيان الدخل للسنة. 

 

تعُتبر طريقة معدل الفائدة الفعلي هي إحدى طرق توزيع الإيرادات أو الفوائد على الفترة المحاسبية، وذلك لتحقيق عائد 
بدقة   الذي يخصم  المعدل  الفعلي هو  الفائدة  إن معدل  الدفترية.  القيمة  على  الفعلي(  الفائدة  )معدل  للفائدة  ثابت  دوري 

لية )باستثناء خسائر الائتمان المستقبلية( المتوقعة على مدار العمر المتوقع للأداة  المدفوعات والمقبوضات النقدية المستقب
 المالية أو فترة أقصر، عند الاقتضاء، إلى إجمالي القيمة القابلة للأداة المالية. 

 

 ةيدوات حقوق الملكأ
 

  ل يتسج  تم يمطلوباتها.   ع يفي موجودات منشأة ما بعد خصم جم  ةيحصة متبق  ثبتيهي عبارة عن عقد    ةيحقوق الملك  أداة
 الإصدار المباشرة. فيمن تكال ةيالعائدات المقبوضة، صاف مةيبق الصادرة عن المجموعة ةيأدوات حقوق الملك

 

في   ادةيأي ز  ليتسج  تم ي. وةيباعتبارها حقوق الملك   ةي ريأرباح تقد  عات يذات توز  ةيالمال: تصنف الأسهم العاد  رأس
الق  مةيالق على  الزائد  المستلم  للمقابل  الملك  للأسهم  ةيالاسم  مةيالعادلة  حقوق  في  إصدار  كعلاوة   .  ة يالمصدرة 
 

 النقد وما يعادله     3.13
 

استحقاق أصلية   من النقد والودائع قصيرة الأجل بفترة وما يعادلهلأغراض بيان التدفقات النقدية الموحد، يتكون النقد 
لا يتجزأ من إدارة نقد   يوماً أو أقل، صافية من السحوبات البنكية على المكشوف القائمة، حيث تعُتبر جزءً  90تبلغ 

 .المجموعة
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 استثمار في شركات زميلة    14.3
 

يتم احتساب استثمارات المجموعة في الشركات الزميلة وفقًا لطريقة حقوق الملكية المحاسبية. وتعُتبر الشركة الزميلة  
شركة تابعة للمجموعة يكون لها تأثير جوهري، وهي ليست شركة تابعة أو حصة في مشروع مشترك، ويتمثل التأثير 

القرارات المتعلقة بالسياسات المالية والتشغيلية للشركة المستثمر الجوهري في قدرة المجموعة على المشاركة في اتخاذ  
ويتم الاعتراف بالاستثمار في الشركة الزميلة   .فيها، ولكن دون وجود سيطرة أو سيطرة مشتركة على تلك السياسات

الخسارة والدخل الشامل  مبدئيًا في بيان المركز المالي الموحد بالتكلفة، ويعُدل بعد ذلك بجزء المجموعة من الأرباح أو 
شهرًا من تاريخ    12الآخر في الشركة الزميلة. تقوم المجموعة بإجراء تقييم لتخصيص سعر الشراء المسمى في غضون  

 .الاستحواذ
 

)أي محسوبة  الزميلة  الشركة  في صافي أصول  الزميلة حصتها  الشركة  المجموعة من خسائر  تتجاوز حصة  عندما 
طريقة الأسهم، والتي في جوهرها تشُكل جزءاً من صافي استثمار المجموعة في الشركة الزميلة(، تتوقف المجموعة  

يتم الاعتراف بالخسائر الإضافية فقط إلى الحد الذي تكون فيه للمجموعة   .عن الاعتراف بحصتها في المزيد من الخسائر
يتم الاعتراف بأي زيادة في تكلفة الاستثمار   .التزامات قانونية أو ضمنية، أو استلمت مدفوعات نيابة عن الشركة الزميلة

شهرة وتدُرج على حصة المجموعة من صافي القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات القابلة للتحديد عند تاريخ التملك ك
كما يتم الاعتراف بأي فرق بين حصة المجموعة من القيمة العادلة للموجودات   .ضمن الاستثمار في الشركات الزميلة

 .والمطلوبات القابلة للتحديد والمطلوبات الطارئة على تكلفة الاستحواذ، بعد إعادة التقييم، مباشرة في الربح أو الخسارة
 

يتم تقييم متطلبات المعايير الدولية للتقارير المالية في كل فترة لتحديد ما إذا كان من الضروري الاعتراف بأي خسارة  
الزميلة الشركات  المجموعة في  باستثمار  يتعلق  فيما  القيمة،  الدلائل على وجود مؤشرات . انخفاض في  عندما يكون 

، يتم تقييم ما إذا كان كامل المبلغ من خلال مقارنة 36انخفاض في القيمة، وفقًا لمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم  
لى( مع القيمة  القيمة الاستردادية )القيمة العادلة مخصوماً منها التكاليف اللازمة للبيع أو القيمة القابلة للاستخدام، أيهما أع

أو الخسارة، ما لم تعكس انخفاض القيمة أثرًا   الدفترية، وتسُجل أي خسائر انخفاض في القيمة مباشرة ضمن بيان الربح 
 .ويتم الاعتراف بأي عكس لخسائر انخفاض القيمة إلى الحد الذي يعُيد به القيمة القابلة للاسترداد للاستثمار لاحقًا .عكسيًا

 

عند استبعاد شركة زميلة نتيجة للتأثير الجوهري على تلك الشركة الزميلة، يقاس أي استثمار متبقي بالقيمة العادلة في  
إن الفرق بين القيمة الدفترية    9ذلك التاريخ وتعتبر القيمة العادلة هي قيمتها العادلة ً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم .

السابقة للشركة الزميلة المنسوبة إلى الحصة المتبقية وقيمتها عند الاعتراف المبدئي كأصل مالي وفقا ً العادلة يتم إدراجه  
عند تحديد الربح أو الخسارة من استبعاد الشركة الزميلة. إضافة إلى ذلك، تقوم المجموعة بتس في الدخل الشامل جيل  

كة الزميلة بنفس الأساس المطلوب كما لو كانت تلك الشركة ع المبالغ المعترف بها سابقا الآخر فيما يتعلق بتلك الشرجمي
الزميلة قد استبعدت مباشرة الموجودات أو المطلوبات ذات الصلة. ولذلك، إذا أعيد تصنيف الربح أو الخسارة المعترف  

ات أو المطلوبات ً به سابقا ل الشامل الآخر من قبل تلك الشركة الزميلة إلى حساب الربح أو الخسارة عند استبعاد الموجود
في الدخ ذات الصلة، تعيد المجموعة تصنيف الربح أو الخسارة من حقوق الملكية إلى الربح أو الخسارة )كتعديل لإعادة 

 .التصنيف( عندما تفقد التأثير الجوهري على هذه الشركة الز ميلة 
 

 عقود الإيجار     15.3
 

 المجموعة كمؤجر
 

تصُنّف عقود الإيجار كعقود إيجار تمويلي متى كانت شروط عقد الإيجار تنص على تحويل جميع المخاطر والمزايا 
 .المتعلقة بالملكية بشكل كامل إلى المستأجر، بينما تصُنّف جميع عقود الإيجار الأخرى كعقود إيجار تشغيلي

 

تدُرج المبالغ المستحقة من المستأجرين بموجب عقود الإيجار التمويلي كقيم مدينة على أساس القيمة الصافية لاستثمار 
المجموعة في عقود الإيجار، وتوُزّع إيرادات عقود التأجير التمويلي على الفترات المحاسبية لتعكس معدل عائد دوري  

 .ما يتعلق بعقود الإيجارثابت على صافي استثمار المجموعة القائم في
 

تحُسب الإيرادات من عقود الإيجار التشغيلي على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد الإيجار. تضُاف التكاليف 
الأولية المباشرة المُتكبدة أثناء عملية التفاوض والاتفاق على عقد الإيجار التشغيلي إلى القيمة القابلة للإيجار للأصل  

 .ط الثابت على مدى فترة عقد الإيجارالمؤجر ويتم الاعتراف بها على أساس القس
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 كمستأجرالمجموعة 
 

تقُيّم المجموعة عند بدء العقد ما إذا كان العقد يمثل أو يتضمن إيجاراً، أي إذا كان العقد ينقل الحق في السيطرة على  
استخدام أصل معين لفترة من الزمن مقابل تعويض ما. وتقوم المجموعة بتطبيق منهج موحد للاعتراف والقياس على  

قصي الإيجار  عقود  باستثناء  الإيجار  عقود  القيمة،  جميع  منخفضة  موجودات  تتضمن  التي  الإيجار  وعقود  الأجل  رة 
وتعترف المجموعة بمطلوبات الإيجار المقابلة لدفعات الإيجار، وموجودات حق الاستخدام التي تمثل الحق في استخدام  

 .الموجودات الأساسية
 

تعترف المجموعة بموجودات حق الاستخدام في تاريخ بدء الإيجار )أي التاريخ الذي يكون فيه الأصل الأساسي متاحاً  
للاستخدام(. تقُاس موجودات حق الاستخدام بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القيمة، وتعدل 

موعة في تاريخ بدء الإيجار بمطلوبات الإيجار المقاسة بالقيمة الحالية  بأي إعادة قياس لمطلوبات الإيجار. وتعترف المج
 .لدفعات الإيجار المراد تسديدها على مدى مدة الإيجار

 
 الشهرة    16.3

 

يتم قياس الشهرة باعتبارها الزيادة في إجمالي المقابل المحول والقيمة المحسوبة عن الحصص غير المسيطرة، والقيمة  
العادلة لحصة حقوق الملكية المملوكة سابقاً الخاصة بالشركة المستحوذ عليها )إن وجدت(، عن صافي المبالغ في تاريخ  

عليه المستحوذ  المحددة  للموجودات  بالموجودات  الاستحواذ  الخاصة  المبالغ  صافي  كان  إذا  المحملة.  والمطلوبات  ا 
المستحوذ عليها والمطلوبات المحملة يتجاوز مجموع المقابل المحول ومبلغ أي حصة غير مسيطرة في الشركة المستحوذ 

ئض القائم يتم الاعتراف  عليها، والقيمة العادلة لمصالح الملكية السابقة في الشركة المستحوذ عليها )إن وجدت(، فإن الفا
 .به في الربح أو الخسارة فوراً باعتباره ربح شراء أو خسارة

 

يتم تحميل الشهرة الناشئة عن الاستحواذ على الأعمال بالتكلفة، كما في تاريخ الاستحواذ على هذه الأعمال ناقصاً خسائر  
لأغراض اختبار الانخفاض في القيمة، فإنه يتم تخصيص الشهرة إلى كل وحدة   .انخفاض القيمة المتراكمة، إن وجدت

 .من وحدات توليد النقد )أو مجموعات وحدات توليد النقد( لدى المجموعة التي يتوقع أن تستفيد من عملية الاندماج
 

يتم فحص الشهرة المخصصة للوحدة التي تعرضت لانخفاض في قيمتها مبدئيًا، أو على نحو أكثر تكرارًا، عندما يكون 
إذا تم تحديد خسارة انخفاض القيمة،   .هناك مؤشر على احتمال انخفاض قيمة الوحدة إلى أقل من القيمة القابلة للاسترداد

أو إذا انخفضت القيمة القابلة للاسترداد للوحدة دون القيمة الدفترية للوحدة، يتم تسجيل خسارة انخفاض القيمة بمقدار 
عند استبعاد وحدة توليد النقد   .الفرق مباشرة في الربح أو الخسارة، ولا يعُكس خسارة الانخفاض المعترف بها لاحقًا

 .ذات الصلة بالشهرة، فإنه يتم إدراج المبلغ النسبي المرتبط بالشهرة عند احتساب الربح أو الخسارة من الاستبعاد

 
 الموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها في اندماج أعمال     17.3

 

إن الموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها من اندماج الأعمال والمسجلة بشكل منفصل عن الشهرة، يتم الاعتراف  
 .بها مبدئيًا بالقيمة العادلة في تاريخ الاستحواذ )التي تمثل تكلفتها(

 

بعد الاعتراف المبدئي، فإن الموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها في عمليات اندماج أعمال تدُرج في التقارير 
غير   الموجودات  على  السارية  القاعدة  وفق  المتراكمة،  القيمة  انخفاض  المتراكم وخسائر  الإطفاء  بعد خصم  بالتكلفة 

 .الملموسة المستحوذ عليها بشكل منفصل
 

يتم تقييم الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملموسة إما كمحددة أو غير محددة. يتم إطفاء الموجودات غير الملموسة 
 :ذات الأعمار الإنتاجية المحددة على مدى عمرها الإنتاجي باستخدام أساس القسط الثابت كما يلي

 
 سنة  21  – 1 علاقات العملاء والعقود

 سنة  20 –  15  العلامة التجارية
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 إن الموجودات غير الملموسة التي ليس لها أعمار إنتاجية محددة )رخص تجارية( لا يتم حساب إطفاء لها، ولكن يتم
تجُرى مراجعة سنوية لتقييم الأعمار الإنتاجية  .فحصها سنويًا لاختبار انخفاض في قيمتها على مستوى وحدة توليد النقد

فإذا لم يكن بالإمكان الاعتماد عليه،  .غير المحددة من أجل تحديد مدى الاعتماد مستقبلاً على العمر الإنتاجي غير المحدد
 .يتم تعديل العمر الإنتاجي من غير محدد إلى محدد على أساس مستقبلي

 

 حصص غير مسيطرة     18.3
 

الحصص غير المسيطرة التي تمثل حقوق ملكية حصة متناسبة من صافي موجودات المنشأة في حالة التصفية، يمكن 
المستحوذ  قياسها مبدئيًا إما بالقيمة العادلة أو على أساس الحصة المتناسبة للموجودات الصافية القابلة للتحديد في الشركة

بالقيمة  ويتم الاعتراف بالحصة غير المسيطرة .ويتم اختيار أساس القياس على أساس كل معاملة على حدة .عليها
 .العادلة أو، عند الاقتضاء، على الأساس المحدد في معيار آخر من المعايير الدولية للتقارير المالية

 
 الموجودات والمطلوبات المصنفة كمحتفظ بها للبيع والعمليات المتوقفة    19.3

 

المتوقفة  العملية  تعريف  تلبي  والتي  للبيع  بها  كمحتفظ  المصنفة  المتداولة  غير  للموجودات  المالية  النتائج  يتم عرض 
 .كعنصر واحد في بيان الأرباح أو الخسائر وبيان التدفقات النقدية 

 

 معلومات القطاعات     20.3
 

 إن القطاعات التشغيلية هي عناصر تشارك في أنشطة تجارية قد تنتج إيرادات أو تكُبد مصاريف، وتتم مراجعة نتائجها
التشغيلية، وتتوفر عنها معلومات مالية منفصلة القرارات  الرئيسي عن اتخاذ  المسؤول  تم  .التشغيلية بانتظام من قبل 

 تحديد المسؤول الرئيسي عن اتخاذ القرارات التشغيلية، والذي يقع على عاتقه تخصيص الموارد وتقييم أداء القطاعات
 .التشغيلية، باعتباره الرئيس التنفيذي لشركة شمع

 

 أسهم الخزينة     21.3
 

 عندما تقوم الشركة أو الشركات التابعة لها بشراء أدوات حقوق ملكية شمع، يتم خصم المقابل المدفوع بما في ذلك أي 
تكاليف خارجية إضافية بالصافي من ضريبة الدخل من حقوق الملكية القابلة للتوزيع مباشرة في حقوق الملكية حتى 

وعند إعادة إصدار أو استبعاد تلك الأسهم لاحقاً، يتم إدراج أي مقابل  .إصدار أدوات حقوق الملكية أو إلغائها إعادة
 .متحصل في حقوق الملكية

 
 الضرائب    22.3
 

 . المؤجلة والضريبة  حاليًا المستحقة الضريبة مجموع الدخل ضريبة مصروف يمثل
 

 الحالية  الضريبة
 

  قبل   الربح"   عن  للضريبة  الخاضع  الربح  يختلف.  للسنة  للضريبة  الخاضع  الربح  على  حاليًا  المستحقة  الضريبة  تستند
  للضريبة   خاضعًا  دخلًا   تعد  التي  المصروفات  أو  الدخل  بنود  بسبب  الخسارة  أو  الربح  بيان  في  مذكور  هو  كما  الضريبة

  للشركة   الحالية  الضريبة  حساب  يتم.  أبدًا   للخصم  قابلة  أو  للضريبة  تخضع  لا  وبنود  أخرى  سنوات  في  للخصم  قابلة  أو
 .الإبلاغ فترة نهاية بحلول جوهري بشكل اقرارها  أو سنها تم التي (الضرائب وقوانين) الضرائب معدلات باستخدام

 
 يتم الاعتراف بمخصص للمسائل التي يكون فيها تحديد الضريبة غير مؤكد، ولكن من المحتمل أن يكون هناك تدفق 

 خارجي للأموال إلى سلطة ضريبية في المستقبل. يتم قياس المخصصات بأفضل تقدير للمبلغ المتوقع أن يصبح 
 مستحقًا. يستند التقييم إلى حكم المتخصصين في الضرائب داخل المجموعة، مدعومًا بالخبرة السابقة فيما يتعلق بهذه 

 .الأنشطة، وفي بعض الحالات بناءً على مشورة ضريبية مستقلة من متخصصين    
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 الضريبة المؤجلة            
             

الضريبة المؤجلة هي الضريبة المتوقع دفعها أو استردادها نتيجة للفروق بين القيم الدفترية للأصول والالتزامات في البيانات         
المحاسبة عنها باستخدام طريقة   المستخدمة في حساب الربح الخاضع للضريبة، ويتم  المقابلة  المالية وأساساتها الضريبية 

 الاعتراف بالتزامات الضريبة المؤجلة عن جميع الفروق المؤقتة الخاضعة للضريبة، ويتم  الالتزامات الضريبية. يتم عادةً 
الاعتراف بأصول الضريبة المؤجلة إلى الحد الذي يكون فيه من المحتمل توفر أرباح خاضعة للضريبة يمكن استخدام الفروق 

تزامات إذا نشأ الفرق المؤقت من الاعتراف الأولي )بخلاف المؤقتة القابلة للخصم مقابلها. لا يتم الاعتراف بهذه الأصول والال
التي تؤدي إلى فروق مؤقتة خاضعة للضريبة وقابلة للخصم متساوية( لأصول والتزامات  المعاملات  اندماج الأعمال أو 

الاعتراف بالتزام أخرى في معاملة لا تؤثر على الربح الخاضع للضريبة ولا على الربح المحاسبي. بالإضافة إلى ذلك، لا يتم  
 الضريبة المؤجلة إذا نشأ الفرق المؤقت من الاعتراف الأولي بالشهرة.

 
  المالية   القوائم  في  والمطلوبات  للموجودات  الدفترية  القيمة  بين  المؤقتة  الفروق  خلال  من  المؤجلة   بالضريبة  الاعتراف  يتم

 المؤجلة   الضريبية  بالمطلوبات  الاعتراف  يتم.  للضريبة  الخاضع   الربح  حساب  في  المستخدمة  المقابلة  الضريبية  والاسس
  لجميع   عام   بشكل  المؤجلة   الضريبية  بالموجودات  الاعتراف  يتم  كما.  للضريبة  الخاضعة   المؤقتة  الفروق  لجميع  عام  بشكل

 تلك  لاستخدام  متاحة  للضريبة  الخاضعة  الأرباح  تكون  أن  المحتمل  من  فيه  يكون  الذي  الحد  إلى   للخصم  القابلة  المؤقتة  الفروق
 المؤقت   الفرق  نشأ  إذا  المؤجلة  الضريبية  والمطلوبات  الموجودات  هذه  بمثل  الاعتراف  يتم  لا.  للخصم  القابلة  المؤقتة  الفروق

  للضريبة   الخاضع  الربح  على  تؤثر  لا  معاملة  في  والمطلوبات  بالموجودات  التجاري(  الدمج  )بخلاف  الأولي  الاعتراف  عن
  عن الاعتراف   المؤقت  الفرق  نشأ  إذا  المؤجلة  الضريبية  بالمطلوبات  الاعتراف  يتم  لا  ذلك،  إلى  بالإضافة.  المحاسبي  الربح  أو

 . التجارية بالسمعة الأولي
 
  من   يعد  لم  الذي  الحد   إلى  وتخفيضها  تقرير  إعداد  فترة  كل  نهاية  في  المؤجلة  الضريبية  للموجودات  الدفترية  القيمة  مراجعة  يتم

 .الموجودات  من جزء أو كل باسترداد للسماح كافية للضريبة خاضعة أرباح توفر معه المحتمل
 

يتم احتساب الضريبة المؤجلة باستخدام معدلات الضريبة التي من المتوقع أن تسري في الفترة التي يتم فيها تسوية الالتزام 
 أو تحقق الأصل، بناءً على القوانين الضريبية والمعدلات التي تم إقرارها أو بشكل شبه مؤكد سيتم إقرارها في تاريخ التقرير.

 
يعكس قياس التزامات وأصول الضريبة المؤجلة النتائج الضريبية التي قد تترتب على الطريقة التي تتوقع المجموعة، في  

 نهاية فترة التقرير، أن تسترد أو تسدد بها القيمة الدفترية لأصولها والتزاماتها.
 

يتم مقاصة أصول والتزامات الضريبة المؤجلة عندما يكون هناك حق قانوني قابل للتنفيذ لمقاصة أصول الضريبة الجارية  
مقابل التزامات الضريبية الجارية، وعندما تتعلق بضرائب دخل مفروضة من نفس السلطة الضريبية، وتعتزم المجموعة  

 ى أساس صافي. تسوية أصولها والتزاماتها الضريبية الجارية عل
 
 ة للسن والمؤجلة الحالية لضريبةا

 
  في   بها  الاعتراف  يتم  ببنود  تتعلق  التي  الحالات  باستثناء  ، الخسارة  أو  الربح  في  والمؤجلة  الحالية  بالضريبة  الاعتراف  يتم

  الدخل   في   أيضًا  والمؤجلة  الحالية   بالضريبة  الاعتراف  يتم  الحالة،  هذه  وفي  الملكية،  حقوق  في  مباشرة  أو  الآخر  الشامل  الدخل 
  المحاسبة   من  المؤجلة  الضريبة  أو  الحالية  الضريبة  تنشأ  عندما .  التوالي   على  الملكية  حقوق  في  مباشرة  أو  الآخر  الشامل
 .الأعمال لدمج  المحاسبة في  الضريبي التأثير تضمين يتم الأعمال،  لدمج الأولية
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، أحكاماً وتقديرات وافتراضات لا 3وضعت إدارة المجموعة، عند تطبيق السياسات المحاسبية المبينة في الإيضاح رقم  
تستند التقديرات وما يرتبط بها من افتراضات إلى الخبرة السابقة والعوامل    .تكون متوفرة بوضوح من مصادر أخرى

 .الأخرى ذات صلة. وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات
 

تتم مراجعة التقديرات والافتراضات المتعلقة بها على أساس مستمر. ويتم الاعتراف بالتعديلات على التقديرات المحاسبية  
في فترة المراجعة التي يتم خلالها تعديل التقدير إذا كان لذلك التعديل أثر على الفترات الحالية والمستقبلية، أو خلال  

إن الأحكام والتقديرات الهامة التي لها تأثير جوهري   .ل أثر على الفترات المستقبلية فقطفترة التعديل إذا كان لهذا التعدي
المالية   السنة  للموجودات والمطلوبات خلال  العادلة  القيمة  أو  القابلة للاسترداد  القيمة  بتعديل  المرتبطة  المخاطر  على 

 :التالية هي
 

 نموذج الأعمال 
 

العمل. نموذج  واختبار  الأصلية،  النقدية  التدفقات  اختبار  نتائج  على  المالية  الموجودات  وقياس  تصنيف  تحدد   يعتمد 
يتضمن   المجموعة نموذج الأعمال على مستوى يعكس كيفية إدارة مجموعة من الموجودات المالية لتحقيق هدف معين.

والمخاطر   هذا التقييم الحُكم الذي يعكس جميع الأدلة ذات الصلة بما في ذلك كيفية تقييم أداء الموجودات وقياس أدائها،
الموجودات. مديري  تعويض  على  ذلك  وأثر  الموجودات،  أداء  على  تؤثر  الموجودات  التي  المجموعة  المالية    تراقب 

يتم إعادة تصنيف   المُصنفة على أساس نموذج أعمال معين، وإذا لم يتم إعادة تصنيفها ما لم يتم تغيير نموذج الأعمال.
مؤقتاً ناتجاً  م اعتبار التغييرولا يت الموجودات المالية فقط عندما تشهد المجموعة تغييراً في نموذج الأعمال المعتمد لها.

ويعُد التغيير في نموذج    عن أزمة أو انخفاض في حجم الأعمال الناشئ عن تفشي جائحة أو غيرها من الظروف المؤقتة.
جديد، أعمال  نموذج  من  جزءًا  للتداول  المالية  بالموجودات  الاحتفاظ  قرار  فيه  يتم  الذي  يصُنّف    الأعمال  وبالتالي 

إذا لم يكن هناك تغيير في نموذج الأعمال، فلن يتم تصنيف تلك الموجودات، حتى إن لم    الموجودات المالية بناءً عليه.
 تكن هذه التغيرات مطلوبة خلال الفترة المالية المعروضة. 

 

 تقييم الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان 
 

الائتمان على   كانت مخاطر  إذا  ما  ولتقييم  نسبي.  على أساس  الائتمان  في مخاطر  الجوهرية  للزيادة  تقييم  إجراء  يتم 
  الموجودات المالية قد زادت بشكل جوهري منذ النشوء، تقارن المجموعة مخاطر التعثر التي تحدث على مدى العمر 

المتوقع للموجودات المالية في تاريخ التقرير مع مخاطر التعثر المقابلة عند النشوء، باستخدام مؤشرات الخطر الرئيسية 
التي تستخدم في عمليات إدارة المخاطر الحالية بالمجموعة. تنفذ المجموعة تقييمها للزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان 

ن العوامل التالية يشير إلى  رضاتها استنادًا إلى ثلاثة عوامل. إذا كان أي عامل معلى الأقل بشكل ربع سنوي لتحديد تع
 :حدوث زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان، فسيتم نقل الأداة من المرحلة الأولى إلى المرحلة الثانية

 

وضعت المجموعة سوقًا للزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان استنادًا إلى عدد أيام التأخر عن السداد )مستوى  •

 .المبدئيالعجز( فيما يتعلق بالاعتراف 

حيث تعكس الأوضاع التي زادت من المخاطر  بتم إجراء مراجعات نوعية لتقييم التغييرات الحديثة حسب الاقتضاء،   •

 .بشكل كبير

يوما قد   30فترة استحقاقها  على فرضية بأنه إذا تجاوزت الأدوات    9يحتوي المعيار الدولي للتقارير المالية رقم   •

 تعرضت لزيادة جوهرية في مخاطر الائتمان 

 الحصة المدرجة من رسوم الأداء 
 

يحق للمجموعة الحصول على رسوم الأداء )"حصة رسوم الأداء المدرجة"( من الصناديق المؤهلة التي تديرها. يتم 
الحصول على هذه الرسوم بمجرد استيفاء الصناديق لشروط أداء معينة. وتعترف المجموعة بحصة رسوم الأداء المدرجة  

في الفترات المستقبلية إجراء عكس جوهري لمبلغ الإيرادات وذلك بمبلغ يكون محتملا بدرجة كبيرة بحيث أنه لن يتم  
 .هالمتراكم المعترف ب
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 تقييم السيطرة -التوحيد 
 

إن تحديد ما إذا كان للمجموعة سيطرة على شركة مستثمر فيها يخضع للحكم الشخصي ويتضمن تقييمًا لغرض وتصميم 
جوهرية أو وقائية بطبيعتها، وتقييم حقوق التصويت الحالية والمحتملة، سواء    –الشركة المستثمر فيها وطبيعة الحقوق  

سة سلطتها في السيطرة، والعلاقات بين المستثمرين وكيفية تأثيرهم كانت جهة الاستثمار هي الموكل أو الوكيل عند ممار
تقوم المجموعة عن إجراء تقييم نهائي للعلاقة العامة بين صانع    .على السيطرة ووجود نفوذ على الموجودات المحددة

تراقب   .القرار والأطراف الأخرى المشتركة في الشركة المستثمر فيها لتحديد ما إذا كان  صانع القرار يعمل كوكيل
المجموعة باستمرار ما إذا كانت هناك أي تغيّرات في تشكيل المجموعة وبالتالي تعيد تقييم السيطرة إذا كانت الحقائق 

 .والظروف تشير إلى أن أحد العناصر قد تغيّر بما في ذلك تقييم تقلبات العادات
 

 توحيد المنشآت التي تملك المجموعة فيها أقل من أغلبية حقوق التصويت )السيطرة بحكم الأمر الواقع(

 
 الحكم مطلوب لتحديد مدى جوهر العلاقة بين المجموعة والشركة المستثمر فيها عندما تمتلك المجموعة حقوق تصويت

 تقوم المجموعة بتوحيد الشركات المستثمر فيها والتي تسيطر عليها. وحيث إنه قد يكون من  .أقل من حقوق الأغلبية
  الصعب في بعض الأحيان تحديد ما إذا كانت المجموعة تسيطر على الشركة المستثمر فيها، تصدر الإدارة أحكاماً من 

وفي العديد    .خلال تقييمها للمخاطر والمزايا، وكذلك حول قدرتها على اتخاذ القرار في الشركة المعنية المستثمر فيها
  من الحالات، هناك عناصر موجودة والتي إن أخُذت بالاعتبار بشكل منفصل تشير إلى السيطرة أو فقدان السيطرة على

في الحالات التي توجِد   .الشركة المستثمر فيها، ولكن عند النظر فيها معاً تجعل من الصعب التوصل إلى نتيجة واضحة
فيها، راجع الإيضاح  المستثمر  الشركة  المشترك في  النفوذ  اتخذت   1(2)  فيها مجموعة مطبقة من أجل وجود    حيث 

 .الإدارة حكماً هاماً في تقييم العلاقة مع الكيانات المستثمر فيها والتي تمتلك فيها أقل من أغلبية حقوق التصويت
 

 المؤكدة ريغ راتي للتقد ةيسيالمصادر الرئ    4.2
 

 حساب الخسائر الائتمانية المتوقعة
 

 .إن قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة هو تقدير جوهري يتضمن تحديد المنهجية والنماذج ومعطيات البيانات 
 

عوامل الاقتصاد الكلي والمعلومات القائمة على النظرة المستقبلية والسيناريوهات المتعددة: يتناول قياس الخسائر الائتمانية 
المتوقعة لكل مرحلة وتقييم الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان المعلومات المتعلقة بالأحداث السابقة والظروف الحالية  

ة والمؤيدة للأحداث المستقبلية والظروف الاقتصادية. يتطلب تقدير وتطبيق المعلومات التطلعية إضافة إلى التوقعات المعقول
 .إصدار حكم جوهري
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 )تتمة(  حساب الخسائر الائتمانية المتوقعة
 

لتقدير   المستخدمة  التعثر  عن  الناتج  التعرض  ومستوى  التعثر  عن  الناتجة  والخسارة  التعثر  احتمالية  نماذج  يتم وضع 
التغيرات في   الكلي )أو  إلى متغيرات الاقتصاد  للمرحلة الأولى والمرحلة الثانية استنادًا  مخصصات الخسارة الائتمانية 

يحتوي سيناريو الاقتصاد  .ثيق مع الخسائر الائتمانية في المحفظة ذات الصلةمتغيرات الاقتصاد الكلي( التي ترتبط بشكل و 
 .الكلي المستخدم في حساب الخسارة الائتمانية المتوقعة على توقعات متغيرات الاقتصاد الكلي ذات الصلة

 

يتمثل تقدير المجموعة للخسارة الائتمانية المتوقعة في المرحلة الأولى والمرحلة الثانية في تقدير مخصوم مرجح يأخذ   
 .في الاعتبار ثلاثة سيناريوهات اقتصاد كلي مستقبلية بحد أدنى، وهي الحالة الأساسية والحالة التصاعدية والحالة التنازلية

 

يستند سيناريو الحالة الأساسية للمجموعة إلى متغير الاقتصاد الكلي )سعر النفط(، ويتم اختيار متغير الاقتصاد الكلي )سعر  
ويتم وضع السيناريوهات التصاعدية والتنازلية    .النفط( على أساس توقعات العمل والتحليل الإحصائي الذي تم إجراؤه

يهدف تصميم السيناريو    .لاستنتاج السيناريو الأساسي للمجموعة بناءً على ظروف الاقتصاد الكلي البديلة المحتملة للمعقولية
تكون السيناريوهات مرجحة وفقًا    .وكذلك تحديد التوزيعات النسبية إلى الأقل شيوعًا وبوتيرة أسرع إذا اقتضت الظروف

يخي، ويتم تحديد الاحتمالية المرجحة على أساس  لتفضيل تقدير المجموعة واحتماليتها النسبية استنادًا إلى التكرار التار
يتم   .تنطبق كافة السيناريوهات التي يتم النظر فيها على كافة الأصول الخاضعة لانخفاض القيمة ذات الأهمية  .ربع سنوي

في    .إجراء الحسابات نتيجة الحركة في كل من متغيرات الاقتصاد الكلي والترجيحات ذات الصلة بوسـط السيناريوهات
بعض الحالات، قد لا تتضمن المعطيات والنماذج المستخدمة انخفاض السيناريوهات الاقتصادية المتوقعة كافة المتغيرات  

يتطلب هذا الأمر أحيانًا إجراء تعديلات أو تغطيات نوعية عند تغيّرات مؤكدة عندما تكون هذه الفروقات مادية   .التي تؤثر
 .ابة ضمن سياسة حوكمة المجموعةبشكل جوهري، وتخضع هذه السياسة لرق

 

يتوافق تعريف التعثر المستخدم في قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة والتقييم لتحديد الحركة بين المراحل مع تعريف  
التعثر المستخدم لأغراض إدارة مخاطر الائتمان ًا للتعثر لكنه يحتوي على فرضية غير قاطعة بأن التعثر قد حدث عندما  

 . 90تعريف ً أكبر من  9ة. لا يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  يكون التعرض متأخر السداد لفترة الداخلي
 

يوما العمر المتوقع: عند قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة، يجب على المجموعة مراعاة الحد الأقصى للفترة التعاقدية   
التي تتعرض خلالها لمخاطر الائتمان. كما يجب مراعاة جميع الشروط التعاقدية عند تحديد الفترة المتوقعة، بما في ذلك  

التمديد المسبق وخيارات  الدفع  لها فترة   خيارات  ليس  للتجديد والتي  القابلة  الائتمان  لبعض تسهيلات  بالنسبة  والتجديد. 
استحقاق ثابتة، يتم تقدير الفترة المتوقعة علی أساس الفترة التي تتعرض فيها المجموعة لمخاطر الائتمان وعندما لا تكون 

 .خسائر الائتمان قابلة للتخفيف من خلال إجراءات الإدارة
 

 قياس القيمة العادلة للموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 

يتم قياس القيم العادلة للموجودات المالية للمجموعة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقيمة العادلة من خلال  
الدخل الشامل الآخر )المستوى الثالث( ذلك ً باستخدام نهج السوق أو الدخل. قد تكون هناك حاجة إل معتبرة في وضع  

ة للأدوات المالية المصنفة ضمن المستوى ى اتخاذ أحكاما الثالث من تسلسل القيمة  تقديرات للقيمة العادلة، خاصة بالنسب
العادلة حيث تتضمن هذه التقديرات معطيات السوق غير الجديرة بالملاحظة والتي تتطلب من الإدارة استخدام افتراضاتها 

 2022دون تغيير في سنة . الخاصة. لا زالت أساليب تقييم المجموعة للأدوات المالية من المستوى الثالث
 

م إدراج عدم اليقين المتعلق بتلك الافتراضات في تقييمات المجموعة للأدوات المالية من المستوى الثالث بشكل أساسي ت
النقدية التي تم تحديثها ومعدل الخصم، حسب الاقتضاء. راجع الإيضاح رقم   للحصول على    24-1من خلال التدفقات 

من   المالية  للأدوات  العادلة  القيمة  في  إضافية  تقلبات  تنشأ  قد  الثالث.  المستوى  من  للمجموعة  المالية  الأدوات  تفاصيل 
المستوى الثالث في الفترات المستقبلية إذا كانت النتائج الفعلية تختلف بشكل جوهري عن تقديرات الشركة. وفي حالة عدم  

ي تعتمد عادة على أساليب  التقييم  تقوم المجموعة بتقييم استثماراتها باستخدام طرقها الخاصة، والتتوفر بيانات السوق، قد  
والتقنيات المعترف بها عموما كمعيار في مجال العمل، مثل طريقة التدفقات النقدية المخصومة وصافي قيمة الموجودات،  
التوالي،   العادلة، على  والقيم  النقدية  التدفقات  بشأن كمية ونوعية  وتقديرات  أحكاما  المجموعة  تمارس  الحالة  هذه  وفي 

 مار الأساسي. للاستث
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 الأحكام المحاسبية الهامة والمصادر الرئيسية للتقديرات غير المؤكدة        4

 )تتمة( المؤكدة ريغ راتي للتقد ةيسيالمصادر الرئ    4.2
 

  قياس القيمة العادلة للموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 )تتمة(

 

سيأخذها  التي  المالي  الأصل  خصائص  مع  تتوافق  التي  المعطيات  المجموعة  تختار  العادلة،  القيمة  قياس  إجراء    عند 
 المشاركون في السوق في ا لحسبان في معاملة تخص ذلك الأصل. في بعض الحالات، تؤدي هذه الخصائص إلى تطبيق
 التعديل، مثل علاوة السيطرة أو خصم الحصة غير المسيطرة. وتقوم المجموعة بإدراج علاوة أو خصم فقط عندما يكون 

 .ذلك متوافقا مع وحدة الحساب لذلك الاستثمار

 
 تقييم الانخفاض في قيمة الاستثمار باستخدام محاسبة حقوق الملكية

 

أو   الأحداث  تشير  عندما  الملكية  حقوق  طريقة  باستخدام  المحاسبية  الاستثمارات  قيمة  انخفاض  بتقييم  المجموعة  تقوم 
التغيرات في الظروف إلى أن الاستثمار قد تنخفض قيمته، وأن القيمة الدفترية قد لا تكون قابلة للاسترداد، وفقاً لمؤشرات 

وتقُيس المجموعة الانخفاض في القيمة بناءً على التدفق    .36لمحاسبي الدولي رقم  انخفاض القيمة المحددة بموجب المعيار ا
النقدي المستقبلي المتوقع للشركات المستثمر فيها من قبل فريق الإدارة الداخلية لهذه الشركات المستثمر فيها، كما تأخذ 

البًا ما تعمل استثمارات المجموعة في غ  .المجموعة في الاعتبار ظروف السوق والجهات ذات الصلة بهذه الافتراضات
شركات مساهمة عامة في ظل قيود بسبب معايير الإدراج المعمول بها بشأن الإفصاح عن حملة الأسهم، وبالتالي بالنسبة  

تي يقوم  لهذه الاستثمارات، تحُدد المجموعة القيمة القابلة للاسترداد باستخدام البيانات المتوفرة للعمُوم أو تقنيات التقييم ال
 .بها مقيم خارجي مستقل، حسب الاقتضاء

 
 انخفاض قيمة الشهرة 

 

تحدد المجموعة، مرة واحدة سنويًا، ما إذا كانت الشهرة قد تعرضت لانخفاض في قيمتها، ويتطلب ذلك تقدير المبلغ القابل 
إن تقدير القيمة قيد الاستخدام   .للاسترداد باستخدام القيمة قيد الاستخدام لوحدات توليد النقد التي يتم تخصيص الشهرة لها

يتطلب من الإدارة وضع تقديرات حول التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة من وحدات توليد النقد من الأخذ في الاعتبار  
يعرض انخفاض القيمة المالية قيمة    .جميع الظروف القائمة في نهاية فترة التقدير، وكذلك تقدير سعر الخصم المناسب

للتد  النقد مستقبلًا  توليدها من  يتم  التي  المستقبلية  النقدية  المستقبلية، التدفقات  القيمة  النقدية من خلال خصم صافي  فقات 
وتعتبر التدفقات النقدية المستقبلية التي تمثل القيمة المتبقية للتدفقات النقدية المرتبطة والافتراضات المعتمدة بالنمط طويل  

ولكنها تعكس وجهة نظر   .ديةالأجل للتدفقات النقدية المستدامة بعد ذلك، عند مقارنة التوقعات بالأداء والبيانات الاقتصا
يمكن أن يكون لحصول الأحداث تأثير على الافتراضات المؤثرة على   .الإدارة لتوقعات الأعمال المستقبلية في وقت التقييم

يتم الوصول    .القيمة قيد الاستخدام، ويستلزم أن تخُصص تكلفة حقوق الملكية المخصصة لكل وحدة من وحدات توليد النقد
لفة حقوق الملكية عمومًا من خلال نموذج تسعير مكونات رأس المال وتكلفة حقوق الملكية الضمنية في السوق،  إلى نسبة تك

والتي تتضمن مدخلات تعكس عدد من المعايير الاقتصادية بما في ذلك التقييمات الحالية لسعر المخاطر في البلد المعني 
ييم ظروف الأسواق الخارجية والظروف الاقتصادية الخارجية مع  )بيتا( على مدى الأفق الزمني الذي يتم من خلاله تق

تم توضيح الافتراضات الرئيسية المستخدمة في تقدير القيمة قيد الاستخدام للشهرة في الإيضاح   .عُمر تقييم سياسات الإدارة
 .14رقم 

 
 
 
 
 
 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 
 

     معلومات القطاعات  5
 

 :العمل  وحدات  إلى  تستند وكلها تشغيلية، قطاعات  ثلاث  في  المجموعة تنظيم  تم الداخلية، الإدارة لأغراض
 

  الإقليمية  الأسهم في  والصناديق  الاستثمار ومحافظ  العقارية، والمشاريع الصناديق  إدارة  على  يعمل وهو   الموجودات إدارة  قطاع 
 استثمارية للعملاء مع التركيز على استراتيجيات استثمار بديلة  كما يقدم حلولاً  .الائتمانية والأسواق   الثابتة والعائدات

 

  العام   والطرح   الخاص   والإيداع   المعاملات   وخدمات   الشركات  تمويل   استشارات   يقدم   وهو   الاستثمارية   البنكية   الخدمات   قطاع 
 الموازية   السوق   في  الثابت  العائد  ذات  للمنتجات  السوق  سيولة  تكوين  على   يعمل   أنه  كما .  المهيكلة  والمنتجات   الدين  وسندات   للأسهم

 

  والخدمات  والخزينة  الشركات  وتطورات   الأساسية  غير  والموجودات   الرئيسية  الاستثمارات  يدير  وهو   الشركات  خدمات  قطاع 
 .بالمجموعة  المتعلقة  المشتركة

 

 2025ديسمبر   31  

إدارة   
 الموجودات 

 
الخدمات البنكية 

 الاستثمارية 
 

خدمات  
 الشركات 

 المجموع  

        

 60,045  2,233  -  57,812 رسوم الإدارة والأداء 
 17,248  -  17,248  - رسوم الاستشارات 

 4,607  -  3,543  1,064 التداول والحفظ 
 51  51  -  - أخرى

 ———  ———  ———  ——— 
 81,951  2,284  20,791  58,876 مجموع الإيرادات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (91,422)  (13,985)  (21,390)  (56,047) مصاريف عمومية وإدارية 

 (9,563)  (103)  (3,705)  (5,755) الإهلاك والإطفاء 
 (6,848)  (997)  -  (5,851) مصاريف الرسوم والعمولات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (107,833)  (15,085)  (25,095)  (67,653) مجموع المصاريف

 ———  ———  ———  ——— 
 (25,882)  (12,801)  (4,304)  (8,777) الخسارة التشغيلية 

        
 (32,441)  (28,289)  (979)  (3,173) تكلفة التمويل 

 (897)  (27)  (245)  (625) الأجنبية   العملات  وقاتفرمن خسارة الصافي 
 (32,141)  (32,141)  -  - الموجودات المالية   قيمةانخفاض   خسائر مخصص

 106  106  -  - إيرادات الفوائد 
 214,776  214,776  -  - لربح من السندات الإلزامية القابلة للتحويل ا

 45,957  37,155  2,601  6,201 إيرادات أخرى 
المالية   الموجوداتالقيمة العادلة من  التغير في خسارة

 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 

- 
 

 
- 

 
 

(17,894) 
 

 
(17,894) 

 14,141  14,141  -  - حصة من خسارة استثمار في شركات زميلة
 ———  ———  ———  ——— 

 165,725  175,026  (2,927)  (6,374) قبل الضريبة  )الخسارة( / الربح

 (13,359)  (13,359)  -  - عن السنة  الدخل  ضربية   مصروف

 ———  ———  ———  ——— 
 152,366  161,667  (2,927)  (6,374) صافي )الخسارة( / الربح 

 4,115  3,993  -  122 حقوق الملكية غير المسيطرة 
 ———  ———  ———  ——— 

 156,481  165,660  (2,927)  (6,252) العائد إلى الملّك الربح للسنة/  )الخسارة(
 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        
 61,248  2,283  236  58,729 إيرادات من عملاء خارجيين )الرسوم والعمولات( 

 ═════  ═════  ═════  ═════ 
 

 .للاطلاع على التغييرات في عرض المعلومات القطاعية 29يرجى الرجوع إلى الإيضاح رقم  *       
     

   2025ديسمبر   31 
 المجموع   خدمات الشركات   الخدمات البنكية الاستثمارية   إدارة الموجودات  

        

 1,118,683  466,152  295,520  357,011 الموجودات 

 ═══════  ═════  ═════  ═════ 

 565,146  482,909  28,773  53,464 المطلوبات 

 ═══════  ═════  ═════  ═════ 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

             معلومات القطاعات  5

 

 

 2024ديسمبر  31  

إدارة   
 الموجودات 

 
الخدمات البنكية  

 الاستثمارية 
 

خدمات  
 الشركات 

 المجموع  

        

 80,899  2,794     -  78,105 رسوم الإدارة والأداء 
 386     -  386     - رسوم الاستشارات 

 6,722  752  5,970     - التداول والحفظ 
 843  843     -     - أخرى

 ———  ———  ———  ——— 
 88,850  4,389  6,356  78,105 مجموع الإيرادات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (106,908)  (22,478)  (16,102)  (68,328) مصاريف عمومية وإدارية 

 (9,848)  (104)  (4,634)  (5,110) الإهلاك والإطفاء 

 (6,197)  (1,007)     -  (5,190) مصاريف الرسوم والعمولات 

 ———  ———  ———  ——— 
 (122,953)  (23,589)  (20,736)  (78,628) مجموع المصاريف

 ———  ———  ———  ——— 
 (34,103)  (19,200)  (14,380)  (523) الخسارة التشغيلية 

        
 (76,675)  (64,043)  (2,793)  (9,839) تكلفة التمويل 

  وقاتفرمن ربح ال ر خسارة(ال )صافي 
 الأجنبية  العملات

(1,175)  (105)  1,524  244 

الموجودات    قيمةانخفاض   خسائر مخصص
 المالية 

(41,135)  -  (24,524)  (65,659) 

 640  640  -  - إيرادات الفوائد 
 42,097  35,585  3,324  3,188 دخل آخر 

)خسارة( القيمة العادلة من  ر التغير في ربح
المالية بالقيمة العادلة من خلال  الموجودات 

 الربح أو الخسارة 
28,849  -  (84,341)  (55,492) 

 (144,346)  (144,346)  -  - حصة من خسارة استثمار في شركات زميلة
 ———  ———  ———  ——— 

 (333,294)  (298,705)  (13,954)  (20,635) الخسارة قبل الضريبة 

 12,103  12,103  -  - عن السنة  الدخل  ضريبة ايراد 

 ———  ———  ———  ——— 
 (321,191)  (286,602)  (13,954)  (20,635) صافي الخسارة  

 22,029  20,789  -  1,240 حقوق الملكية غير المسيطرة 
 ———  ———  ———  ——— 
 (299,162)  (265,813)  (13,954)  (19,395) العائد إلى الملّك  للسنةخسارة  ال
 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        
إيرادات من عملاء خارجيين )الرسوم  

 والعمولات( 
78,105  2,904  3,784  84,793 

 ═════  ═════  ═════  ═════ 

 
  2024ديسمبر  31 
 المجموع   خدمات الشركات   الخدمات البنكية الاستثمارية   إدارة الموجودات  

        

 1,171,347  521,400  279,176  370,771 الموجودات 

 ═══════  ═════  ═════  ═════ 

 1,156,376  1,002,482  42,269  111,625 المطلوبات 

 ═══════  ═════  ═════  ═════ 
 

 .تتوافق السياسات المحاسبية لكل من القطاعات التشغيلية مع تلك الخاصة بالمجموعة
 

 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     مصاريف عمومية وإدارية  6

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     

 (53,889)  (42,025)  تكاليف الموظفين 

 (28,427)  (25,278)  أتعاب مهنية 

 (13,993)  (12,214)  الإدارة، والتكنولوجيا، والاتصالات 

 (3,485)  (3,903)  تكاليف المكتب 

 (1,500)  (3,212)  مكافآت أعضاء مجلس الإدارة 

 (269)  (169)  تكاليف التسويق والهوية التجارية للشركة

 (466)  (121)  مصاريف رحلات عمل 

 (4,879)  (4,500)  أخرى

  —————  ————— 

  (91,422)  (106,908) 

  ═══════  ═══════ 
 

 .2024و 2025لا توجد دفعات للمساهمات الاجتماعية في 

 
     مخصص خسائر الانخفاض في قيمة الأدوات المالية  7

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     

تحميل مخصص الانخفاض في قيمة الذمم المدينة المشكوك في  
 ( 10)إبضاح  تحصيلها والموجودات الأخرى

 
(19,141) 

 
(65,155) 

 (504)  (13,000)  ب( 11)إيضاح    تحميل على القروض والسلفيات وعقود الإيجار التمويلي
  —————  ————— 
  (32,141)  (65,659) 
  ═══════  ═══════ 

 
 

     إيرادات / مصاريف أخرى )بالصافي(  8
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 (6,564)  (4,859)  ( 12)إيضاح   خسارة من انخفاض الاستثمار في شركة زميلة

 -  37,839  )أ(  ربح من تسوية التزام

 48,661  12,977  أخرى

  —————  ————— 

  45,957  42,097 

  ═══════  ═══════ 

 
 
،  37,839القائمة بمبلغ    خلال السنة، أبرمت المجموعة اتفاقية تسوية ملزمة قانوناً مع أحد الدائنين، تم بموجبها تخفيض رصيد المديونية (أ)

بالمكسب الناتج عن إطفاء الالتزام في قائمة    وهو ما يمثل الفرق بين القيمة الاسمية للدين ومقابل التسوية المتفق عليه. وقد تم الاعتراف 

 . الربح أو الخسارة خلال السنة الحالية

 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     النقد وما يعادله  9

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     

 120  109  في الصندوق  النقد

 43,056  49,995  أرصدة لدى البنوك 

  —————  ————— 

 43,176  50,104  )أ(  نقد وودائع لدى البنوك

 (1,250)  (1,250)  ناقصاً: ودائع مقيدة 

  —————  ————— 

 41,926  48,854  النقد وما يعادله 

  ═══════  ═══════ 

: من 2024ديسمبر    31)  %5.25إلى    %0.01من    2025ديسمبر    31يتراوح سعر الفائدة على الودائع المحتفظ بها خلال السنة المنتهية في  
 .( سنوياً%5.25% إلى  0.01

 

والتي يتم الاحتفاظ    درهم( لدى البنوك،   1,250:  2024ديسمبر    31درهم )  1,250يشمل النقد والودائع لدى البنوك على ودائع بقيمة   (أ)

لأغراض بيان التدفقات النقدية الموحد، يتم تسجيل النقد وما في حكمه صافياً من هذه    .بها كضمان مقابل التسهيلات البنكية للمجموعة

 .الودائع

 
     ذمم مدينة وأرصدة مدينة أخرى 10

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     

 40,029  44,204  (10.1 صافية من مخصص الخسارة )إيضاح  -ذمم مدينة تجارية 

 3,393  4,707  دفعات مقدمة وودائع 

 4,728  5,753  مبالغ مدفوعة مقدما 

 9,910  7,333  إيرادات مستحقة 

 12,155  7,176  (27الأصل الضريبي المؤجل )إيضاح 

 42,166  25,300  (10.2أخرى )إبضاح 

  —————  ————— 

  94,819  112,381 

  ═══════  ═══════ 

     صافية من مخصص الخسارة   -ذمم مدينة تجارية وصناديق مدارة 

 161,045  167,495  ذمم مدينة تجارية وصناديق مدارة 

 (121,016)  (123,291)  مخصص الخسارة 

  —————  ————— 

  44,204  40,029 

  ═══════  ═══════ 

     :الحركة في مخصص الخسارة

 (55,861)  (121,016)  الرصيد الافتتاحي 

 (65,155)  (2,275)  خلال السنة  المحمل

  —————  ————— 

 (121,016)  (123,291)  الرصيد الختامي

  ═══════  ═══════ 

 
 .(21مستحق من أطراف ذات علاقة )إيضاح ( 498: 2024ديسمبر  31) 498تشتمل الذمم المدينة التجارية على مبلغ      10.1
،  السنة    خلال    .2022في سنة    42,166مديناً من استبعاد شركة تابعة بقيمة    مبلغاً(  42,166:  2024ديسمبر    31)  42,166تتضمن        10.2

 16,866بمبلغ  قامت المجموعة بتكوين مخصص مقابل هذا الرصيد المستحق

 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     قروض وسلفيات وعقود إيجار تمويلي  11
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 57,000  44,000  بعد خصم مخصص الانخفاض في القيمة )أ(  -قروض وسلفيات 

 26,600  15,261  بعد خصم مخصص الانخفاض في القيمة )ب(  -عقود إيجار تمويلي 

  —————  ————— 

  59,261  83,600 

  ═══════  ═══════ 
 

     قروض وسلفيات   )أ(
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 230,489  230,489  جموع القروض والسلفيات م

 (173,489)  (186,489)  مخصص الانخفاض في القيمة 

  —————  ————— 

  44,000  57,000 

  ═══════  ═══════ 

     :الحركة في مخصص الانخفاض في القيمة المتراكم

 (173,489)  (173,489)  الرصيد الافتتاحي 

 -  (3,000)  المحمل للسنة 

  —————  ————— 

 (173,489)  (186,489)  الرصيد الختامي

  ═══════  ═══════ 
 

(. 57,000: 2024ديسمبر   31) 44,000تم تقييم الضمانات الأساسية للقروض والسلفيات بقيمة  2025, ديسمبر 31كما في 

 .يتم تكوين مخصصات للجزء غير المغطى من القروض والسلفيات التي انخفضت قيمتها
 

     عقود الإيجار التمويلي  ب()
 

 ديسمبر  31  
2025  

 ديسمبر 31
2024 

     

 23,441  15,261  ذمم الإيجار التمويلي المدينة المتداولة 

 3,159  -  ذمم الإيجار التمويلي المدينة غير المتداولة 

  —————  ————— 

  15,261  26,600 

  ═══════  ═══════ 
 

 .(504: 2024ديسمبر  31) 2025خلال سنة عقود الإيجار التمويلي ب  لا يوجد أي مصروف متعلق
 

 المجموعة كمؤجر - الإيجار ترتيبات 
 

 .قامت المجموعة بتأجير جزء من مكاتبها المؤجرة إلى أطراف أخرى من الباطن
 

  جاري الحد الأدنى لدفعات الإ القيمة الحالية للحد الأدنى لدفعات الإيجار

 ديسمبر 31
2024 

 ديسمبر  31
2025 

 ديسمبر 31
2024 

 ديسمبر  31
2025 

 

     

 سنة واحدة فأقل  6,236 6,128 6,236 6,128
 أكثر من سنة واحدة حتى خمس سنوات  - 2,641 - 2,641

————— ————— ———— —————  
 إيرادات تمويل غير مكتسبة : ناقصا  6,236 8,769 6,236 8,769

- - - -  
————— ————— ———— —————  

 القيمة الحالية للحد الأدنى لدفعات الإيجار المدينة  6,236 8,769 6,236 8,769
═══════ ═══════ ══════ ═══════  

     

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة( قروض وسلفيات وعقود إيجار تمويلي  11
 

     )تتمة(  عقود الإيجار التمويلي ب()

 
تقدر القيم المتبقية غير المضمونة للموجودات المؤجرة بموجب عقود إيجار تمويلي في نهاية فترة التقرير بلا شيء. إن سعر  

 .الفائدة الضمني في عقود الإيجار ثابت في تاريخ العقد لفترة الإيجار بأكملها
 

(. يتم  لاشيء:  2024ديسمبر    31)  لاشيءتم تقييم الضمانات الأساسية لعقود الإيجار التمويلي بقيمة    2025ديسمبر    31كما في  
 .تكوين مخصصات للجزء المنخفض القيمة من عقود الإيجار، بالصافي من الضمانات

 

 :يما يلي تأثير الضمانات على الموجودات 

 
 2025ديسمبر  31  

  فوق حد الضمان  أقل من حد الضمان 

 الضمان 
القيمة الدفترية  

 للموجودات 
 قيمة الضمان 

القيمة الدفترية  
 للموجودات 

 

     

 قروض وسلفيات  44,000 44,000 - -
 عقود الإيجار التمويلي  9,025 149,499 - -

————— ————— ———— —————  
- - 193,499 53,025  

═══════ ═══════ ══════ ═══════  

 
 2024 ديسمبر 31  

  فوق حد الضمان  أقل من حد الضمان 

 الضمان 
القيمة الدفترية  

 للموجودات 
 قيمة الضمان 

القيمة الدفترية  
 للموجودات 

 

     

 قروض وسلفيات  57,000 57,000 - -
 عقود الإيجار التمويلي  17,733 197,525 98 3,394

————— ————— ———— —————  
3,394 98 254,525 74,733  

═══════ ═══════ ══════ ═══════  

 
     استثمارات في شركات زميلة  12

 

 : يظهر الجدول أدناه الحركة في الشركات الزميلة خلال السنة 
 

 المجموع  أي دي كورب ليمتد  إشراق  
    

    الحركة 

 368,415 213 368,202 2025يناير  1كما في 
 14,141 - 14,141 شركات زميلة  من ربحالحصة 
 (32,541) - (32,541) استبعاد 

 (211) (211) -  الانخفاض في القيمة 
 ————— ————— ————— 

 349,804 2 349,802 2025ديسمبر  31كما في 
 
 

═══════ ═══════ ═══════ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة( استثمارات في شركات زميلة 12
 

 : 2024سنة يظهر الجدول أدناه الحركة في الشركات الزميلة خلال  

 
 المجموع  أي دي كورب ليمتد  إشراق  

    

    الحركة 

 529,038 7,725 521,313 2024يناير  1كما في 
 25,907 - 25,907 (28فترة سابقة )إيضاح من خطأ  عرضإعادة 

 (144,346) (5,102) (139,244) شركات زميلة  رحصة من خسائ
 6,316   - 6,316    حصة الدخل الشامل الآخر للشركات الزميلة

 (14,085) - (14,085) استبعاد 
 (32,005) - (32,005) تسوية القروض 

 (2,410)   (2,410) - أخرى  توزيعات الأرباح وتوزيعات
 ————— ————— ————— 

 368,415 213   368,202 2024ديسمبر  31كما في 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 
يوضح الجدول أدناه المعلومات المالية الموجزة لتلك الشركات الزميلة التي تعُد جوهرية للمجموعة. وتعكس المعلومات المعروضة  

 .المبالغ المدرجة في البيانات المالية لتلك الشركات الزميلة ذات الصلة، وليس حصة المجموعة من تلك المبالغ

 
    2025ديسمبر   31

 المجموع  أي دي كورب ليمتد  إشراق  
    

    بيان المركز المالي  

    الموجودات 
 1,408,308 3,802 1,404,506 متداولة   -
 368,355 - 368,355 غير متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 1,776,663 3,802 1,772,861 الموجودات إجمالي 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    المطلوبات 
 30,847 1,944 28,903 متداولة   -
 113,336 - 113,336 غير متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 144,183 1,944 142,239 إجمالي المطلوبات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 1,632,480 1,858 1,630,622 صافي الموجودات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    بيان الدخل الشامل  
 97,620 - 97,620 الإيرادات 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
 63,936 (104) 64,040 السنة  ربح / )خسارة(

 (7,738) - (7,738) للسنة  ىالآخر ةالشامل رة الخسا 
 ————— ————— ————— 

 56,198 (104) 56,302 للسنة  ةالشامل )الخسارة( الدخل / مجموع 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة( استثمارات في شركات زميلة 12

 
    2024ديسمبر  31

 المجموع  أي دي كورب ليمتد  إشراق  
    

    بيان المركز المالي الموجز  

    الموجودات 
 814,744 3,915 810,829 متداولة   -
 803,087 - 803,087 غير متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 1,617,831 3,915 1,613,916 الموجودات إجمالي 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    المطلوبات 
 35,658 2,847 32,811 متداولة   -
 120,765 - 120,765 غير متداولة   -
 ————— ————— ————— 

 156,423 2,847 153,576 إجمالي المطلوبات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 1,461,408 1,068 1,460,340 صافي الموجودات 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

    بيان الدخل الشامل الموجز 
 (661,036) 9,975 (671,011) الإيرادات 

 ═══════ ═══════ ═══════ 
 (670,654) 8,719 (679,373) ر ربح السنة  (خسارة)

 27,012 - 27,012 الربح الشامل الآخر للسنة 
 ————— ————— ————— 

 (643,642) 8,719 (652,361) الدخل الشامل للسنة)الخسارة( ر مجموع 
 ═══════ ═══════ ═══════ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     ممتلكات ومعدات  13

  

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

 2025ديسمبر  31 
 
 
 

تحسينات على 
 عقار مستأجر 

 أرض ومبان  أثاث وتجهيزات  مركبات  ة معدات مكتبي 
أعمال فنية 
 ورسومات 

موجودات حق  
 الاستخدام 

 المجموع 

         التكلفة 

 86,404 62,294 1,356 2,551 2,523 133 5,038 12,509 الرصيد في بداية السنة

 6,938 6,938 - - - - - - إضافات 

 (2,520) - - - (117) - (1,798) (605) استبعادات 

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

 90,822 69,232 1,356 2,551 2,406 113 3,240 11,904 الرصيد في نهاية السنة

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

         الاستهلّك المتراكم 

 75,856 59,590 3 301 1,895 106 3,269 10,692 الرصيد في بداية السنة

 7,848 6,154 - - 10 - 450 1,234 المحمل للسنة 

 (2,934) 122 - - (135) (3) (2,244) (674) استبعادات 

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

 80,770 65,866 3 301 1,770 103 1,475 11,252 الرصيد في نهاية السنة

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

         صافي القيمة الدفترية 

 10,052 3,366 1,353 2,250 636 30 1,765 652 الرصيد في نهاية السنة

 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(  ممتلكات ومعدات 13

 ش.م.ع   شعاع كابيتال

 2024ديسمبر  31 
 
 
 

تحسينات على 
 عقار مستأجر 

 أرض ومبان  أثاث وتجهيزات  مركبات  ةمعدات مكتبي 
أعمال فنية 
 ورسومات 

موجودات حق  
 الاستخدام 

 المجموع 

         التكلفة 

 88,653 64,754 1,356 2,551 2,544 425 4,401 12,622 الرصيد في بداية السنة

 974 337 - - - - 637 - إضافات 

 (3,223) (2,797) - - (21) (292) - (113) استبعادات 

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

 86,404 62,294 1,356 2,551 2,523 133 5,038 12,509 الرصيد في نهاية السنة

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

         الاستهلّك المتراكم 

 68,138 53,302 3 301 1,904 401 2,706 9,521 الرصيد في بداية السنة

 8,133 6,326 - - 7 3 563 1,234 المحمل للسنة 

 (415) (38) - - (16) (298) - (63) استبعادات 

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

 75,856 59,590 3 301 1,895 106 3,269 10,692 الرصيد في نهاية السنة

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

         صافي القيمة الدفترية 

 10,548 2,704 1,353 2,250 628 27 1,769 1,817 الرصيد في نهاية السنة

 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   ممتلكات ومعدات 13
 

13.1 : موجودات حق الاستخدام المدرجة بأنواع الموجودات التالية  طترتب  :   
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 62,294  69,232  مبانِ )*(

  —————  ————— 

 62,294  69,232  ( 13مجموع موجودات حق الاستخدام )إيضاح 

  ═══════  ═══════ 
 

قامت المجموعة بتأجير جزء من العقار المؤجر إلى أطراف أخرى من الباطن وقد تم تعديل ذلك مقابل موجودات حق الاستخدام  
 .( 13المدرجة )إيضاح 

 

 .  (13تعلق مصروف الاستهلّك لموجودات حق الاستخدام بشكل رئيسي بمقر المكاتب )إيضاح  ي  13.2

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     

 6,326  6,154  مبانِ 
  —————  ————— 

 6,326  6,154  (13مجموع موجودات حق الاستخدام )إيضاح 
  ═══════  ═══════ 

 
     شهرة وموجودات أخرى غير ملموسة 14
 

 2025ديسمبر  31 

  الشهرة  
العلّمة التجارية  

 الاسم التجاري /
 المجموع   الرخص التجارية   علّقات العملّء  

          

          التكلفة

 565,900  7,607  34,249  7,993  516,051 السنة الرصيد في بداية 

 -  -  -  -  - آثر تحويل العملات الأجنبية

 ————  —————  —————  —————  ———— 

 565,900  7,607  34,249  7,993  516,051 السنة الرصيد في نهاية 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

          

          الإطفاء المتراكم 

 28,125  7  25,632  2,486  - السنة الرصيد في بداية 

 1,715  -  1,234  481  - للسنة المحمّل 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

 29,840  7  26,866  2,967  - السنة الرصيد في نهاية 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

في   الدفترية  القيمة    31صافي 
 2025 ديسمبر

516,051 
 

5,026 
 

7,383 
 

7,600 
 

536,060 

 ══════  ══════  ══════  ══════  ══════ 
 

 
  

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
     )تتمة(  شهرة وموجودات أخرى غير ملموسة 14
 

 2024ديسمبر  31 

  الشهرة  
العلامة التجارية  

 الاسم التجاري ر
 المجموع   الرخص التجارية   علاقات العملاء  

  التكلفة

  

      

          السنة الرصيد في بداية 

 567,848  7,607  34,249  7,993  517,999 آثر تحويل العملات الأجنبية

 (1,948)  -  -  -  (1,948) استبعاد

 ————  —————  —————  —————  ———— 

 565,900  7,607  34,249  7,993  516,051 السنة الرصيد في نهاية 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

          

          الإطفاء المتراكم 

 26,410  7  24,398  2,005  - السنة الرصيد في بداية 

 1,715  -  1,234  481  - للسنة المحمّل 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

 28,125  7  25,632  2,486  - السنة الرصيد في نهاية 

 ————  —————  —————  —————  ———— 

          

في   الدفترية  القيمة    31صافي 
 2024 ديسمبر

516,051 
 

5,507 
 

8,617 
 

7,600 
 

537,775 

 ══════  ══════  ══════  ══════  ══════ 

 
تجُري المجموعة اختبارات انخفاض القيمة في الشهرة سنويًا أو قبل ذلك في حال وجود مؤشرات تدل على انخفاض  
محتمل في القيمة. وقد قامت الإدارة بتقييم القيمة القابلة للاسترداد لوحدات توليد النقد باستخدام القيمة الأعلى بين القيمة 

قي والقيمة  البيع  تكلفة  ناقصًا  النقدية العادلة  التدفقات  توقعات  باستخدام  الاستخدام  قيد  القيمة  احتساب  تم  الاستخدام.  د 
المستمدة من الموازنات المالية المعتمدة من قبل الإدارة العليا للمجموعة، والتي تغطي فترة خمس سنوات. وتمثلّ معدلات  

ر مناسبة لكل وحدة من وحدات توليد النقد. الخصم المطبقة على هذه التوقعات تكلفة رأس المال المعدّلة بعلاوة مخاط
كما أعادت المجموعة تقييم معدلات الخصم استنادًا إلى بيانات السوق المُحدّثة التي تعكس بشكل كافٍ مخاطر الأعمال  

 .2024المرتبطة بكل وحدة. وبناءً على هذا التقييم، لم يتم الاعتراف بأي انخفاض في القيمة خلال سنة 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
     )تتمة(  شهرة وموجودات أخرى غير ملموسة 14
 

وفيما يتعلق بجميع وحدات توليد النقد الأخرى، يجب أن تختلف معدلات الخصم ومعدلات النمو بشكل كبير بما يتجاوز  
قيد   القيمة  الجوهري على حساب  التأثير  يؤدي  أن  الضروري  من  يكون  حتى  الحالية  القصوى  الاقتصادية  التوقعات 

ت تم  للشهرة.  الدفترية  القيمة  في  انخفاض  إلى  القابلة  الاستخدام  القيم  تقدير  في  المستخدمة  الرئيسية  الافتراضات  قييم 
للاسترداد لوحدات توليد النقد لضمان مدى معقولية القيمة قيد الاستخدام ويتم تسجيل التعديل الناتج، إن وجد، في بيان  

 .الدخل الموحد
 

المخصصة لكل وحدة    2025ديسمبر    31فيما يلي ملخص القيمة الدفترية للشهرة والتراخيص التجارية وعلاقات العملاء كما في  
 :توليد نقد بالإضافة إلى المعطيات الرئيسية المستخدمة في حسابات القيمة قيد الاستخدام وتحليل الحساسية على النحو التالي

 
 2025ديسمبر  31 

 الشهرة  وحدات توليد النقد 
علاقات  
 العملاء 

العلامة  
 التجارية 

 ر
الاسم  
 التجاري 

الرخص  
 التجارية 

معدل 
 الخصم 

معدل 
 النمو 

التغير في  
معدل الخصم  

على  1% +
القيمة قيد  
 الاستخدام 

التغير في  
 معدل النمو

على  1%
القيمة قيد  
 الاستخدام 

         

  - الموجوداتإدارة 
 (89,796) (107,569) %2.50 %6.37 3,300 2,377 - 267,183 العقارية

 الخدمات البنكية
 (54,852) (62,849) %2.50 %6.60 4,000 1,813 - 162,215 الاستثمارية

 (84,892) (96,840) %2.50 %6.60 - 836 7,383 58,746 التداول بدخل ثابت 

 (46,241) (52,845) %2.50 %6.60 300 - - 27,907 الحلول الاستثمارية 

 ——— ——— —— —— ——— —— ——— ——— 

 516,051 7,383 5,026 7,600     

 ════ ════ ═══ ════     

         

 
 2024ديسمبر  31 

 الشهرة  وحدات توليد النقد 
علاقات  
 العملاء 

العلامة  
 التجارية 

 ر
الاسم  
 التجاري 

الرخص  
 التجارية 

معدل 
 الخصم 

معدل 
 النمو 

التغير في  
معدل الخصم  

على  1% +
القيمة قيد  
 الاستخدام 

التغير في  
 معدل النمو

على    1%
القيمة قيد  
 الاستخدام 

         

  - الموجوداتإدارة 
  2,552 -  267,183 العقارية

3,300  6.37% 2.50% (131,977) (114,048) 

 الخدمات البنكية
  1,945 -  162,215 الاستثمارية

4,000  6.6% 2.50% (167,861) (144,575) 

 (19,004) (22,003) %2.50 %6.6 -  1,008 8,617  58,746 التداول بدخل ثابت 

 (29,822) (34,477) %2.50 %6.6  300 - -  27,907 الحلول الاستثمارية 

 ——— ——— —— —— —— ——— ——— ——— 

 516,051 8,617 5,505 7,600     

 ════ ════ ═══ ════     

         

         

 
 

  

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
     ذمم ذائنة وأرصدة دائنة أخرى  15

 
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
2024 

     

 3,214  3,232  ذمم دائنة للعملاء 

 9,030  9,208  ودائع العملاء

 11,025  20,963  مستحقات 

 15,711  8,462  ( 15.1)إيضاح  مطلوبات الإيجار 

 15,798  11,391  ذمم دائنة مقابل الاستحواذ 

 7,007  3,055  ( 22.1)إيضاح  مطلوبات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 6,085  6,851  مكافآت نهاية الخدمة 

 374  374  (15.2)إبضاح   مخصصات

 1,255  2,078  إيرادات مؤجلة 

 -  8,226  ضريبة الشركات 

 40,906  40,854  (27)إبضاح   التزام الضريبة المؤجلة

 46,758  43,147  *ذمم دائنة أخرى

  ————  ———— 

  157,841  157,163 

  ══════  ══════ 

 
 تتكوّن الذمم الدائنة الأخرى بشكل رئيسي من مبالغ مستحقة للموردين •

     مطلوبات الإيجار  15.1
 

 

 ديسمبر  31  
2025  

 ديسمبر 31
2024 

     

 7,230  8,462  متداولة 

 8,481  -  غير متداولة 

  ————  ———— 

  8,462  15,711 

  ══════  ══════ 

 
رقم  يم المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  تطبيق  عند  به  المعترف  الالتزام  البند  هذا  مكتبية   16ثل  مساحات  بتأجير  يتعلق  فيما 

 . للمجموعة 

 
     الحركة في المخصصات  15.2

 
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 371  374  يناير 1كما في 

 3  -  المحمل على الربح أو الخسارة 

  ————  ———— 

 374  374  ديسمبر 31كما في 

  ══════  ══════ 

 
 .شهرا بعد نهاية فترة التقرير  12خلال    23يتوقع تسوية كافة الأرصدة الأخرى المذكورة أعلاه، باستثناء تلك المدرجة في الإيضاح ،

 
 

 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     مطلوبات مالية أخرى  16
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     

 87,411  39,293  امستحقة السداد خلال اثني عشر شهر

 57,276  47,543  ا مستحقة السداد بعد اثني عشر شهر

  —————  ————— 

  86,836  144,687 

  ══════  ══════ 
 

 . يشمل هذا البند شهادات الاستثمار لأجل واستثمارات الوكالة المصدرة، وكذلك التزامات الدين الأخرى
 

     قروض  17
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     مضمونة 

 207,857  212,585  مبالغ مستحقة إلى البنوك

 31,074  33,464  ( 17.1إبضاح مبالغ مستحقة إلى مؤسسات مالية أخرى )

 53,917  56,066  أخرى 

  —————  ————— 

  302,115  292,848 

  —————  ————— 

     غير مضمونة 

 12,668  -  (17.2)إيضاح  مبالغ مستحقة إلى البنوك

 549,010  18,354  الدفع مستحقة  وصكوك   سندات

  —————  ————— 

  18,354  561,678 

  —————  ————— 

  320,469  854,526 

  ══════  ══════ 
 

بقيمة    يشمل 17.1 البند قروضًا  درهم( مستحقة لأطراف ذات علاقة    31,074:  2024ديسمبر    31درهم )  33,464هذا 
 .% سنوياً( 8: 2024% سنوياً )8بسعر فائدة يبلغ 

درهم متعلقاً بتمويل حصلت عليه شركة تابعة من الجهة التنظيمية الخاصة بها لدعم نشاط    4,897يشمل ذلك مبلغ   17.2
 .2025 ، وتمت تسويته لاحقاً في عام2024إقراض الشركات الصغيرة والمتوسطة لدى الشركة التابعة خلال عام  

 

 فيما يلي آجال استحقاق القروض في نهاية السنة 
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     مضمونة 

 292,846  302,115  ستحقة السداد خلال اثني عشر شهرام

  —————  ————— 

  302,115  292,846 

  —————  ————— 

     غير مضمونة 

 543,323  -  ستحقة السداد خلال اثني عشر شهرام

 18,357  18,354  اثني عشر شهرا  بعد ستحقة السداد م

  —————  ————— 

  18,354  561,680 

  —————  ————— 

  320,469  854,526 

  ══════  ══════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   قروض 17

 
     :ملخص ترتيبات القروض  17.3

 

 2025ديسمبر   31 
 نوع التسهيل 

 مبلغ التسهيل 
فترة الاستحقاق  

 الأصلية 
معدل الفائدة/  
 الربح الفعلي 

 الضمان 

     
 44,000 %9.75-%1.5 سنوات  7إلى  0بين  268,651 قرض لأجل 

 سندات وصكوك
18,354 

من سنة واحدة إلى خمس 
 - %8.25 سنوات

 - %8 إلى سنة واحدة 0من  33,464 تسهيل مرابحة 
 ————   ———— 
 320,469   44,000 
 ══════   ══════ 

 

 2024ديسمبر  31 
 نوع التسهيل 

 مبلغ التسهيل 
فترة الاستحقاق  

 الأصلية 
معدل الفائدة/  
 الربح الفعلي 

 الضمان 

     
 161,729 %9.75-%1.5 سنوات 7إلى  0بين  274,440 قرض لأجل 

 سندات وصكوك
549,012 

من سنة واحدة إلى خمس  
 - %8.25-%7.50 سنوات

 - %8 إلى سنة واحدة  0من  31,074 تسهيل مرابحة 
 ————   ———— 
 854,526   161,729 

 ══════   ══════ 
 

  ة.تشتمل الضمانات بشكل رئيسي على النقد والأوراق المالية السائلة والأراضي وحصص الملكية الخاص
ً   150، استكملت الشركة عملية إعادة هيكلة التزام السندات البالغ  2025في مارس   لشروط اتفاقية إعادة الهيكلة،    مليون دولار أمريكي. ووفقا
 :السندات على تسوية تتكون من يوافق حامل

 
مليون    75.3الأصلية البالغة    فقط من القيمة الاسمية  %20السندات، ويمثل ذلك    امليمليون دولار أمريكي لح  15.1سداد نقدي بمبلغ   .1

 دولار أمريكي، وذلك كتسوية نهائية وكاملة لهذا الجزء؛ و 

 . مليون دولار أمريكي إلى سندات إلزامية التحويل 74.7تحويل المبلغ المتبقي البالغ  .2

وكان هذا التنازل سارياً   على تنازل من البنك بخصوص أحداث التعثر المتعلقة بتسهيلها المصرفي،   2025كما حصلت المجموعة خلال عام  
 .، مع استمرار المفاوضات2026مارس  31وتم لاحقاً الحصول على تمديد إضافي للإعفاء حتى   .2025ديسمبر  21حتى 

    
 

     سوية المطلوبات الناشئة من الأنشطة التمويلية ت 17.4
 

يوضح الجدول أدناه تفاصيل التغييرات في مطلوبات المجموعة الناشئة عن الأنشطة التمويلية. المطلوبات الناشئة عن الأنشطة  
بيان التدفقات النقدية الموحد   التمويلية هي تلك التي تم تصنيف تدفقاتها النقدية أو سيتم تصنيف تدفقاتها النقدية المستقبلية في 

 .ية من الأنشطة التمويليةللمجموعة كتدفقات نقد
 

 التغيرات غير النقدية  

 
يناير   1في 

2025 

استحواذات  
من اندماج  

 الأعمال 

تدفقات نقدية  
 (1تمويلية )

رسوم 
 أخرى

(2 ) 

استبعاد  
شركات  

 تابعة 

تحويل إلى  
محتفظ بها  

 للبيع 

 31في 
ديسمبر  
2024 

        

مبالغ مستحقة إلى  
 212,585 - - 4,728 (12,668) - 220,525 البنوك

مبالغ مستحقة إلى  
 مؤسسات مالية أخرى 

 
31,074 

 
- 

 
- 

 
2,390 

 
- 

 
- 

 
33,464 

 18,354 (481,300) - - (49,356) - 549,010 سندات دائنة
 56,066 - - 2,149 - - 53,917 أخرى 

 ——— ———— ——— ——— ——— ——— ———— 
 854,526 - (62,024) 9,267 - (481,300) 320,469 

 ═════ ══════ ═════ ════ ════ ═════ ══════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   قروض 17
 

     )تتمة(   سوية المطلوبات الناشئة من الأنشطة التمويليةت 17.4
 

 التغيرات غير النقدية  

 
يناير   1في 

2024 

استحواذات  
من اندماج  

 الأعمال 

تدفقات نقدية  
 (1تمويلية )

رسوم 
 (2) أخرى

استبعاد  
شركات  

   تابعة

تحويل إلى  
محتفظ بها  

 للبيع 

 31في 
ديسمبر  
2024 

        

مبالغ مستحقة إلى  
 البنوك 

259,348 - (39,160) 337 - - 220,525 

مبالغ مستحقة إلى  
 أخرى  مؤسسات مالية

29,881 - - 1,193 - - 31,074 

 549,010 - - 42,088 (1,836) - 508,758 سندات دائنة 
 53,917 - - 4,691 (15,759) - 64,985 أخرى

 ——— ——— ———— ——— ——— ——— ——— 

 862,972 - (56,755) 48,309 - - 854,526 

 ═════ ═════ ══════ ═════ ═════ ═════ ═════ 
 

 . من متحصلات وسداد القروض ة ي صافي التدفقات النقد( 1)
 المتوقفة.  ات ي العمل لاتي الأخرى مستحقات الفائدة والمبالغ المسددة وتعد ف ي تتضمن التكال( 2)
 

     رأس المال  18
 

 القيمة   عدد الأسهم   
     

 3,659,023  3,659,023  2025ديسمبر  31

  ══════  ══════ 

     

 2,535,720  2,535,720  2024ديسمبر  31

  ══════  ══════ 
 

من   بالكامل  والمدفوع  والمصدر  به  المصرح  المال  رأس  )  3,659,022,945يتكوّن  : 2024ديسمبر    31سهم 
درهم للسهم الواحد(. يستحق كل سهم صوتاً    1:  2024ديسمبر    31درهم للسهم الواحد )  1سهم( بقيمة    2,535,720,000

 واحدًا وله الحق في الحصول على توزيعات الأرباح. 
 

درهم إماراتي )ما  مليون    274.4البالغة    لتحويل القابلة ل  خلال السنة، استكملت المجموعة بنجاح عملية تحويل السندات الإلزامية 
مليون سهم   857.5السندات إلى    السندات الحاليين. وقد تم تحويل هذه  امليمليون دولار أمريكي( والمملوكة لح  74.7يعادل  

 .  درهم إماراتي للسهم الواحد  0.32عادي بسعر تحويل قدره 
 

لمستثمرين    مليون درهم إماراتي من خلال إصدار سندات إلزامية التحويل  85بالإضافة إلى ذلك، قامت المجموعة بجمع مبلغ  
للسهم الواحد خلال الربع الأول من   درهم إماراتي 0.32مليون سهم عادي بسعر   265.6جدد، وقد تم تحويل هذه السندات إلى 

 .2025عام 
 

وتبلغ القيمة الاسمية   .2025مليون سهم عادي خلال الربع الأول من عام  1,123ونتيجة لهذه المعاملات، أصدرت المجموعة 
درهم إماراتي للسهم الواحد    0.68  درهم إماراتي. وقد تم تسجيل الفرق بين سعر الإصدار والقيمة الاسمية، والبالغ  1لكل سهم  
 . (20مليون درهم إماراتي(، كاحتياطي علاوة إصدار سالب )إيضاح  763.8)بإجمالي 

 
تقم الشركة    وخلال السنة، لم) .لا شيء :2024ديسمبر    31)، لم يكن لدى الشركة أي أسهم خزينة قائمة  2025ديسمبر    31في  

بلغت تكلفة هذه الأسهم   : لا شيء(. كما2024: لا شيء(، وبلغت حصيلة البيع الإجمالية لا شيء )2024ببيع أي أسهم خزينة )
 .لا شيء 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 

       احتياطات أخرى 19
 

احتياطي   
الاندماج  

(19.1 ) 

احتياطي إعادة  
تقييم  

 الاستثمارات 

احتياطي تحوط  
  التدفقات النقدية

(19.2 ) 

احتياطي  
 تحويل 

سندات إلزامية  
 التحويل 

 المجموع 

       

         2025يناير   1في 

 (1,475,534) - ( 9,157) 9,203 (64,860) (1,410,720) تحوط التدفقات النقدية 

تحويل عمليات الشركات التابعة  
 836 - 836 - - - الأجنبية

القابلة  تحويل السندات الإلزامية 
 (763,846) (763,846) - - - - لتحويل ل

 3,913 - 3,913 - - - حصص غير مسيطرة 

 ———— ———— ———— ———— ———— ———— 

 4,749 - 4,749 - - - )الخسارة( / الدخل الشامل الآخر 

 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 (2,234,631) (763,846) (4,408) 9,203 (64,860) (1,410,720) 2025ديسمبر  31كما في 

 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 (1,475,534) - (9,157) 9,203 (64,860) (1,410,720) 2024ديسمبر  31كما في 

 ═══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 
 

 
لرأس المال    يمثلّ احتياطي الدمج القيمة الزائدة للمقابل المدفوع من قبل المستحوذ القانوني )شعاع( عن القيمة الاسمية  19.1

 .قبل الدمج للمستحوذ القانوني عليه )مجموعة أبوظبي المالية( 
 .يتضمّن ذلك حصة من احتياطي التحوط النقدي المتعلق بالشركة الزميلة  19.2

 
     الربح / )الخسارة( السهم  20

 

 تم حساب الربحية الأساسية للسهم الواحد من خلال قسمة الربح العائد إلى الملاك على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية القائمة. 
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

     
 (273,598)  156,481  خسارة عائدة إلى الملاك  

  —————  ————— 

 2,535,720  3,659,023  ة المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادي 

  —————  ————— 

     

 (0.11)  0.04  خسارة السهم العائدة إلى الملاك 

  ══════  ══════ 
 

 تعادل ربحية السهم الأساسية.  2024 ديسمبر 31و 2025 ديسمبر 31إن ربحية السهم المخفضة كما في  
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
     المعاملّت والأرصدة مع الأطراف ذات العلّقة  21
 

تدخل المجموعة في معاملات مع الشركات والمنشآت التي تقع ضمن تعريف الطرف ذي العلاقة. تمثل الأطراف ذات العلاقة  
الخاضعة   المقربين والمنشآت  بالمجموعة وأفراد أسرهم  الرئيسيين وأعضاء مجلس الإدارة وكبار موظفي الإدارة  المساهمين 

 اف أو التي يمارسون عليها تأثيراً جوهرياً.  للسيطرة الكاملة أو المشتركة لهؤلاء الأطر
  

تقوم المجموعة بإجراء معاملاتها مع الأطراف ذات العلاقة على أساس تجاري، ويتم اعتماد أي استثناء بشكل محدد من قبل  
مجلس الإدارة. في جميع الأحوال، عندما يكون لدى أحد أعضاء مجلس الإدارة تضارب مصالح محتمل أو متوقع فيما يخص  

، لا يستطيع العضو المعني التصويت على أي قرارات ذات صلة ومن الممكن أن  مسألة يجب أن يتم النظر فيها من قبل المجلس
 .يطلب منه رئيس مجلس الإدارة عدم المشاركة في نقاشات مجلس الإدارة ذات الصلة 

 

كانت طبيعة المعاملات الهامة مع الأطراف ذات العلاقة والمبالغ المستحقة إلىرمن الأطراف ذات  ،  2بالإضافة إلى الإبضاح  
 : العلاقة على النحو التالي

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31
 2024 

     ذمم مدينة وأرصدة مدينة أخرى 
 498  498  شركات زميلة 

  ═════  ═════ 

     قروض 

 31,074  33,464  شركات زميلة 

  ═════  ═════ 

     مطلوبات مالية أخرى 

 13,059  14,041  شركات زميلة 

  ═════  ═════ 

     

 28,951  31,128  أطراف أخرى ذات علاقة 

  ═════  ═════ 

 
 : والمضمنة في هذه القوائم المالية الموحدة ما يلي  العلاقةشمل المعاملات الجوهرية مع الأطراف ذات ت 

 
 

 ديسمبر  31  
 2025  

 ديسمبر 31
 2024 

 1,500  2,676  مكافآت أعضاء مجلس الإدارة 

  ════  ════ 

     :تعويضات الإدارة العليا 

 7,826  12,471  رواتب وعلاوات ومنافع أخرى 

 505  409  منافع التقاعد

  ———  ——— 

  12,880  8,331 

  ═════  ═════ 

     إيرادات محققة من أطراف ذات علّقة

 -  -  أطراف أخرى ذات علاقة 

  ═════  ═════ 

     تكلفة تمويل القروض 

 3,335  2,390  شركات زميلة 

  ═════  ═════ 

     فائدة مدفوعة على قروض 

 1,195  -  شركات زميلة 

  ═════  ═════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     الأدوات المالية  22
      

     القيمة العادلة للأدوات المالية  22.1
 

 :تستخدم المجموعة المستويات التالية لتحديد وبيان القيمة العادلة للأدوات المالية عن طريق أساليب التقييم
 

 المستوى الأول: الأسعار المتداولة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة للموجودات أو المطلوبات المتطابقة.  -

  المستوى الثاني: أساليب أخرى تكون فيها جميع المعطيات التي لها تأثير جوهري على القيمة العادلة  -

 المسجلة جديرة بالملاحظة، سواء بشكل مباشر أو غير مباشر.          

المستوى الثالث: أساليب تستخدم فيها معطيات لها تأثير جوهري على القيمة العادلة المسجلة ولا تستند إلى بيانات قابلة   -

 للملاحظة في السوق. 

   2025  ديسمبر 31 

 المجموع   3 مستوى  2 مستوى  1 مستوى 
        موجودات مالية 

        القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 8,641  -  -  8,641 استثمارات حقوق الملكية  -

 5,074  -  -  5,074 استثمارات ذات عائد ثابت  -

 4,868  4,321  547  - استثمارات الصناديق  -

        

الشامل   الدخل  خلال  من  العادلة  القيمة 
 الآخر 

 

 

 

 

 

 

 

 -  -  -  - استثمارات أخرى  -

 ———  ———  ———  ——— 

 13,715  547  4,321  18,583 

 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        المطلوبات المالية 

 3,055  -  -  3,055 القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ———  ————  ———  ———— 

 3,055  -  -  3,055 

 ═════  ══════  ═════  ══════ 
 

 
  2024 ديسمبر 31 
 المجموع   3مستوى  2مستوى  1مستوى 

        موجودات مالية 
        

        القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 10,233  9,009  -  1,224 استثمارات حقوق الملكية 

 9,643  -  -  9,643 استثمارات ذات عائد ثابت 

 20,921  20,374  547  - استثمارات الصناديق 

        

الشامل   الدخل  خلال  من  العادلة  القيمة 
 الآخر 

 

 

 

 

 

 

 

 -  -  -  - استثمارات الصناديق 

 562  562  -  - استثمارات أخرى 

 ———  ———  ———  ——— 

 10,867  547  29,945  41,359 

 ═════  ═════  ═════  ═════ 

        المطلوبات المالية 

 7,007  -  -  7,007 القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ———  ———  ———  ——— 

 7,007  -  -  7,007 

 
 

════ 

 

════ 

 

════ 

 

════ 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
(  55,492: خسارة بمبلغ )2024ديسمبر    31( درهم )14,044لال السنة، اعترفت المجموعة بخسارة في القيمة العادلة بمبلغ )خ

درهم    1,543اشترت المجموعة استثمارات بمبلغ     .درهم( على الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 .2025ديسمبر  31درهم( خلال السنة المالية المنتهية في  1,920: 2024)

 

تتضمن استثمارات القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة واستثمارات القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أوراقاً  
 . ( 17درهم( مرهونة مقابل القروض )إيضاح  161,729: 2024ديسمبر  31درهم ) لاشيء مالية بقيمة سوقية تبلغ 

 

تقُارب القيمة الدفترية للأدوات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة قيمتها العادلة، نظرًا لطبيعتها القصيرة ولأن بعضها يحمل سعر  
 .الفائدة السوقي

 

 الموجودات المالية المسجلة بالقيمة العادلة  
 

مبين أدناه طرق تحديد القيمة العادلة للأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة باستخدام أساليب التقييم، ويشمل ذلك الافتراضات  
 المقدرة من قبل المجموعة التي يمكن أن يستخدمها أي مشارك في السوق عند تقييم الأدوات 

 

 : بالقيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة 
 

يتم تقييم الاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام أسعار السوق في الأسواق النشطة أو أساليب  
ل  التقييم التي تتضمن بيانات قابلة للملاحظة وغير قابلة للملاحظة. تشمل هذه الفئة الأوراق المالية المتداولة وغير المتداولة والأموا 

في الموجودات الأساسية والتي يتم تقييمها بالتالي بناءً على البيانات القابلة للملاحظة وغير القابلة للملاحظة. تشمل    المستثمرة
المدخلات القابلة للملاحظة أسعار السوق )من الأسواق النشطة( وأسعار صرف العملات الأجنبية وحركات مؤشرات البورصة.  

للملاحظ  القابلة  غير  المدخلات  قيم  تتضمن  وصافي  الخصم  ومعدلات  المتوقع  المستقبلي  المالي  بالأداء  تتعلق  افتراضات  ة 
الموجودات وخصومات السيولة. تم تقييم الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والمدرجة تحت فئة  

 .فيما يتعلق بالاستثمارات في الأسواق غير النشطة   المستوى الثاني باستخدام صافي قيمة الموجودات والأسعار المعلنة المعدلة
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 آلاف الدراهم الإماراتية(  – )العملة 

                
               الأدوات المالية )تتمة(  22
               القيمة العادلة للأدوات المالية )تتمة( 22.1

 :  بالقيمة العادلة من خلّل الدخل الشامل الآخر
 

ساليب التقييم أو نماذج التسعير وتتكون من الأسهم المتداولة والصناديق غير المتداولة. يتم  يتم تقييم الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر باستخدام الأسعار المعروضة في الأسواق النشطة وأ 
داء المالي المستقبلي للشركة المستثمر فيها متداولة تتضمن بيانات قابلة للملاحظة وغير قابلة للملاحظة. تتضمن المعطيات غير القابلة للملاحظة للنماذج الافتراضات المتعلقة بالأتقييم هذه الموجودات باستخدام أسعار أو نماذج  

يوضح الجدول التالي التأثير على القيمة العادلة لأدوات المستوى الثالث الذي يعكس التغير في الافتراضات   . ة المستثمر فيهاومخاطرها والافتراضات الاقتصادية بشأن قطاع الأعمال والمناطق الجغرافية التي تعمل فيها الشرك
 .الأساسية المستخدمة في التقييم حسب فئة الأداة

  القيمة العادلة كما في  الموجودات المالية 
التسلسل الهرمي 

 للقيمة العادلة 
 

اساليب التقييم 
 والمعطيات الرئيسية 

 
المعطيات الهامة  

غير الجديرة 
 بالملّحظة

 

تأثير التغيرات  
في الافتراضات 

الأساسية 
2025 

 
 تأثير التغيرات في

الافتراضات  
2024الأساسية   

 
تحليل 

 الحساسية 
 

علّقة المعطيات غير 
الجديرة بالملّحظة 

 بالقيمة العادلة 

               31ر12ر24  25/12/31 
                  لقيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة ا

  3  9,009  - استثمارات حقوق الملكية
صافي قيمة  
 2الموجودات

 
صافي قيمة  
 الموجودات 

 -  +/- 450  

تغير في  ±5% 
صافي قيمة  

الموجودات،  
يؤثر على القيمة  

 العادلة 

 
كلما ارتفع معدل  

الخصم، انخفضت  
 القيمة العادلة 

                  

  3  20,374  4,321 استثمارات الصناديق 

التدفق النقدي  
 1المخصوم

صافي قيمة  
 2الموجودات

 
صافي قيمة  

الموجودات معدلة  
 بمخاطر السوق 

 +/- 216  +/- 1,019  

± تغير بنسبة 
في صافي  5%

قيمة الموجودات  
  %1وتغير بنسبة 

في معدل  
الخصم، يؤثر 

على القيمة  
 العادلة 

 

كلما زادت مخاطر  
السوق، انخفضت  

القيمة العادلة، وكلما  
ارتفع معدل الخصم،  

انخفضت القيمة  
 العادلة 

القيمة العادلة من خلّل الدخل الشامل  
 الآخر 

                 

  3  562  - استثمارات الصناديق 
صافي قيمة  
 2الموجودات

 
صافي قيمة  
 الموجودات 

 -  +/- 28  

تغير في  ±5% 
صافي قيمة  

الموجودات،  
يؤثر على القيمة  

 العادلة 

 
كلما زادت مخاطر  
السوق، انخفضت  

 القيمة العادلة 
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  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 آلاف الدراهم الإماراتية(  – )العملة 
 

 
 

   
   

   
    

               الأدوات المالية )تتمة(  22
                

               القيمة العادلة للأدوات المالية )تتمة( 22.1
                

 

 :المستوى الثالث مدخلّت التقييم الجوهرية غير الجديرة بالملّحظة في أدوات
في المملكة المتحدة يستخدم نموذج مقارنة السوق والتدفقات النقدية المخصومة لتحديد قيمتها العادلة، حيث  التدفقات النقدية المخصومة لتحديد القيمة العادلة لاستثمارات الصناديق. يتعلق جزء كبير من استثمارات الصناديق بصندوق تطوير عقاري  نماذجتسُتخدم  .1

رات الصناديق، يشتمل نموذج التدفقات النقدية على افتراضات تتعلق بالتدفقات النقدية  النموذج بتوقيت التدفقات النقدية المستقبلية الواردةرالصادرة ومعدل الخصم. فيما يتعلق بالموجودات المتبقية المعترف بها ضمن استثماتتعلق الافتراضات الرئيسية لهذا 
 .وقد تباينت درجة التعديل وفقاً لخصائص كل استثمار على حدة المستقبلية الواردةرالصادرة ومعدل الخصم ومعدل النمو.

صافي قيمة الموجودات إلى القيمة العادلة للاستثمارات الأساسية والموجودات والمطلوبات الأخرى. يعتمد تقييم بعض أسهم  تمثل صافي قيمة الموجودات القيمة المقدرة للورقة المالية بناءً على التقييمات المستلمة من مدير الاستثمار أو مدير الصندوق. يستند  .2
 .على المنافع الاقتصادية التي نحصل عليها من استثمارناحقوق الملكية الخاصة 

 

 الحركات في الموجودات المالية المقاسة بالقيمة العادلة ضمن المستوى الثالث 
 :يوضح الجدول التالي تسوية الأرصدة الافتتاحية والختامية للموجودات المالية ضمن المستوى الثالث والمسجلة بالقيمة العادلة .خلال الفترة، لم يكن هناك تحويلات بين المستويات

 الموجودات المالية 

  1الرصيد في 
5202يناير   

 
المستحوذ عليه  
 من اندماج الأعمال 

  استبعاد   إضافات  
خسارة من خلّل  
 الربح والخسارة 

 
خسارة من  
خلّل الدخل  
 الشامل الآخر 

 
تحويلّت من  

المستوى الثاني إلى  
 المستوى الثالث 

 
الرصيد في  

  ديسمبر 31
2025 

                القيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة 
 -  -  -  (9,009)  -  -  -  9,009 استثمارات حقوق الملكية 

 4,321  -  -  (16,053)  -  -  -  20,374 استثمارات الصناديق 
 

               
                القيمة العادلة من خلّل الدخل الشامل الآخر 

 -  -  (562)  -  -  -  -  562 استثمارات الصناديق 
 ———  ———  ———  ———  ———  ———  ———  ———— 
 29,945  -  -  -  (25,062)  (562)  -  4,321 

 ═════  ═════  ═════  ═════  ═════  ════  ═════  ═════ 
 

 
 

  1الرصيد في 
 2024يناير 

 
المستحوذ عليه  

 اندماج الأعمال  من
  استبعاد   إضافات  

خسارة من خلّل  
 الربح والخسارة 

 
خسارة من  
خلّل الدخل  
 الشامل الآخر 

 
تحويلات من 

المستوى الثاني إلى  
 المستوى الثالث 

 
الرصيد في  

  ديسمبر 31
2024 

                القيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة 

 استثمارات حقوق الملكية 
16,642 

 
 

-  - 
 

-  (7,633)  -  - 
 

9,009  
  20,374  -  -  (251,222)  -  -  -  271,596 استثمارات الصناديق 

      القيمة العادلة من خلّل الدخل الشامل الآخر 
  

      
  

 
  562  -  -  -  -  -  -  562 استثمارات الصناديق 

 ———  ———  ———  ———  ———  ———  ———  ———  
 288,800  -  -  -  (258,855)    -  29,945  
 ═════  ═════  ═════  ═════  ══════  ═════  ═════  ═════  
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   الأدوات المالية 22
      

     )تتمة( القيمة العادلة للأدوات المالية  22.1
 

 فيما يلي تفصيل الأرباح والخسائر في الموجودات المالية ضمن المستوى الثالث المدرجة في بيان الربح أو الخسارة الموحد للسنة: 

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31

2024 
     

 (258,855)  (25,062)  خسائر محققة وغير محققة 

  ══════  ══════ 

 
     إدارة المخاطر المالية  23
 

 مقدمة 
تتم إدارة المخاطر المتأصلة في أنشطة المجموعة من خلال عملية متواصلة لتحديدها وقياسها ومراقبتها وفقاً لسقوف المخاطر  
وضوابط أخرى. تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق )والتي تتكون من مخاطر أسعار الفائدة  

 أسعار الأسهم( ومخاطر التشغيل.  ومخاطر صرف العملات الأجنبية ومخاطر
 

 هيكل إدارة المخاطر 
يتحمل مجلس الإدارة المسؤولية المطلقة عن تحديد ومراقبة المخاطر المتعلقة بأنشطة المجموعة ويدرك أهمية إدارة المخاطر  

 بما يتماشى مع رغبة المساهمين بالمخاطرة.  
 

تم تفويض صلاحية وضع قواعد على مستوى المجموعة لإدارة مخاطر الائتمان والسيولة ومخاطر السوق إلى لجان الحوكمة  
بالمجموعة ولكل شركة تابعة. ومع ذلك، يتم مراقبة المخاطر على نطاق المؤسسة من قبل لجان إدارة المجموعة والتي تضمن  

 الالتزام بقواعد المجموعة. 
 

 الائتمان مخاطر 
 

يتم التحكم في مخاطر الائتمان، أو مخاطر الخسارة بسبب التعثر في السداد، من خلال تطبيق الموافقات على الائتمان وإجراءات  
المراقبة. يتم وضع قواعد للحد من التعرض لمخاطر الائتمان من قبل مجلس الإدارة ويتم تفويض الصلاحيات إلى لجان الحوكمة  

ستراتيجية. تتم مراقبة وإدارة الالتزام بالحدود العامة وشروط الترخيص والتركيز والضمانات  لوضع قواعد حسب الأعمال والا
   .بشكل مستقل بواسطة إدارة المخاطر

 

تشير إدارة المخاطر إلى حالة الذمم المدينة والتعرضات والأحكام رغم اعتماد خطوات التخفيف لأي أرصدة تعتبر مشكوكًا فيها، 
 .وفقاً للسياسات والإرشادات الداخلية والتنظيمية

 

 إدارة مخاطر الائتمان 
 

ن تقدير التعرض لمخاطر الائتمان لأغراض إدارة المخاطر هو أمر معقد ويتطلب استخدام النماذج حيث أن التعرض يختلف  إ
باختلاف التغيرات في ظروف السوق والتدفقات النقدية المتوقعة ومرور الوقت. إن تقييم مخاطر الائتمان لمحفظة الموجودات  

احتمالي  حول  التقديرات  من  المزيد  الائتمان  يتطلب  مخاطر  المجموعة  وتقيس  بها.  المرتبطة  الخسارة  ونسب  التعثر  حدوث  ة 
 .باستخدام احتمالية التعثر، ومستوى التعرض الناتج عن التعثر، والخسارة الناجمة عن التعثر

 

 تصنيف مخاطر الائتمان 
 

على    زي الترك  سهلي ومنتظمة للمخاطر على مستوى محفظة الائتمان مما   قةي دق  فاتي المجموعة على الاحتفاظ بتصن   اسةي تنص س
  ف ي التصن   والمنتجات. إن نظام   ةي في كل قطاعات الأعمال والمناطق الجغراف  ةي الائتمان   إدارة المخاطر المتاحة ومقارنة التعرضات

مخاطر الطرف   اسي لق ة ي سي المدخلات الرئ  ر ي متنوعة مصحوبة بمعلومات معالجة من السوق من أجل توف ة ي مال لات ي مدعوم بتحل
جم صممت  وقد  الداخل  فاتي تصن   عي المقابل.  لس   ة ي الخطر  وفقا  مشتقة  وهي  المختلفة  الفئات  تناسب  لدى    ف ي التصن   اسةي لكي 

تزداد مخاطر    ثي الائتماني بح  ميي درجات التق  رةي معا  تمي بانتظام.    ثي والتحد  ميي للتق  ةي الخطر المعن   فاتي تخضع تصن   كماالمجموعة.  
 التعثر بشكل مضاعف عند كل درجة مخاطر أعلى. 
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 يتم استخدام البيانات التالية عادة لرصد حالات تعرض المجموعة: 
 

المثال،   لي على سب  -لملفات العملاء   ة ي وأثناء المراجعة الدور لاتي عند منح التسه هاي الحصول عل تمي لمعلومات التي ا •

 والتوقعات.  والموازنات  المدققة وحسابات الإدارة ةي المال اناتي الب 

 طلبات ومنح الإمهال.  •

 . ة ي والاقتصاد ة ي والمال ة ي والمتوقعة في الظروف التجار  ةي الحال راتيي التغ •

 استخدام الحد الممنوح.  •

 حول معدلات السداد   راتي التعثر وكذلك مجموعة من المتغ شمل ي  - سجل السداد  •

تقوم المجموعة بتحليل جميع البيانات التي يتم جمعها باستخدام نماذج إحصائية وتقدير احتمال التعثر في السداد على مدار العمر  
المتبقي للتعرضات وكيفية التنبؤ بتغيرها بمرور الوقت. وتشمل العوامل التي تؤخذ في الاعتبار في هذه العملية البيانات الاقتصادية  

ار النفط ومؤشرات السلع غير النفطية وغيرها. تقوم المجموعة بإنشاء سيناريو "الحالة الأساسية" للاتجاه المستقبلي  الكلية مثل أسع
 .للمتغيرات الاقتصادية ذات الصلة بالإضافة إلى نطاق تمثيلي من سيناريوهات التوقعات المحتملة الأخرى 

 

 تعريف التعثر والموجودات التي تعرضت لانخفاض في قيمتها الائتمانية
 

عندما تستوفي واحدًا أو    ة،ي الائتمان   مة ي انخفاض الق  في بالكامل مع تعر  توافقي على أنها متعثرة بما    ة ي تحدد المجموعة الأداة المال
 : ةي التال ريي أكثر من المعا

   

 وما ي  90لأكثر من  ةي تأخر المقترض في سداد دفعاته التعاقد •

ستدل على ذلك في  ي  ُ.يفي المقترض بمعايير عدم احتمال السداد، مما يدل على أن المقترض يواجه صعوبات مالية كبيرة •

 .وإعسار المقترض وإجراءات إشهار إفلاس المقترض وغيرها حالات مثل الإمهال طويل الأجل 

 الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان
 

تعتبر المجموعة أن الأداة المالية قد شهدت زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان عندما يكون هنالك زيادة جوهرية في مخاطر  
الائتمان يتم قياسها من خلال مقارنتها بمخاطر التعثر في السداد المقدرة عند النشوء. تأخذ المجموعة في الاعتبار عند تقييمها  

مخاطر   في  الجوهرية  الفترة  للزيادة  وتمديد  الأعمال،  في  الكبيرة  السلبية  التغييرات  مثل  المختلفة  النوعية  العوامل  الائتمان، 
 .الممنوحة، والإمهال الفعلي أو المتوقع أو إعادة الهيكلة، والبوادر المبكرة لمشاكل التدفقات النقدية ومشاكل السيولة

 

 الضمانات والتعزيزات الائتمانية الأخرى
 

يعتمد مبلغ ونوع الضمان على تقييم مخاطر الائتمان للطرف المقابل. تشتمل الضمانات بشكل أساسي على النقد والأوراق المالية  
 .السائلة والاراضي والمباني والسفن والمعدات والرهون على المركبات وحصص الملكية الخاصة 

 

وتراقب أيضًا القيمة السوقية   تراقب إدارة المجموعة القيمة السوقية للضمانات وتطلب ضمانات إضافية، وفقاً لاتفاقية الرئيسية، 
 .للضمانات التي يتم الحصول عليها أثناء مراجعتها لكفاية مخصص خسائر الانخفاض في القيمة 

 

 الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان 
 

التعزيزات   بالاعتبار  الأخذ  قبل  الموحد،  المالي  المركز  بيان  لبنود  بالنسبة  الائتمان  لمخاطر  للتعرض  الأقصى  الحد  يلي  فيما 
 :الائتمانية الأخرى

 

   
 إجمالي الحد الأقصى للتعرض   إجمالي الحد الأقصى للتعرض 

 2024ديسمبر  31  2025ديسمبر   31   
      
 43,176  50,104  نقد وودائع لدى البنوك  

 112,381  94,819  ذمم مدينة وأرصدة مدينة أخرى  

 83,600  59,261  قروض وسلفيات وعقود إيجار تمويلي 

   ————  ———— 

 239,157  204,184  مجموع التعرض لمخاطر الائتمان 

   ══════  ══════ 
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 اعتبارات مخاطر الائتمان 
 

لا تتعرض المجموعة لأي مخاطر ائتمان هامة ناشئة عن أي من الأطراف المقابلة أو مجموعة من الأطراف المقابلة ذات مخاطر  
ائتمان مماثلة. ليس للمجموعة أي تعرض للأسواق الروسية ورأو الأوكرانية. إن التركيز الجغرافي للموجودات المالية للمجموعة  

 :مبين أدناه 2024و 2025ديسمبر  31في 
 2025 ديسمبر 31 

 أمريكا الشمالية أوروبا آسيا  المجموع
الشرق الأوسط 

وشمال  
 **أفريقيا

دول مجلس 
التعاون  
 *الخليجي

الإمارات العربية  
 المتحدة

 الموجودات

 
50,104 - 13,078 - - 

 
9,658 

 
 نقد وودائع لدى البنوك 27,368

 
94,819 

- - - - 
 

1463 
 

93,356 
ذمم مدينة وأرصدة مدينة  

 أخرى 
 

59,261 
- - - - 

 
9,025 

 
50,236 

قروض وسلفيات وعقود  
 إيجار تمويلي

———— ——— ———— ———— ———— ———— ————  

204,184 - 13,078 - - 20,146 170,960  

═════ ═════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════  

        

 2024 ديسمبر   31

 أمريكا الشمالية  أوروبا  آسيا المجموع 
الشرق الأوسط  

 **وشمال أفريقيا

دول مجلس  
التعاون 
 *الخليجي

الإمارات العربية  
 المتحدة 

 الموجودات 

 نقد وودائع لدى البنوك 18,460 17,969 - - 6,747 - 43,176

112,381 - 909 - - 1,745 109,727 
ذمم مدينة وأرصدة مدينة  

 أخرى 

83,600 - - - - 17,831 5,769 
قروض وسلفيات وعقود  

 إيجار تمويلي
———— ——— ———— ———— ———— ———— ————  

239,157 -    7,656  
              

-    
              

-    
       

37,545  
    193,956  

═════ ════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════  
 

 المتحدة  ة ي ما عدا الإمارات العرب  جي ي * منطقة مجلس التعاون الخل
 المتحدة  ةي والإمارات العرب  جيي ما عدا دول مجلس التعاون الخل اي قي ** منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر

 
 تحليل الجودة الائتمانية وقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة

 

ة موجودات  تدير المجموعة الجودة الائتمانية للموجودات المالية باستخدام التصنيفات الائتمانية الداخلية. تمثل الأرصدة النقدية والبنكية للشرك 
ات  من الدرجة العالية يتم وضعها لدى مؤسسات مالية ذات تصنيف ائتماني عال. تحدد المجموعة، استنادًا إلى الجودة الائتمانية للموجود

 شهرا أو لخسارة ائتمانية متوقعة على مدى العمر، وفي الحالة الأخيرة، ما إذا كانت   ً 12المالية، ما إذا كانت معرضة لخسارة ائتمانية لمدة  
التمويلي(  الإيجار  المقدمة وعقود  والدفعات  )القروض  الائتمان  قيمة  للانخفاض في  المجموعة مصفوفة مخصصات   .متعرضة  تستخدم 

  .)الخسارة الائتمانية المتوقعة على مدى العمر( للذمم المدينة التجارية والذمم المدينة من الصناديق
 

. تم  ة المدرج ضمن الذمم المدينة والأرصدة المدينة الأخرى المستحق(  مليون درهم  42:  2024ديسمبر    31)مليون درهم    42يتعلق مبلغ  
مليون   17مقابله بمبلغ   بخسائر ائتمانية متوقعة فقد تم الاعتراف  ، وبالتاليطويل الأجل ومرتفع المخاطر الائتمانيةه  تقييم هذا المبلغ على أن 

   (.  10.2)إيضاح  2025في  درهم
 

( يستند  لا يختلف نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة عن الموجودات المالية المشتراة أو المنشأة التي انخفضت قيمتها الائتمانية باستثناء )أ
دفقات النقدية  إجمالي القيمة الدفترية ومعدل ً من التدفقات النقدية التعاقدية و)ب( تعتبر الخسائر الائتما ا ً نية المتوقعة دائم الخصم على الت 

  التي كانت قابلة للاسترداد عند الاعتراف المبدئي للأصل، بدلا خسائر ائتمانية متوقعة على مدى العمر. الموجودات المالية المشتراة أو 
قروض التي  المنشأة التي انخفضت قيمتها الائتمانية هي الموجودات المالية التي انخفضت قيمتها الائتمانية عند الاعتراف المبدئي مثل ال

لية  تتعرض للانخفاض في القيمة والتي تم الاستحواذ عليها عند دمج الأعمال السابق. يتم قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة للموجودات الما
التالي، تقوم  المشتراة أو المنشأة التي انخفضت قيمتها الائتمانية دائما رات التراكمية في خسائر الائتمان المتوقعة ً على أساس العمر. وب 

المجموعة بالاعتراف فقط بالتغی على مدى العمر. تعرض الجداول أدناه الجودة الائتمانية للموجودات المالية للمجموعة بخلاف الأرصدة  
 .النقدية والبنكية ويتم الاعتراف بالخسارة الائ ً تمانية المتوقعة بناء على ذلك
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 تحليل الجودة الائتمانية وقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة
 

 2025  ديسمبر  31

 المجموع
مشتراة أو تعرضت ً 
لانخفاض في أصلّ 

 قيمتها الائتمانية 
 المرحلة الثالثة

المرحلة 
 الثانية 

  المرحلة الأولى

 قروض وسلفيات      
 عاملة - - 230,489 - 230,489

 غير عاملة - - - - -
———— ——— ———— ——— ———  
 إجمالي القروض والدفعات المقدمة - - 230,489 - 230,489

 مخصص الانخفاض في القيمة  - - (186,489) - (186,489)

———— ——— ———— ——— ———  
 قيمة الدفترية  - - 44,000 - 44,000

══════ ═════ ══════ ═════ ═════  
      

 2024  ديسمبر  31

 المجموع 
مشتراة أو تعرضت ً  
لانخفاض في أصلا 

 قيمتها الائتمانية
  المرحلة الأولى  المرحلة الثانية المرحلة الثالثة 

 قروض وسلفيات      
 عاملة - - - - -

 غير عاملة - - 230,489 - 230,489
———— ——— ———— ——— ———  
 إجمالي القروض والدفعات المقدمة - - 230,489 - 230,489

 مخصص الانخفاض في القيمة  - - (173,489) - (173,489)

———— ——— ———— ——— ———  

 قيمة الدفترية  - - 57,000 - 57,000
══════ ═════ ══════ ═════ ═════  

 2025  ديسمبر  31

 المجموع
مشتراة أو تعرضت ً 
لانخفاض في أصلّ 

 قيمتها الائتمانية 
 المرحلة الثالثة

المرحلة 
 الثانية 

 عقود الإيجار التمويلي  المرحلة الأولى

      
 عاملة 15,261 - - - 15,261

 غير عاملة - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 عقود الإيجار التمويلي  15,261 - - - 15,261

 مخصص الانخفاض في القيمة  - - - - -

——— ——— ——— ——— ———  
 قيمة الدفترية  15,261 - - - 15,261

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
      

 2024  ديسمبر  31

 المجموع 
مشتراة أو تعرضت ً  
لانخفاض في أصلا 

 قيمتها الائتمانية
 عقود الإيجار التمويلي  المرحلة الأولى  المرحلة الثانية المرحلة الثالثة 

      
 عاملة 26,600 - - - 26,600

 غير عاملة - - - - -
——— ——— ——— ——— ———  
 عقود الإيجار التمويلي  26,600 - - - 26,600

 مخصص الانخفاض في القيمة  - - - - -

——— ——— ——— ——— ———  

 قيمة الدفترية 26,600 - - - 26,600
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
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ديسمبر   31
2024 

 ديسمبر   31
  2025  

 المجموع المجموع

مشتراة أو ً 
تعرضت أصلّ 
لانخفاض في  
 قيمتها الائتمانية 

المرحلة الثالثة 
الخسائر الائتمانية  

المتوقعة على  
 مدى العمر

المرحلة الثانية  
الخسائر 
الائتمانية  

المتوقعة على  
 مدى العمر

المرحلة الأولى 
الخسائر 

الائتمانية ً  
المتوقعة لمدة  

 شهرا 12

 

 قروض وسلفيات       
 يناير  1الرصيد في  (56,941) - (116,548) - (173,489) (173,489)

- (13,000) - (13,000) - - 
  –  مخصص الانخفاض في القيمة

 المحمّل للسنة 
——— ——— ——— ——— ——— ———  

 ديسمبر   31الرصيد الختامي في  (56,941) - (129,548) - (186,489) (173,489)
═════ ═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 حركة مخصص عقود الإيجار التمويلي 
 

 .2024و 2025للسنتين  ةلا يوجد مخصص لعقود الإيجار التمويلي 
 

 قروض وسلفيات وعقود إيجار تمويلي   

 2024ديسمبر  31  2025ديسمبر   31  

     :مقابل التي تعرضت لانخفاض فردي في القيمة 
 57,000  44,000  ممتلكات

  ————  ———— 

 57,000  44,000  ديسمبر  31الرصيد الختامي في  

  ══════  ══════ 
 

يتم تحديد مخصص الخسائر الائتمانية للذمم المدينة لمصفوفة المخصصات الواردة في الجدول أدناه. تستند مصفوفة المخصصات  
 .  4.2إلى عدد أيام التأخر عن التجارية وفقا سداد الأصل، معدلة للمعلومات المستقبلية كما هو موضح في الإيضاح رقم

 

 المجموع 
ديسمبر  31

2024 

 المجموع 
ديسمبر   31

2025 

  180أكثر من 
 يوما 

31-180  
 يوما 

0 -30   
 يوما 

 

 ذمم مدينة تجارية وصناديق مدارة      
 جمالي القيمة الدفترية إ 3,894 22,264 141,337 167,495 161,045 

 الخسائر الائتمانية المتوقعة  - - (123,291) (123,291) ( 121,016)
———— ———— ———— ———— ————  

40,029 44,204 18,046 22,264 3,894  

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 مخاطر السيولة  
 

تتمثل مخاطر السيولة في مخاطر في عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها وتنشأ بشكل رئيسي على قروض المجموعة  
 . والذمم الدائنة والأرصدة الدائنة الأخرى والمطلوبات المالية الأخرى 

 

 إدارة مخاطر السيولة  
 

الاعتبار   في  السيولة  أخذ  مع  الموجودات  وإدارة  التمويل  مصادر  بتنويع  المجموعة  قامت  المخاطر،  هذه  من  الحد  وبغرض 
 ومراقبتها بشكل يومي

 

اتخذت المجموعة بالفعل إجراءات مختلفة لإدارة مخاطر التمويل والسيولة بما في ذلك مراقبة التدفقات النقدية والتوقعات عن  
  .كثب

 
تعمل المجموعة على تعزيز احتياطي السيولة من خلال إدارة رأس المال العامل ومبادرات جمع التمويل. تعتقد المجموعة أن  

  2لحالي يوفر درجة كافية من السيولة والاستقرار خلال هذا الوقت من عدم اليقين. راجع الإيضاح رقم  ه االنقد وما في حكم 
 .لمزيد من التفاصيل

 
 
 
 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال



 

68 
 

 

   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   إدارة المخاطر المالية 23
 

 )تتمة( إدارة مخاطر السيولة  
 

يهدف نهج المجموعة إلى امتلاك سيولة كافية دائمًا للوفاء بالتزاماتها ذات الاستحقاق، دون تكبد خسائر غير مقبولة ودون التأثير 
الأدنى    تحدد لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة إدارة الموجودات والمطلوبات الحد  مادياً على عائد رأس المال. 

بتقدير التدفقات   تقوم المجموعة من معدلات السيولة ومتطلبات الأرصدة النقدية، والتي يتم الموافقة عليها بعد ذلك من قبل المجلس.
المالية.  ومطلوباتها  بموجوداتها  المرتبطة  السيولة  وإجمالي  المتوفرة،  السيولة  وإجمالي  المتوقعة،  بمحتفظة   النقدية  وتحتفظ 

 لبات، وتتألف إلى حدّ كبير من ودائع سائلة قصيرة الأجل لدى مؤسسات مالية. موجودات سائلة قصيرة الأجل لتغطية المتط
 

يتم مراقبة مقاييس مراقبة السيولة المختلفة من قبل كل من لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة إدارة الموجودات  
والمطلوبات مقابل الحدود الموضوعة داخلی والتي تم اعتمادها من قبل مجلس الإدارة. تتمثل مقاييس السيولة الرئيسية التي  

موجودات السائلة ونسبة تغطية السيولة وصافي متطلبات التمويل. كما يتضمن الإشراف على  تستخدمها المجموعة في رصيد ال
مخاطر السيولة من قبل مجلس الإدارة ولجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة إدارة الموجودات والمطلوبات مراقبة  

 .ملكية ونسب السيولة وصافي القيمة للمجموعة التزام المجموعة بتعهدات الديون المرتبطة بنسب الدين إلى حقوق ال
 

على أساس الاستحقاق التعاقدي المتبقي. وفي حال   دهاي والتي تم تحد  ر،ي التقر خي آجال استحقاق المطلوبات كما في تار ليي  ماي ف
 تهاي الأصل ون  ولةي الاستحقاق بناء على س  خي لتار ري قامت الإدارة بعمل تقد  للموجودات، استحقاق تعاقدي )*( خي عدم وجود تار

 في ذلك. 
 

 التي تحمل فوائد:  ة ي المخصومة للمجموعة على المطلوبات المال ري غ  ةي التزامات السداد التعاقد ليي  ماي ف
 

  2025ديسمبر   31

 المجموع 
أكثر من خمس  

 سنوات 
سنة واحدة إلى  
 خمس سنوات 

  شهر  12أقل من  

     
 *قروض  302,115 18,354 - 320,469
 ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  99,596 58,245 - 157,841
 مطلوبات مالية أخرى  39,293 47,543 - 86,836

———— ————— ————— ————  

565,146 - 124,142 441,004  

══════ ═══════ ═══════ ══════  

  2024ديسمبر  31

 المجموع 
أكثر من خمس  

 سنوات 
سنة واحدة إلى  
 خمس سنوات 

  شهر  12أقل من 

     
 *قروض  836,169 18,357 - 854,526
 ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  94,462 14,456 - 108,918
 مطلوبات مالية أخرى  87,411 57,276 - 144,687

————— ————— ———— ————  

1,108,131 - 139,242 1,017,134  

═══════ ═══════ ══════ ══════  

 
المتعلق2025في مارس    * التزامها  الشركة عملية إعادة هيكلة  البالغ   ، استكملت    مليون دولار أمريكي. ووفقا   150بالسندات 

 :  السندات على تسوية تتكون من ما يلي حامليلهيكلة، وافق   لشروط اتفاقية إعادة
 

 75.3فقط من أصل المبلغ البالغ  %20السندات، ويمثل ذلك ما نسبته  لحاملي مليون دولار أمريكي  15.1سداد نقدي بمبلغ  (أ )

 الجزء؛ و  مليون دولار أمريكي، وذلك كتسوية نهائية وكاملة لهذا

  2.2يرجى الرجوع إلى الإيضاح  (  .مليون دولار أمريكي إلى سندات إلزامية التحويل   74.7تحويل المبلغ المتبقي البالغ   ( ب )

 . )لمزيد من التفاصيل

 مخاطر السوق 
 

 مخاطر السوق هي المخاطر المتعلقة بتقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية بسبب متغيرات السوق 
الأسهم  الأجنبية، وأسعار  العملات  وأسعار صرف  الفائدة،  أسعار  المراكز   .مثل  بسبب  السوق  المجموعة مخاطر  التي  تواجه 

 م. لحركات أسعار الفائدة والعملات وأسعار الأسه تتعرض
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   إدارة المخاطر المالية 23
 

 )تتمة(   مخاطر السوق
 

أسهم    ناتجة عن استثمار فيالزميلة،  التابعة وإحدى الشركات  الشركات   تتعرض المجموعة لمخاطر جوهرية من خلال إحدى
، يتم تقييم 13  معايير الدولية لإعداد التقارير الماليةلل وفقاً .المدرج، حيث إن القيمة العادلة لتلك الملكية أقل من سعر  مدرجة

بما يتماشى مع    مراقبتهلتقلبات السوق ويتم   يخُضع  فإن سعره،  وباعتباره سهما مدرجا،  المدرجالاستثمار بالقيمة العادلة بسعر  
 .تعليمات إدارة مخاطر المجموعة

 

 يراقب مجلس الإدارة عن كثب إرشادات الاستثمار التي قد تتعرض المجموعة لمخاطر السوق، ضمن هذه الإرشادات تحدد لجنة 
 لموجودات والمطلوبات للمجموعة الحد الأقصى للتعرض للمخاطر، وتقوم الإدارة العليا بمراقبة المخاطر الكلية بشكل أسبوعي. 
 عند الاقتضاء، تقوم الإدارة بمراجعة مراكز مخاطر المجموعة بشكل مستقل، وتخاطر المجموعة أيضًا بمخاطر السوق نتيجة 
 للاستثمار في شركات غير مدرجة في أسواق منظمة، وعند حدوث مشاكل أو أمور تؤثر على الأداء والإفصاح المالي للموجودات 

رض موجودات ومطلوبات المجموعة لما إذا كان أي  تتع غير المدرجة، تقوم الإدارة بتقييم الموقف واتخاذ الإجراءات اللازمة. 
 تحوّط من مؤسسة مالية يتطلب تغطيات جوهرية قد تؤثر مادياً على سياسة المجموعة. 

 
 مخاطر أسعار الفائدة 

 

  تنشأ مخاطر أسعار الفائدة من احتمال أن تؤثر التغيرات في أسعار الفائدة على التدفقات النقدية المستقبلية أو القيم العادلة للأدوات 
المالية. ويوضح الجدول التالي مدى الحساسية للتغيرات المعقولة في أسعار الفائدة مع ثبات كافة المتغيرات الأخرى على بيان  

 .الموحد للمجموعة  الخسارة أو  الربح

 
 2025ديسمبر   31

التأثير على البنود  
الأخرى لحقوق الملكية  
بسبب انخفاض بنسبة  

 في الحساسية  %.750

التأثير على  
البنود الأخرى  
لحقوق الملكية  
بسبب زيادة  

%  .750بنسبة  
 في الحساسية 

التأثير على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

% في  .750
 الحساسية 

لتأثير على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
زيادة بنسبة  

% في  .750
 الحساسية 

 الأدوات المالية  صافي التعرض 

      
 قروض  320,469 (2,404) 2,404 - -

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
 

 2024ديسمبر  31

التأثير على البنود 
الأخرى لحقوق الملكية  
بسبب انخفاض بنسبة  

 في الحساسية  75%

التأثير على 
البنود الأخرى  
لحقوق الملكية  
بسبب زيادة  

في   %75بنسبة 
 الحساسية 

التأثير على 
الربح أو  

الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

في   75%
 الحساسية 

لتأثير على 
الربح أو  

الخسارة بسبب  
زيادة بنسبة  

في   75%
 الحساسية 

صافي  
 التعرض

 الأدوات المالية 

      
 قروض  854,526 (6,409) 6,409 - -

═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 
إن الحساسية على بيان الدخل الشامل الموحد تتمثل في تأثير التغيرات المفترضة في إلى المطلوبات المالية أسعار الفائدة على  

ليس    .2025ديسمبر    31تكاليف التمويل لسنة واحدة، وذلك استنادا لغير التداول ذات أسعار الفائدة المتغيرة المحتفظ بها في  
هناك تأثير على حقوق الملكية الخاصة بالمجموعة، باستثناء التأثير الضمني على الأرباح. كما يوجد لدى المجموعة ترتيبات 

 .تحوط لإدارة مخاطر أسعار الفائدة 
 

 مخاطر صرف العملّت الأجنبية 
 

مخاطر صرف العملات الأجنبية هي المخاطر التي تؤدي إلى تقلب قيمة الأداة المالية نتيجة للتغيرات في أسعار صرف العملات  
 . الأجنبية

 

 المجموعة معرضة لعملات أجنبية نتيجة لعملياتها المتفرعة، والتي يتم مراقبتها من قبل الإدارة وفقاً للإرشادات الداخلية. 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   إدارة المخاطر المالية 23
 )تتمة(  مخاطر صرف العملّت الأجنبية

 
  يشير التحليل إلى   .2025ديسمبر    31يبين الجدول أدناه العملات التي تتعرض المجموعة لمخاطرها بشكل جوهري كما في  

% في قيمة الدرهم الإماراتي مقابل العملات الأخرى عن المستويات المطبقة في  5التأثير على الربح بسبب تغير مفترض بنسبة  
 ، مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى ثابتة. 2025ديسمبر  31
 

 2025  ديسمبر 31
 على الربح أو  ريالتأث

 بسبب انخفاض  الخسارة
 ة يفي الحساس  5% بنسبة

التأثير على الربح أو  
الخسارة بسبب زيادة  

 في الحساسية  5بنسبة %

صافي  
 التعرض 

 العملة الأجنبية الموجودات  المطلوبات 

      

 إسترليني هجني  91 17 73 4 (4)

 ریال قطري  1,819 - 1,819 91 (91)

 مصري ه جني  345 189 156 8 (8)

 دينار كويتي 446 153 293 15 (15)

 يورو  2,170 2,148 22 1 (2)

 ریال سعودي  3,315 3,701 (386) (19) 19

———— ———— ———— ———— ————  

(101) 100 1,977 6,208 8,186  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 2024 ديسمبر 31
 على الربح أو  ريالتأث 

 بسبب انخفاض   الخسارة
 ة يفي الحساس  5% بنسبة

التأثير على الربح أو  
الخسارة بسبب زيادة  

 في الحساسية  5بنسبة %
 العملة الأجنبية  الموجودات  المطلوبات  صافي التعرض 

      

 إسترليني هجني  186 134 52 3 (3)

 ریال قطري  441 - 441 22 (22)

 مصري ه جني  594 425 169 8 (8)

 دينار كويتي 392 191 201 10 (10)

 يورو  1,448 1,470 (22) (1) 1

 ریال سعودي  4,865 827 4,038 202 (202)

———— ———— ———— ———— ————  

(244) 244 4,879 3,047 7,926  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 مخاطر الأسعار  
 

مخاطر الأسعار هي مخاطر حدوث انخفاض في القيم العادلة للأدوات المالية نتيجة التغيرات في قيم السوق، فيما يلي تأثير مخاطر  
 :الأسعار على المجموعة مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى ثابتة

 

 2025  ديسمبر 31
التأثير على البنود  
الأخرى لحقوق  
الملكية بسبب  
 5انخفاض بنسبة %
 في الحساسية 

التأثير على البنود  
الأخرى لحقوق  

الملكية بسبب زيادة  
في   5بنسبة %

 الحساسية 

التأثير على الربح  
أو الخسارة بسبب  
انخفاض بنسبة  

 ة في الحساسي %5

التأثير على  
الربح أو  

الخسارة بسبب 
  5زيادة بنسبة %
 في الحساسية 

صافي  
 التعرض 

 الأدوات المالية 

 القيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة    

 استثمارات حقوق الملكية  8,641 432 (432) - -

 عائد ثابت 5,074 254 (254) - -

 استثمارات الصناديق  8,718 436 (436) - -

 لقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر    

 ستثمارات الصناديق ا - - - - -
———— ———— ———— ———— ————  

- - (1,122) 1,122 22,433  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   إدارة المخاطر المالية 23
 

 )تتمة( مخاطر الأسعار  
 

مخاطر الأسعار هي مخاطر حدوث انخفاض في القيم العادلة للأدوات المالية نتيجة التغيرات في قيم السوق، فيما يلي تأثير مخاطر  
 :الأسعار على المجموعة مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى ثابتة

 

 2024 ديسمبر 31
التأثير على البنود  
الأخرى لحقوق  
الملكية بسبب  
 5انخفاض بنسبة %
 في الحساسية 

التأثير على البنود  
الأخرى لحقوق  

الملكية بسبب زيادة  
في   5بنسبة %

 الحساسية 

التأثير على الربح  
أو الخسارة بسبب  

  5انخفاض بنسبة %
 ة في الحساسي

التأثير على  
الربح أو  

الخسارة بسبب  
 5زيادة بنسبة %
 في الحساسية 

صافي  
 التعرض 

 الأدوات المالية 

 القيمة العادلة من خلّل الربح أو الخسارة    

 استثمارات حقوق الملكية  10,233 512 (512) - -

 عائد ثابت 9,643 482 (482)  

 استثمارات الصناديق  20,921 1,046 (1,046)  

 لقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر    

 ستثمارات الصناديق ا 562 - - 28 (28)
———— ———— ———— ———— ————  

(28) 28 (2,040) 2,040 41,359  
═════ ═════ ═════ ═════ ═════  

 

 الجغرافي للاستثمارات:  عي الجدول أدناه التوز وضحي 
 

 2025 ديسمبر 31

 ا أوروب آسيا  المجموع 
أمريكا  
 الشمالية 

الشرق الأوسط  
 وشمال أفريقيا 

دول مجلس  
التعاون  
 الخليجي 

الإمارات  
العربية  
 المتحدة 

 الموجودات 

       
لقيمة العادلة من خلّل  ا

 الربح أو الخسارة
استثمارات حقوق   8,641 - -                   - - - 8,641

 الملكية 
 عائد ثابت 3,571 1,503 -                   - - - 5,074
 استثمارات الصناديق  8,170 - - - 548 - 8,718

        

       
القيمة العادلة من خلّل  

 الدخل الشامل الآخر
 استثمارات الصناديق  - - - - - - -

——— ——— ——— ——— ——— ——— ———  
22,433 - 548 - - 1,503 20,382  
════ ════ ════ ════ ════ ════ ════  

 2024 ديسمبر 31

 اأوروب آسيا  المجموع 
أمريكا 
 الشمالية 

الشرق الأوسط  
 وشمال أفريقيا 

دول مجلس  
التعاون  
 الخليجي 

الإمارات  
العربية  
 المتحدة 

 الموجودات 

10,233 - - - - - 10,233 
لقيمة العادلة من خلال  ا

 الربح أو الخسارة 

9,643 - - 3,915 - 1,356 4,372 
استثمارات حقوق  

 الملكية 
 عائد ثابت 20,374 - - - 547 - 20,921

 استثمارات الصناديق        
        

562 - 562 -  - - 
القيمة العادلة من خلال  

 الدخل الشامل الآخر 
 استثمارات الصناديق        

——— ——— ——— ——— ——— ———— ———  
41,359 - 1,109 3,915 - 1,356 34,979  
════ ════ ════ ═══ ════ ════ ════  
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     )تتمة(   إدارة المخاطر المالية 23
 

 مخاطر التشغيل 
 

يتم تفويض   مخاطر التشغيل هي مخاطر الخسارة الناتجة عن فشل الأنظمة أو الخطأ البشري أو الاحتيال أو الأحداث الخارجية. 
بيئة   المجموعة لإدارة  تشغيلية على مستوى  المجموعة لوضع سياسات  إدارة  إلى لجان  الصلاحيات من قبل مجلس الإدارة 

 المخاطر والسيطرة وكتابة توقعات مجلس الإدارة والمساهمين. 
 

تستخدم إدارة مخاطر المجموعة عملية عمل المخاطر والتحكم فيها لتحديد المخاطر وقياسها وإدارتها ومراقبتها والإبلاغ عنها، 
 مع ضمان الالتزام بالسياسات على مستوى المجموعة. 

 
 ارة مخاطر رأس المال ادا

 

المجموعة هو ضمان تشغيل هيكل قوي من أجل دعم أعمالها وزيادة عوائد   المال في  إدارة رأس  الرئيسي من  الهدف  إن 
 .المساهمين

 

السياسة الأساسية المتبعة لدى المجموعة هي الحفاظ على رأس مال أعلى من الحد الأدنى للمتطلبات التنظيمية، بما يضمن 
 .كسب ثقة المستثمر والمقرضين، وكذلك تأمين مستقبل تشغيلي للأعمال

 

المالي  المال  رأس  نسبة  خلال  من  المال  رأس  برفع  المحفوظة،  ومطلوباتها  أصولها  تقييم  خلال  من  المجموعة،   .تقوم 
تتم مراجعة نسبة رأس المال من قبل كل من لجنة المخاطر المنبثقة عن مجلس الإدارة ولجنة الموجودات والمطلوبات، ضمن  

 .الحدود المصرح بها داخلياً والتي تم الموافقة عليها من قبل مجلس الإدارة
 

 :فيما يلي هيكل رأس المال للمجموعة كما فيما يتعلق بتسوية العوائد

 
 ديسمبر  31  

2025  
 ديسمبر 31

2024 
 )معاد عرضها(     
     

 854,526  320,469  قروض 

 3,214  3,232  ذمم دائنة للعملاء 

 9,030  9,208  ودائع العملاء

 15,711  8,462  مطلوبات الإيجار 

 15,798  11,391  ذمم دائنة مقابل الاستحواذ 

 7,007  3,055  مطلوبات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 144,687  86,836  مطلوبات مالية أخرى 

  —————  ————— 

 1,049,973  442,653  مجموع الدين 

     

 40,878  553,537  مجموع حقوق الملكية 

     

 25.68  0.80  نسبة الدين إلى حقوق الملكية 

  ══════  ══════ 

 
     طارئة  ومطلوبات التزامات  24

 

 فيما يلي تفصيل الأرباح والخسائر في الموجودات المالية ضمن المستوى الثالث المدرجة في بيان الربح أو الخسارة الموحد للسنة: 

 
 ديسمبر  31  

 2025  
 ديسمبر 31

   2024 
     

      515  515  طارئة  مطلوبات 

  ══════  ══════ 

 
  فيما   درهم(  لاشيء: 2024ديسمبر    31درهم )  لاشيء، كان لدى المجموعة التزامات رأسمالية بمبلغ  2025  ديسمبر  31في  

 . يتعلق بتطوير المشاريع
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 

     للإدارة   الخاضعة العملّء  أموال  25
 

.  المركزي   المتحدة  العربية  الإمارات  مصرف  لرقابة  خاضعة  مالية  خدمات  كشركة  مرخصة  للمجموعة  التابعة  الشركات  إحدى
درهم(  مليار    7.8:  2024ديسمبر    31)  درهم  مليار  5.9  البالغة  العملاء  موجودات   إدارة  تمت  ،2025  ديسمبر  31  في  كما

  تشكل   ولا  العمومية  الميزانية  بنود  الأموال خارج   وهذه.  عليها  الرجوع  أو  المجموعة  على  مخاطر  دون  الأمانة،  سبيل  على
 .المجموعة موجودات  من  جزءا

 
     الجوهرية التابعة  الشركات في  الحصص 26

 : المسيطرة  غير الحصص ذات   الجوهرية التابعة الشركات  عن  الموجزة المالية  المعلومات  يلي فيما
 

    

 مجموعة  
 كابيتال  شعاع 

 سباديل 
 مجموعة 

 سكوادرون 
 مجموعة 

    

    بيان المركز المالي الموجز  

    

 1,398 21 72,423 الموجودات 

 (1,364) (1,134) (77,568) مطلوبات 

 ————— ————— ————— 

 34 (1,113) (5,145) الموجودات  صافي

 ══════ ══════ ══════ 

    الموجز  الشامل  الدخل بيان 

 - - - إيرادات 

 ══════ ══════ ══════ 

 (138) (652) (11,757) السنة  خسارة 

 - - - للسنة  الأخرى  الشامل  الدخل 

 ══════ ══════ ══════ 

 (138) (652) (11,757) للسنة  الشاملة  الخسارة  مجموع

    

 12,315 2,845 (34,490) 2025  يناير  1 -  المسيطرة   غير الحصص

 (1,630) (2,450) (3,948) 2025  في المسيطرة  غير حركة الحصص 

 ————— ————— ————— 

الحصص   ديسمبر   31  المسيطرة  غير   حركة 
2025 

(38,438) 395 10,685 

 ══════ ══════ ══════ 

    الموجزة   النقدية التدفقات

 (109) (516) (20,270) التشغيلية  الأنشطة  في  ةالمستخدم  النقدية  التدفقات

 (2,483) - 27,686 الاستثمارية  الأنشطة  من  الناتجة النقدية  التدفقات

 ————— ————— ————— 

 (2,592) (516) 7,416 حكمه   في   وما  النقد  النقص( في)  / الزيادة  صافي

 ══════ ══════ ══════ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ش.م.ع   شعاع كابيتال



 

74 
 

 

   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
 

     الضريبة   27
 

 ديسمبر  31  
2025  

 ديسمبر 31
2024 

     
     ضريبة الشركات 

 -  8,226  مصروف الضريبة  

 -  552  السنة السابقة ب  تتعلقتسوية 

     

     : المؤجلة  ضريبةال

 (12,155)  4,633  الضريبة المؤجلة  ايراد

 52  ( 52)  الضريبة المؤجلة  مصروف

  ————  ———— 

 (12,103)  13,359  الضريبة المؤجلة  مصروف ر )ايراد( 

  ═══════  ═══════ 

 
 . (%9: 2024)  %9يبلغ معدل ضريبة الشركات المطبق على الربح المعلن للمجموعة 

 
المحاسبة  من متطلبات  2023في مايو المحاسبة الدولية رقامت المجموعة بتطبيق الاستثناء المؤقت الصادر عن مجلس معايي 

المجموعة بإثبات أو الإفصاح عن أي أصول أو   وبناءً عليه، لا تقوم .12وفقا لمعيار المحاسبة الدولي  عن الضريبة المؤجلة
 . مرتبطة بضريبة الدخل ضمن إطار قواعد الركيزة الثانية التزامات ضريبية مؤجلة

 
   يعرض أدناه حركة رصيد الضريبة الحالية المستحقة الدفع

 
ديسمبر   31 

2025 
ديسمبر  31 

2024 
    

 -  - الرصيد في بداية السنة  

 -  9,709 المحمل للسنة  

 -  ( 1,483) المدفوع خلال السنة  

 ————  ———— 

 -  8,226 الرصيد في نهاية السنة  

 ══════  ══════ 

     إعادة عرض خطأ من فترة سابقة  28
 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بأقل من   ، قامت الشركة الزميلة للمجموعة بإثبات استثمارها المقاس2024في عام 
تزويد المجموعة بها من   . وقد نتج الخطأ عن أرقام أرباح غير صحيحة تم2024ديسمبر  31المنتهية في  قيمته الحقيقية للسنة 

  .مليون 25.907المجموعة من الأرباح والقيمة الدفترية للاستثمار بأقل بمبلغ  قبل الشركة الزميلة، مما أدى إلى إثبات حصة 
 .2024وتم تصحيح هذا الخطأ من خلال إعادة عرض الأرقام المقارنة لعام 

 
السياسات المحاسبية،   8ومعيار المحاسبة الدولي رقم   عرض القوائم المالية 1وفقاً لمتطلبات معيار المحاسبة الدولي رقم 

المالية الموحدة كما في   البيانات التقديرات المحاسبية والأخطاء، فقد تمت إعادة عرض المبالغ المدرجة في  والتغييرات في 
تضمين إعادة   لتعكس القيم الدفترية المعدلة لهذا الاستثمار في الشركات الزميلة. وقد تم  2024ديسمبر  31وللسنة المنتهية في 

ديسمبر   31الحالية، كما تمت إعادة عرض الأرقام المقارنة كما في  العرض هذه في المعلومات المالية الأولية الموجزة الموحدة
ديسمبر   31العائدة للمالك للسنة المنتهية في  لذلك. ويؤثر هذا التعديل على صافي الخسارة المعلنة وخسارة السهم  تبعا 2024
2024. 
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   الموحدةايضاحات حول البيانات المالية 
  2025 ديسمبر 31في  للسنة المنتهية

 
 آلاف الدراهم الإماراتية(  –)العملة 

 
     تتمة( )  إعادة عرض خطأ من فترة سابقة  28
 

 2024ديسمبر  31بيان المركز المالي الموحد كما في  
    

كما تم الإفصاح عنه   المالية البياناتبند من بنود 
 سابقا 

 التعديل  معاد عرضه  

    
 25,907 368,415 342,508 الاستثمار في الشركات الزميلة 

 25,564 (1,102,188) (1,127,752) خسائر متراكمة  

 343 (19,330) (19,673) حقوق الملكية غير المسيطرة 

 
 

 2024ديسمبر  31بيان الربح أو الخسارة الموحد للسنة المنتهية في 
    

كما تم الإفصاح عنه   المالية البياناتبند من بنود 
 سابقا 

 التعديل  معاد عرضه  

    
حصة صافي الخسارة من الاستثمار في  

باستخدام   الشركات الزميلة والمحاسب عنه
 طريقة حقوق الملكية 

(144,346) (118,439) 25,907 

 25,907 (295,284) (321,191) صافي الخسارة 

 (0.01) (0.11) (0.12) (بالدرهم)خسارة السهم العائدة للمالكين 

    
 

 .2024يناير  1مركز مالي ثالث كما في  بيانإعداد  عليه، لا يلزمو  .2024لا تؤثر إعادة العرض على الفترات السابقة لعام 
 

     اللّحقة  الأحداث 29
 

الحصول على إعفاء من شروط التعهّدات في عام    الرئيسي خلال العام. وبعد  المقرض المجموعة على تواصل وثيق مع    واصلت 
وتم لاحقاً الحصول على    .إحراز تقدم في المناقشات الرامية إلى التوصل إلى اتفاق إعادة هيكلة شامل  ، واصلت المجموعة 2024

 .استمرار المفاوضات ، مع2026مارس  31تمديد إضافي للإعفاء حتى 
 

أن عملياتها الأساسية مستمرة دون أي انقطاع جوهري،    إلىالمجموعة    وضعفي ضوء الظروف الجيوسياسية، قامت الإدارة بتقييم  
معايير الحوكمة الرشيدة، وممارسات إدارة    المجموعة ما زالت تتمتع بمتانة مالية. كما تواصل المجموعة الالتزام بأعلى  وأن

  البيانات اعتماد هذه  الكامل لجميع المتطلبات التنظيمية ذات الصلة. وتؤكد الإدارة أنه حتى تاريخ المخاطر المنضبطة، والامتثال 
   .الحدث  المالية الموحّدة، لم ينشأ أي أثر مالي جوهري نتيجة لهذا

 

     الموحد  الخسارة أو الربح التغيرات في عرض بيان  30
 

الموحد لتعكس بشكل أفضل عملياتها التجارية. هذا   الربح أو الخساره، قامت المجموعة بمراجعة عرض بيان  2024في عام  
التحديث لا يؤثر على أي نتائج تم الإفصاح عنها أو نشرها سابقاً، ولا يتسبب في أي إعادة تصنيف مادية أو تأثيرات على البيانات  

 .المالية الموحدة
 

متسقاً مع العرض السابق لبيان الدخل الموحد )باستثناء دخل الرسوم    5يظل عرض التقارير القطاعية كما هو وفقاً للإيضاح رقم  
 .والعمولات الصافية، الدخل الاستشاري، دخل التداول والدخل التشغيلي الآخر الذي يعُرض صافياً في واجهة البيان الأساسي(
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